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Informacién con relevancia prudencial Datos a 31/12/2014

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito (en ade)dat Caja o la Entidad), es una
Entidad de Crédito Individual, constituida el 24felerero de 1945.

Es una sociedad cooperativa de crédito de ambittomel, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco dmites con el niumero 3.005.
Asimismo la Entidad figura inscrita en el Regis@@eneral de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el rémnl135/S.M.T., asi como en el
Registro Mercantil de la provincia de Alicante.

Caja Rural Central, S. Coop. esta asociada a laidson Espafiola de Cooperativas de
Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperatda Crédito de 26 de mayo de
1989 y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1988gb que se aprueba el Reglamento
de la citada Ley y otras disposiciones aplicables.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaat2epdsitos de Entidades de Crédito
(creado por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14atigboe).

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales didpssiciones de la citada Ley.
También le son de aplicacion las normas que coldctar general regulan las
actividades de las Entidades de Crédito y, conctaraupletorio la legislacion de
Cooperativas.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su@étuas nacional. Al 31 de diciembre
de 2014 tiene establecida una red de 73 oficirtadellas radicadas en la provincia de
Alicante y 24 en la provincia de Murcia, lo quefdaulta para poder efectuar todas las
operaciones tipicas o especificas que correspoadi dipo de entidades.

1.2 Ambito de aplicacion

La legislacion vigente sobre recursos propios \eslgion de las entidades de crédito
espafolas la constituyen basicamente la Directivanu@itaria 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo relativa al aceesoactividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las edigdade crédito y las empresas de
inversion (CRD 1V); el Reglamento 575/2013 del Baménto Europeo y del Consejo
sobre los requisitos prudenciales de las entidddesédito y las empresas de inversion
(CRR); la Ley 10/2014 de ordenacion, supervisi®@olyencia de entidades de crédito;
el Real Decreto 84/2015 que la desarrolla y lasulares 2/2014 y 3/2014 de Banco de
Espafa.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prindetdReglamento UE 575/2013, las
entidades deben publicar, al menos anualmentanafon relevante para la adecuada
comprension de su perfil de negocio, de sus paditicobjetivos en materia de gestién
del riesgo, asi como un detalle de su exposicids distintos riesgos y la composicion
de su base de capital. El presente informe esflgjaedel cumplimiento de estos
requerimientos a 31 de diciembre de 2014 por piria Entidad.
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Este informe se elabora con periodicidad anual sitha realizado por el Departamento
de Planificacion del Area de Gestion FinancieragdMs. La persona que lo firma es
D. Manuel A. Ruiz Escudero, Director General, seeagrobado por el Consejo Rector
con fecha 29 de junio de 2015.

Posteriormente, el informe se publica en la Weladmtidad: www.ruralcentral.es.

1.3 Gestion del riesqo

1.3.1 Estrategia y principios de gestion del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desanddl la actividad economica en los
ultimos afios ha puesto de manifiesto la importacatal que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestién de sus riesgoa. IRantidad Caja Rural Central la
calidad en la gestion del riesgo constituye unawesefias de identidad y un ambito
prioritario de actuacion, tratandose de un elemeliferenciador de su gestion que,
gracias a la combinacion de unas politicas prudegteel uso de metodologias y
procedimientos de efectividad contrastada, permaewsbtencion recurrente y saneada
de resultados asi como gozar de una holgada posiei§olvencia.

La profundidad de la recesion econdmica atravegdas turbulencias que han afectado
a los mercados financieros desde 2007 han pueginueba la efectividad de las
politicas de gestion de riesgos de la Entidad. jplecacion de estas politicas se ha
traducido en una exposicibn muy limitada al tipo idstrumentos, exposiciones y
operativas mas afectados por la crisis financiegthjéndose extremado la gestion de la
liquidez sin perjuicio de la buena situacion destreeEntidad.

Los principios que rigen el control y la gestion de riesgos eja ®aral Central pueden

resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estraddgientre los que se encuentra un
elevado nivel de solvencia.

» Solido sistema de gobierno corporativo.

» Segregaciéon de funciones, garantizando la indeperalde la funcién de control y
gestion integral de los riesgos en relacion cortaas generadoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo detipio anterior y manteniendo
la calidad del riesgo conforme al perfil de riegigda Caja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de controlietsirados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, as@gor de este modo una gestiéon
adecuada del riesgo y un perfil acorde a los parémelefinidos por el Consejo
Rector y la Alta Direccion.

e Utilizacion de sistemas adecuados de identificacidmedicion, control y
seguimiento de los riesgos.

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgediante el uso de técnicas de
mitigacién de contrastada eficacia y validez juddi

* Asignacion de capital adecuada al nivel de riesgonédo y el entorno econémico
en el que opera la Entidad.

Uno de los objetivos fundamentales de la Entidadnaatener un perfil de riesgos
moderado y prudente, que le permita conseguir lanba equilibrado y saneado y una
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cuenta de resultados recurrente y sostenible g#engbo, sobre la base de los siguientes
principios:

* Implantacion de estrategias, politicas y sisteneagestion prudentes y adecuados al
tamano, naturaleza y complejidad de las actividddda Entidad.

« Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones dentidad a las exigencias,
limites y restricciones regulatorias establecidas.

* Mantenimiento de una baja o0 moderada exposici@tivala todos los riesgos.

» Diversificacion de riesgos con el proposito de avihiveles de concentracion
excesivos adicionales a los derivados del ambitactieacion de la Entidad.

» Crecimiento equilibrado de los recursos de cliertbeiscando la diversificacion de
fuentes, contrapartes, instrumentos y vencimiensesd como gestionando
activamente su coste.

+ Mantenimiento de unos niveles adecuados de soleman holgura sobre los
minimos regulatorios requeridos y adecuados ail plerfa Entidad.

1.3.2 Composicion y funcionamiento del 6rgano de a@nistracion

Los aspectos relativos a la composicion, funcioneglas de organizacién y

funcionamiento y facultades de los distintos érgade gobierno de la Caja aparecen
recogidos de forma detallada en los Estatutos dEnkadad, en sus manuales de
funciones, y en la normativa interna.

En este apartado se recogen los aspectos mas ntelevde sucomposicion y
funcionamiento atendiendo a las disposiciones oafde en la Guia GL44 sobre
gobierno interno de la EBAGuidelines on internal governancg’y a los requisitos de
honorabilidad, experiencia y buen gobierno de la8dades de crédito espafolas
establecidos por la Ley 10/2014, de 26 de juniogrdenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito y el Real Decreto 84/20&3adesarrolla.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido por M2mbros mas 2
suplenteslos cuales cumplen los requisitos establecidwsgs disposiciones legales
anteriormente mencionadas, entre los que cabecdesta

e Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre
honorabilidad comercial y profesional en quienegahavenido mostrando una
conducta personal, comercial y profesional que nojea dudas sobre su
capacidad para desempefiar una diligente y prudesten de la Entidad. Para
realizar esa valoracion se considera toda la irdorém disponible, incluyendo
la trayectoria profesional del consejero en suci@acon las autoridades de
regulacion y supervision; las razones por las quieiena sido despedido o
cesado en puestos o cargos anteriores; su histieriablvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultaddsrotios en el desempefio de
sus responsabilidades; su actuacion profesiondlulsiese ocupado cargos de
responsabilidad en entidades de crédito que hastad@sometidas a un proceso
de reestructuracion o resolucion; o si hubieradestahabilitado conforme a la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientrasiaga concluido el periodo de
inhabilitacién fijado en la sentencia de califidacdel concurso, y los quebrados
y concursados no rehabilitados en procedimientoswsales anteriores a la
entrada en vigor de la referida ley; asi como laenaia de condenas por
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comision de delitos dolosos y sanciones por infomes administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulo @2 Real Decreto
1245/1995 tras su modificacidon por el Real DecP&i®/2013, de 12 de abril.

« Poseer conocimientos y experiencia adecuados acgesus funciones, lo que
requiere contar con formacion del nivel y perfieadado, en particular en las
areas de banca y servicios financieros, y expadagiactica relevante derivada
de sus anteriores ocupaciones durante periodosedgd suficientemente
largos. Para la evaluacion del cumplimiento de esjaisito se tienen en cuenta:

0 Los conocimientos adquiridos en un entorno academi@ experiencia
en el desarrollo profesional de funciones simil@m®e®tras entidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadosii
0 Las competencias y poderes de decision y respdidsalas asumidos,
asi como el nimero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el sectoantiero y los
riesgos que deben gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se aplatarando la naturaleza, escala
y complejidad de la actividad de la Entidad y lasciones y responsabilidades
concretas del puesto asignado a cada consejero.
Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras gansiderados en su
conjunto, reunen la suficiente experiencia profesioen el gobierno de
entidades financieras para asegurar la capacid@ativef del Consejo Rector de
tomar decisiones de forma independiente y autoremmzeneficio de la entidad.

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierda Batidad. La evaluacion de
este requisito contempla:
o La eventual presencia de potenciales conflictosntirés que generen
influencias indebidas de terceros derivados de:
» Los cargos desempeiiados en el pasado o en el feresena
misma entidad o en otras organizaciones privagaglicas, o;
» Una relacién personal, profesional o econdémica @iros
miembros del Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente plaxear a cabo las
funciones correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yexigncia concurren igualmente en el
Director General y en laspersonas que asumen funciones de control internouy/
ocupan puestos clavepara el desarrollo diario de la actividad bancddada Entidad,
que dispone de procedimientos internos adecuadaslleaar a cabo la seleccion y
evaluacion continua de este colectivo y de los rhiesy de su Consejo Rector.

Culminado el proceso de adaptacion habilitado fegate, si durante el ejercicio de su
actividad concurriese en algun consejero o miendeola Alta Direccion alguna
circunstancia que pudiera alterar el cumplimiergdas$ requisitos establecidos, la Caja
lo comunicara al Banco de Espafia en el plazo magiendos semanas y velara por la
subsanacion de las deficiencias identificadas,qulieado en caso de ser necesario a la
separacion temporal o definitiva del cargo de larsgea en cuestion.
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La designacion de nuevos miembros del Consejo Recitel Director General es
comunicada previamente al Banco de Espafa paralaaeion, disponiendo la Entidad
de un programa de informacién que facilita la asigion rapida y eficiente de un
primer nivel de conocimiento de la Caja.

La composicion del Consejo Rector contempla lagireisa de manera proporcionada de
miembros ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo ese modo una combinacion
adecuada en términos de experiencia, objetividadependencia.

Por lo que respecta ailncionamiento del Consejo Rectaréste celebra sus reuniones
de acuerdo con un calendario anual. La normatitexria establece en 12 el nimero
minimo de reuniones anuales ordinarias, pudiéndnasgr el 6rgano de administracion
de manera extraordinaria cuando asi lo requierBneslidente o dos 0 mas consejeros.

Cuando los consejeros no pueden asistir persontdnaeia reunion, pueden delegar en
cualquier otro consejero para que les representageglla a todos los efectos, por
escrito y con caracter especial para cada seseéna Gue el Consejo Rector quede
validamente constituido es necesaria la asistepmsentes o representados, de mas de
la mitad de sus miembros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indosde cualquier otro punto no
incluido en el proyecto de orden del dia que etiBdemte proponga. Salvo en los casos
en los que especificamente se requiera una magagarior por disposicion legal,
estatutaria o del Reglamento del Consejo Rectsratmerdos se adoptan por mayoria
absoluta de los consejeros asistentes, presenégsesentados. El Presidente tiene voto
de calidad para decidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laa&Cagne establecidas reglas de
sustitucion interina para el ejercicio circunstah¢aplicable para casos de ausencia,
imposibilidad o indisposicion) de las funciones Betsidente del Consejo Rector, asi
como procedimientos para su sustitucion o suced#omanera ordenada y conforme a
la legislacion vigente. Asimismo, el nombramiengolals consejeros y la determinacion
del periodo para el que son elegidos se realizamati que se evite la sustitucion de
un nimero elevado de manera simultanea o excesitaroercana en el tiempo cuando
ello pueda dificultar un adecuado ejercicio de Buiones por parte del érgano de
administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en los Estatutos de la Entidad, gqaguséan
a lo previsto tanto en la normativa espafola vigeamo en las recomendaciones del
Cdédigo Unificado de Buen Gobierno. ElI Reglamentmtempla expresamente los
deberes de diligente administracion, lealtad, secyepasividad en los supuestos de
conocimiento de informacion reservada.
El deber de diligente administracion incluye elidi®rmarse adecuadamente sobre la
marcha de la Caja y dotar el ejercicio de sus mes de independencia, objetividad y
solidez, dedicando el tiempo y esfuerzo necesgrawa desempefarlas con eficacia y
debiendo mantener a la Entidad informada en todmento acerca de sus restantes
obligaciones profesionales, que en ningun caso guuetbndicionar o limitar el
adecuado desempefio de sus responsabilidades camejeros de la Entidad. Sin
perjuicio de los procedimientos establecidos panmgpresentacion de los consejeros en
las reuniones del 6rgano de administracion a laseyentualmente no puedan asistir,
éstos deben mantener una asistencia asidua y d@ga&ion activa.
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Para una adecuada gestion y control de las sitexideconflicto de interés los
consejeros deben comunicar al Consejo cualquieaadn de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés d€dg@. Si el conflicto se refiere a una
operaciéon, ni el consejero en cuestion ni ninguneieslad donde sean consejeros,
miembros de la alta direccion o accionistas sigaiivos por si mismos o a través de
terceros, asi como tampoco personas con las qgarnteaccion concertada podran
realizarla sin la aprobacion del Consejo, absteluga en la deliberacion y votacion
sobre la operacion a que el conflicto se refieraeEcaso de los consejeros, el érgano
de resolucién de conflictos es el propio Consejctéte

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcién de gtién del riesqo

Excepto en las materias reservadas a la Asambleadiles de la Entidad, €lonsejo

Rector es el médximo o6rgano de decision, correspondiéneotee otras funciones la

definicion de la estrategia, el establecimientd seguimiento del nivel de tolerancia al

riesgo y la sancion de la politica de riesgos, lagmndo a propuesta de la Alta Direccion

o del Comité designado al respecto las atribuciahedos diferentes organos de

decision. De este modo, las principales funcionesesponsabilidades del Consejo

Rector, en aquellos aspectos relativos a la gedédos riesgos, son las siguientes:

» Aprobacién y seguimiento del Plan Estratégico dentidad.

» Definicion del nivel de tolerancia (apetito) alsgm®.

* Aprobaciéon del marco de gestion de los riesgos gusepoliticas a propuesta de la
Alta Direccion, promoviendo y velando por una gastile riesgos adecuada al nivel
de tolerancia establecido.

» [Establecimiento de una estructura organizativa e con una definicion clara
de responsabilidades y funciones asi como procedins y vias de reporting
operativas y eficaces.

* Reuvision y evaluacion periddica del marco de golmenterno.

» Seguimiento continuo y completo del nivel de riesigola Entidad, evaluando los
distintos tipos de riesgos y los entornos regul@atonacroeconémico y competitivo.

» Establecimiento del objetivo de capitalizacion deHntidad. Supervision de su
consecucion y de su grado de adecuacion y sufieigrara el perfil de riesgos
existente y el entorno econémico en el que la Bdtwpere.

e Supervision y evaluacion del desempefio de la Altaddion asi como del sistema
de control interno, incluyendo las funciones detmdnde riesgos, cumplimiento
normativo y auditoria interna.

* Aprobacién y seguimiento del efectivo cumplimied® un codigo de conducta asi
como de procedimientos y normas para la prevengci@solucion de conflictos de
interés.

» Definicion de la politica de contratacion y remwauédn del personal directivo y de
todo aquel que ejerza funciones clave en la orgarin (incluidos la gestion y el
control de riesgos).

» Estudio y sancion de las operaciones de riesgagnselgesquema de delegacion
existente.

El ejercicio de estas funciones requiere entresagpectos la elaboracion periddica de
informacion para el Consejo Rector acerca de &sgds asumidos y su compaosicion, el
nivel de capitalizacion de la Entidad, la medicyoel control de los riesgos, asi como el
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ambiente de control interno existente y su adeOnapara garantizar una gestion
ordenada y prudente de los negocios y los riesgdes Bntidad.

Durante el ejercicio 2014, el Consejo Rector deEfdidad celebré 12 reuniones,
involucrandose activamente en el seguimiento yoelrol de los riesgos asumidos,
sancionando las operaciones que requirieron ssidegy revisando la estrategia de la
Entidad, el nivel de tolerancia al riesgo, la sitGa de liquidez, los resultados del
proceso de auto-evaluacion del capital y el modeloontrol interno, siendo asi mismo
informado de las conclusiones de las auditori@snaty externa.

Adicionalmente, la Caja dispone de diferen@smités en funcion de los tipos de

riesgos y negocios, entre los que cabe destacar:

* Comité de Riesgosirganos que bajo el mandato del Consejo Recstruimentan
la capacidad ejecutiva de la direccion de riesgos @ objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Cajéarerinos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gesti@yyimiento del riesgo asi como
del esquema de delegacion de facultades. Inst@jugase retune con frecuencia
mensual o mayor en el caso de que el control yekti@n de los riesgos asi lo
requieran. Asimismo analiza y, si procede, apruab@aperaciones de riesgo dentro
de sus respectivos niveles de atribuciones, elevah@onsejo Rector aquéllas que
exceden su nivel de delegacion.

* Comité de Gestidon de Activos y Pasivos (COARsponsable del control y de la
gestion de los riesgos de liquidez, mercado, cpatta y estructural de balance, sus
principales funciones en relacion con dichos riesgym:

o Aprobacion de las politicas de riesgo y procedimigngenerales de
actuacion.

0 Aprobacion de las metodologias de medicion y asalis riesgos.

o Disefio de las estructuras de limites de riesgo.

0 Seguimiento del grado de cumplimiento de las palétiestablecidas para la
gestion de los distintos riesgos.

0 Revision y recomendacion de estrategias de inversio

Este Comité goza de una estructura agil y espeadsdi que permite supervisar

el cumplimiento de las distintas politicas estadks, asi como realizar un

seguimiento mas frecuente de las areas de mercado.

Por ultimo, elComité de Auditoria se constituye como un 6rgano interno de caracter
informativo y consultivo, sin funciones ejecutivgscon facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambitotdaca@n. Su funcién primordial es
servir de apoyo al Consejo Rector en sus cometidoggilancia mediante la revision
periddica del proceso, las politicas y los criterde elaboracién de la informacién
econdmico-financiera, del sistema de control irdede la Entidad, del cumplimiento
normativo y de la contratacion, independencia ychwmiones del auditor externo entre
otros aspectos. Asimismo revisa y en su caso agrizebrientacion, los planes y las
propuestas de la Direccion de Auditoria Intern@gasandose que su actividad esta
enfocada principalmente hacia los riesgos relegadte la Caja y procediendo a la
evaluacion periddica del efectivo cumplimiento dehds planes y del grado de
implantacion de las recomendaciones de la auditoeéena y externa.
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1.3.4 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrateg@éirdda, el perfil global de riesgos de
Caja Rural Central se puede calificar coMtedio-Bajo. En este sentido, cabe destacar
una notable fortaleza de los ratios de capital,aap@cidad de generacién recurrente de
beneficios y una solida posicion de liquidez.

La comparacion entre los consumos de capital enidondel riesgo y los recursos
propios computables muestran una situacién cotfiertal cierre del ejercicio, como
reflejan los ratios de capital (medidos en baselatgria):

Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

16,00% 0,70%
[
14,00%

12,00%

10,00%

0,02%

8,00% 0,92%

14,13%
6,00%

4,00%

7,06%
2,00%

0,00%

@ Capital de nivel 2 DOCapital de nivel 1 ordinario ORiesgo de valoracién del crédito (CVA)

ORiesgo operacional ORiesgo de crédito

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Entidaggenta un perfil de riesgo Medio-
Alto

El riesgo de crédito representa las pérdidas gingiada Entidad en el caso de que un

cliente o alguna contraparte incumpliesen sus abilbnes contractuales de pago,

constituyendo un riesgo relevante. Este riesgauyrckl riesgo de contraparte, el riesgo

de concentracion, el riesgo residual derivado deilzacién de técnicas de mitigacion

y el riesgo de liquidacién o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se redaggmincipales magnitudes a 31 de
diciembre de 2014 del riesgo de crédito de la BAdtidtendiendo primordialmente a la
normativa de recursos propios. A continuacion seestman las cifras mas
representativas desde el punto de vista contable:
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Informacién con relevancia prudencial Datos a 31/12/2014
Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a 31/12/2014
Exposicion sector publico y garantias reales 95,06
Exposicién sector construccion y promocion inmaipidi (a) 1,28%
Ratio de cobertura contable de la exposicion intizola 22,07%
Provisiones + garantias (b) / Exposicion inmohigiar 126,26%
Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 10,76%
Ratio de cobertura de dudosos 42,94%
Porcentaje real de provisidn genérica (sobre lggaemientos tedricos,
Anejo IX de la Circular 4/2004) 120%

(a) DRC

(b) Una vez aplicados los recortes de valoracion copigios por el apartado 17 del Anejo
IX de la Circular 4/2004.

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004 BEnco de Espafa) clasifica los
instrumentos de deuda y de inversion crediticidi@arentes categorias en funcion de la
morosidad y/o del riesgo existente: normal, sulpestd dudoso y moroso.
Adicionalmente, atendiendo a la tipologia de operas, contrapartes y garantias, se
distinguen distintas subcategoriag riesgo apreciabldsector publico, entidades de
crédito, garantia dinerarialiesgo bajo(bonos de titulizacion hipotecarios ordinarios,
exposiciones con empresas de elevada calificacetiticia y operaciones con garantia
hipotecaria sobre viviendas acabadas cuyo riesgosga inferior al 80% del valor de
tasacion)riesgo medio — baj¢resto de financiacion con garantias realés$go medio
(riesgo con residentes en Espafia 0 en paises OCPEnq se clasifique en otra
subcategoria), riesgo medio-alto (financiacion al consumo, de promociones
inmobiliarias y paises no OCDEYigsgo alto(tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por clases de riesgo

22%

OSin riesgo apreciable ORiesgo bajo ORiesgo medio-bajo O Riesgo medio

B Riesgo medio-alto ORiesgo alto B Otros (riesgo-pais)

Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de dndiee de 2014 el 56% del riesgo de
crédito de la Entidad corresponde a las categddagsgo bajo y sin riesgo apreciable,
porcentaje que se eleva hasta el 75% incluyendtemdminado riesgo medio - bajo.
Ello obedece a la composicion de la cartera, u@88%,de la cual corresponde a
exposiciones con el sector publico y/o con garantales:
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Datos a 31/12/2014

Cartera crediticia por categoria de riesgo

‘ ORiesgo normal ORiesgo subestandar ORiesgo dudoso ‘

La cartera hipotecaria corresponde en su gran rizagohipotecas sobre inmuebles de
caracter residencial en relacion con las cualepdtiscas de concesion de la Entidad se
caracterizan por su prudencia, siendo excepciomatoncesion de financiacién a
solicitudes que excedan de un ratio “loan-to-val(esf adelante, LTV) del 80% en el
caso de hipotecas sobre inmuebles residenciale®l y6@% en hipotecas sobre
inmuebles comerciales. En este sentido, el volugpneh grado de cobertura a 31 de
diciembre de 2014 de la citada cartera de la Edhgglan los siguientes:
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Cobertura de la cartera hipotecaria
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0 I
Residenciales Comerciales Otros
C—=1Exposicion Original Cobertura media de la garantia + provisiones

100,00%

De este modo, la cartera crediticia de la Entidesgnta de manera continuada en el
tiempo una elevada calidad, resultado de la apfinade politicas y sistemas rigurosos
de medicion, asuncion y gestion del riesgo de wédsi como de un estricto control
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interno. Ello adquiere especial relevancia en a®econdmicos como el actual, en el

que a pesar del incremento de la morosidad caliecdes

* La existencia de mecanismos de mitigacién del oigggrantias) de contrastada
efectividad para un elevado porcentaje de la carter

* ElI mantenimiento de un fondo genérico para insaienascendente a 10.254 miles
de euros.

» Una posicion comparativamente mejor que la medidadeentidades de crédito
presentes en Espafia en términos de morosidad ptu@bde la cartera de inversion
crediticia y del riesgo de firma.

Evolucién Ratios de Morosidad y Cobertura de Dudoso s

14,00% ; 80%
71% 12,94%

11,64% |
12,00% 70%

10,95%

58%
10,00% +— 54%

1 60%

+ 50%

8,00% 7,14%
7,41% oA 1 400
6,12% 40%

6,00%

+ 30%

4,00%

+ 20%

2,00%

1 10%

0,00% 0%

2011 2012 2013 2014

1 Ratio de morosidad entidad = Ratio de morosidad sector
=@=Ratio de cobertura entidad Ratio de cobertura sector

Incluye Inversién Crediticia

A 31 de diciembre de 2014, la distribucién de laposiciones sujetas a riesgo de
crédito tras la aplicacion de los factores de cmive (riesgo fuera de balance) y de las
técnicas de mitigacién de riesgos consideradassaoles conforme a la normativa en
vigor y el correspondiente consumo de capital &saguiente:

.. Requerimientos
, . % Exposicion
Categoria de Activos de Recursos
neta .
Propios

Sector publico 18,44 2,16%
Entidades 13,70 7,04%
Empresas no minoristas 8,00 15,71%
Minoristas 22,51 29,12%
Garantizadas con inmuebles 23,02 16,65%
Impago 5,31 12,28%
Renta variable 4,39 9,19%
Otras 4,65 7,87%
Total 100,00 100,00%
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Graficamente:
Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
100%
. X ] — 7.87%
90% 33%
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Sistemas de medicidn y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector, ldidad dispone demetodologias y
herramientas de identificacion, medicion, control y gestion dekgo de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadeMdecado de Capitales y Tesoreria
se controla mediante sistemas de medicién “on lined aseguran el cumplimiento de

los diferentes limites establecidos para estaidativ

Por lo que respecta a la actividad Banca Comercial] en el marco de la mejora
continua de la gestion de riesgos la Entidad cuemrtiauna serie denodelos de rating

y scoring que apoyan los procesos de admision y seguimdmitdesgo de crédito, asi
como la estimacion de pérdidas esperadas y ddl déveapitalizacion de la entidad, la
potenciacion y captacion de nuevo negocio y elbéstaniento de politicas de precios
ajustadas al riesgo:

Pagina 14 de 50



Informacién con relevancia prudencial Datos a 31/12/2014

ESTRATEGIAS
DE DECISION

e Guias de e Callfitr_;am;m I
Perscnas variables (modelos) Informes control (rating

Acuerdos calidad de datos sScoring
Bienes y Garantlas Modelos Informes de
Estados financieros... ! estadisticos + gestion (Cl)
Reglas de
decision

————— CAPTURA DE INFORMACION ——————| |}—— — | REPORTING +

Vinculacion Segmen- Particulares /

Comportamiento tacion Empresas
de pago

Saldos... Consultas IRIS

(individuales)

()]
2
<
a
w
(a]
(2]
1]
[
=
1]
2
[

CIRBE
Bureaux de credito
Estados financieros

(Registro Mercantil)...

sojuawibag

Personalizacion
de politicas por
entidad (Cl)

PRINCIPALES UTILIDADES

= ———————— 3

Pérdida esperada Captacion de Politicas de precios
y capital negocio (primas de riesgo)...

Admision de

riesgos Atribuciones Seguimiento

Estos modelos, que incorporan de forma homogérsedistintas variables de riesgo
relevantes para las operaciones o el segmentdaded de que se trate, proporcionan
una calificacion y una probabilidad de incumplinieePD) que sirven de apoyo en la
toma de decisiones de una manera objetiva, penddi@dicionalmente la ordenacion
de la calidad crediticia de las operaciones y/drepartes sobre una base homogénea.
Los modelos utilizados por la Caja a la fecha dalipacion del presente informe son
los siguientes:
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Segmentos de Riesg Criterios de segmentacion Modelos de calificacion
Empresas: CNAE, CIF, tipo de persona juridi

fecha de constitucién, cifra neta (¢

ventas

Grandes Empresas Cifra neta de facturacionlan@® |Rating de Grandes Empresas
millones de euros

PYMES Cifra neta de facturacion anual entreRhating de PYMES
y 60 millones de euros

Microempresas Cifra neta de facturacion anudl fModelos de scoring de admision diferenciados s¢gun
millén de euros el grado de vinculacion de los solicitantes
Grado de vinculacion Modelos de rating, igualmente diferenciados en

funcion del grado de vinculacion de las contrapafte

Otras empresas Empresas de reciente constitycié
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares Personas fisicas Modelos de scoring de admisién en funcién del
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el grado
Grado de vinculacion de vinculacién de los solicitantes (vinculados / nq
vinculados) y el canal de contratacion (preseraa|

Canal de contratacién

distancia).

Tanto la construccion como el posterior mantenitoigrmejora (proceso que se realiza
con periodicidad anual) de los modelos internosaldicacion crediticia y su reflejo
documental se realizan atendiendo a los requerinsesstablecidos por la normativa
vigente y la guia sobre validacion de modelos muempublicada por Banco de Espafia
(“Dossier para el Seguimiento y Documentacion déoklids Basados en Calificaciones
Internas para el Célculo de los Requerimientos midsi de Capital por Riesgo de
Crédito”). Asimismo existe un Plan Director de acidn en el cual se identifican las
lineas prioritarias de evolucion al respecto.

Para el seguimiento periodico de la cartera deksgargo de vista de los resultados de
los modelos internos, la Entidad posee un sisteriafdrmacion multidimensional que
proporciona una valiosa informacion tanto a nivwatlividual como agregado. La
informacion agregada permite realizar un seguirnieletla cartera desde varios puntos
vista para cada uno de los modelos internos dibpmi diferenciando en todo
momento la cartera total y la nueva produccion.

La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2014 corresponde a un perfil tipicobdaca comercial, con fuerte
predominio del segmento minorista. Se trata de ggmmes caracterizadas por un alto
grado de atomizacion, de modo que la diversificagiésultante reduce los riesgos
asociados a este tipo de exposiciones y su condarnapital (para mas detalle, véase el
apartado 4).
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Asimismo, la Entidad dispone de wgistema de segmentacion y estimacién de
pérdida esperadapor riesgo de crédito que permite:

e Obtener un adecuado conocimiento de la estructu@angentracion del riesgo
de crédito mediante su clasificacion en segmentorolgéneos de riesgo y
finalidad.

« Identificar los tramos de mayor riesgo en cada segmmmediante la aplicacion
sucesiva de factores mitigadores de riesgo relesgrdra discriminar la calidad
de las operaciones.

» Evaluar su posible deterioro y la capacidad deralisode pérdidas.

* Analizar la coherencia y desviaciones de la estractcon las politicas
crediticias establecidas por la Entidad, orientagnieu caso cambios o medidas
correctoras en las politicas y en los procesos.

e Servir de herramienta de apoyo a la unidad de seguio y a la red de negocio
en la identificacién y vigilancia de acreditadosperaciones de mayor riesgo.

» Evaluar y mejorar la calidad de las bases de datwges de los informes para la
Alta Direccidn y la planificacion estratégica.

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la d@ptcion en la recuperabilidad de la
inversion, se encuentra definida la funcion de segmto del riesgo, a la cual se
encuentran adscritos recursos y responsables tosicigicha funcion de seguimiento
se fundamenta en una atencién permanente encanarastagurar el puntual reembolso
de las operaciones y la anticipacion ante circmcgta que puedan afectar a su buen fin
y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirsego vertebrado en torno a dos

ejes de actuacion:

e Seguimiento periédico de aquellos acreditados fampenes que por una serie de
criterios determinados (volumen, sector, etc.) iemqn su seguimiento periédico.

e Seguimiento basado en alertas, tanto de cardcgelicivo como reactivo ante
incidencias de pago.

La deteccién de eventuales problemas de recupebilde la deuda provoca la
inmediata aplicacion de los procedimientos defiasidbrespecto en funcion del tipo de
operacién, contraparte, garantias, antigiiedad deuda y situacion de su reclamacion,
entre otros criterios.

Recuperacion de deudas

El Departamento de Recuperaciones gestiona el nead las deudas impagadas, a
través de cinco fases:

12) Impagados sin expediente de reclamacion:

Todas las deudas hasta 90 dias. La gestion seadafelgs oficinas, a las que se apoya

mediante cartas por correo que se remiten a leate automaticamente a los 5, 25 y
45 dias de impago.

Pagina 17 de 50



Informacién con relevancia prudencial Datos a 31/12/2014

22) Expedientes de reclamacion en precontenciosos:

A un maximo de 90 dias de antigliedad de la deudhrseel expediente de reclamaciéon
en Recuperaciones, encargandose dicho Departardenta gestion de cobro de la
deuda y de preparar el expediente para, en susmpoieda reclamar judicialmente

3%) Expedientes contenciosos:

Con toda la documentacion a punto, se analiza &aopn y, si las garantias son
adecuadas, se presenta la demanda judicial, & tdaviétrados y procuradores externos.
El control de las actividades judiciales se reapipa el personal del Departamento,
sobre las actuaciones realizadas por los letrados.

42) Adjudicados en tramite:

Si de las actuaciones judiciales se deriva la ahotn en subasta de los bienes del
deudor, se abre un expediente de adjudicado eitargrara la incorporacion del bien al
patrimonio de Caja Rural Centrgl gestionar su posterior venta. Esta actividad se
realiza internamente por el Departamento de Reagjogres vy, tras su incorporacion al
patrimonio, por el Departamento de Inmovilizado.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posihilide sufrir pérdidas debido a
exposiciones individuales significativas que estémrelacionadas y/o exposiciones
importantes con grupos de contrapartes cuya pridedbide incumplimiento esté sujeta
a unos factores de riesgo comunes a todos ellasofsde actividad, localizacién

geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemesem@al de la gestion. La Entidad
realiza un seguimiento continuo del grado de camaeidn de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones relevantdgentes (individuales y grupos),

sectores de actividad, productos. En este sentid&ntidad dispone de politicas y
procedimientos de control claramente definidos sopipdos para la gestion de este
riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a laeatnacion de riesgos establecidos por
la normativa vigente, entre la que cabe destacReglamento Europeo 575/2013. En
este sentido, ningun cliente o conjunto de ellas gpnstituya un grupo econémico o se
hallen vinculados entre si en el sentido descotogbarticulo 390 del citado texto legal
puede alcanzar un riesgo del 25% del capital abiaisie la Entidad después de tener
en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo rédito de conformidad con los
articulos 399 a 403 del referido Reglamento. Cuagsko cliente sea una entidad o
cuando el grupo de clientes vinculados entre duyacuna o varias entidades, dicho
valor no deberéa rebasar el 25% del capital adneigilel la entidad o 150 millones de
euros, si esta cantidad fuera mas elevada, sieqy@da suma de los valores de las
exposiciones frente a todos los clientes vinculaglose si que no sean entidades,
después de tener en cuenta el efecto de la redudeldiesgo de crédito, no rebase el
25% del capital admisible de la Caja.
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A 31 de diciembre de 2014, el conjunto de los geamiesgos de la Entidad suponian
un 6,86% de los recursos propios de la Entidad.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgospctores de actividad, en el
apartado 4 se puede observar su distribucién aetda consideracion de técnicas de
mitigacion de riesgos y de la aplicacion de fadate conversion (exposiciones fuera
de balance).

La Entidad procede a la medicién periddica delgaede concentracion sectorial bajo
los estandares habituales de mercado y confornes aeljuerimientos regulatorios
existentes al respecto. En este sentido, a 31 cdembre de 2014 el indice de
concentracion sectorial calculado conforme a laodwbgia definida por Banco de
Espafia a efectos del Proceso de Autoevaluacio@agstal se situé en 15,81%, siendo
el coeficiente de recargo sobre los requerimied®secursos propios por Pilar 1 del
0,00%.

Informacién de gestion

Con caracter periodico (variable segun el casd)JtiaDireccion recibe informacion de
la evolucion de las magnitudes mas relevantes @éggasicion al riesgo de crédito, el
impacto de las técnicas de mitigacion empleadak goesumo de capital, pudiendo
analizar la informacién desde varios puntos deavidsimismo, dispone del detalle de
las magnitudes mas relevantes para poder profunglizeu analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado ddada informacién con caracter

trimestral. El contenido de este informe permitgizar un seguimiento del riesgo de
crédito asi como del cumplimiento de los limiteslelecidos.

1.3.6 Gestidon del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad udgr pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos caderias o tipo de cambio de monedas
en la cartera de negociacion de la Entidad. Estgei incluye el riesgo de tipo de
cambio estructural de balance, definido como labjatad de sufrir pérdidas debido a
movimientos adversos en los tipos de cambio.

La Entidad no cuenta con cartera de negociacion.h&&zho, entre los principios
generales de la gestion del riesgo de la Entidstd, & relativo a la “prudencia” y se
indica que Caja Rural Central tiene como principo realizar actividades
especulativas.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estructl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balaecgefine como la posibilidad de sufrir
pérdidas por el impacto negativo de las variaciateefos tipos de interés. Este riesgo
varia en funcién de la estructura y fecha de régee&Em de los activos, pasivos y
operaciones fuera de balance.
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El riesgo de tipo de interés estructural de balassegestionado y controlado

directamente por la Alta Direccidn a través del @érde Gestion de Activos y Pasivos
(COAP), persiguiéndose un doble objetivo: reduar densibilidad del margen

financiero a las variaciones de los tipos de istgr@reservar el valor economico de la
Entidad. Para alcanzar estos objetivos se reafizagestion activa contratando en los
mercados financieros operaciones de coberturaocadies a las coberturas naturales
generadas en el propio balance como consecuencla demplementariedad de la

sensibilidad a variaciones de los tipos de intel@das operaciones de activo y de
pasivo.

Histéricamente, el impacto adverso de las variasotel tipo de interés ha sido bajo
tanto en el margen de intermediacion como al vetmmomico. No obstante, la Caja
aplica los siguientes instrumentos de mitigacidrridego de interés:

- Estudio y valoracion de modificaciones en el pldeda financiacion/inversion
procurando una adecuada diversificacion de venobwsey reprecios.
- Desarrollo de campafias de captacion de pasivioduera necesario.

En el apartado 8 se explican las principales n&&tranpleadas en la medicion y gestiéon
de este riesgo, que en todo momento se han sitmagopor debajo de los niveles

considerados como significativosugliers) por la normativa vigente. Sin perjuicio de

ello, la Entidad mantiene una estrecha vigilan@aedte riesgo y un conjunto de

actuaciones relativas a la intensificacion de guiseiento y gestion.

1.3.8 Gestion del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegue la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir saa compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos en sus respediddms de vencimiento, sin
comprometer su capacidad para responder con rapitezoportunidades estratégicas
de mercado. En esta gestion se incluye la obterd@bfinanciacion en los mercados
mayoristas al menor coste posible a medio y latgoop siendo el objetivo mantener un
nivel 6ptimo de activos liquidos bajo una polificadente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidagerfil de riesgo y el tipo de

negocio de la Entidad, ésta ha establecido esitasategoliticas, procedimientos y
sistemas solidos para la identificacion, medicigestion y seguimiento del riesgo de
liquidez sobre un conjunto adecuado de horizomtegporales con objeto de garantizar,
entre otros objetivos, el mantenimiento de un ‘1e6ic de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de kgurddican en la anticipacion y la
gestion preventiva. Consciente de ello, la Cajssiciema ambos aspectos sus primeras
lineas de defensa frente a los potenciales efechosrsos de una situacion de iliquidez
sobre sus resultados, reputacion y solvencia.

En términos de identificacién temprana, la Entidealiza un seguimiento permanente
de su situacion de liquidez de corto, medio y lapipzo y de la evolucion de los
principales mercados monetarios y de capitale®&mlie opera. Para ello cuenta con:
() indicadores cuantitativos y cualitativos, (ifnites y alertas definidos en funcion del
nivel de tolerancia maxima al riesgo de liquidefiiy el soporte humano, técnico y
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operativo necesario para incorporar oportunamesteseindicadores como input
estratégico y de gestion del riesgo.

Por lo que respecta a la gestion preventiva, el itéode Activos y Pasivos (COAP)
guia la gestion estructural de la liquidez hacia: e( equilibrio entre los flujos
financieros positivos y negativos a lo largo dehonizonte amplio de observacion, (ii)
la diversificacion de usos y fuentes de financiagi{iii) la protecciéon de la capacidad
de la Caja para financiar su crecimiento y hacantér a sus obligaciones de pago en la
fecha y forma contractualmente establecidas a wwtecmzonable y sin afectar su
reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidadnta con un colchdn de activos
liquidos libres de cargas que le permite hacertdrémlgadamente a situaciones de
severa tension. La calidad, liquidez relativa yaciglad de pignoracion de los activos
que conforman el colchon son contrastadas periddinge y sometidas a pruebas de
estrés para determinar su capacidad para haces Geoyunturas extremas.

Con objeto de potenciar la estructura de contra@dioidn y gestion del riesgo de
liquidez y adaptarla al nuevo marco internaciorsd, han adoptado los nuevos
estandares de medicion. De este modo, las priesipalétricas empleadas para el
control de la liquidez y sus resultados a 31 deedibre de 2014 son:

* Gap de liquidez, que proporciona informacién sdbsemovimientos de flujos
de caja con el fin de detectar la existencia déades entre cobros y pagos en el
tiempo. Para aquellas partidas de vencimientosracinbles desconocidos se
han establecido una serie de hipoétesis y crited@scomportamiento muy

Datos a 31/12/2014

conservadores.
e Gap de liquidez y activos liquidos disponibles (mék de euros)

ujos de
efectivo (estado Haj’l,t: | Hasta1l | De1a3 m;isa |De1as|Masdes|

LQ2) . mes meses -2 %1 afos afios

siguiente ano

Total Salidas -487.341 -99.256 -66.030] -302.655 -146.955 -57.022] -1.159.259
Total Entradas 140.278 51.667 78.964 90.580 277.754  440.114 1.079.357
Gap simple -347.063 -47.589 12.934 -212.075 130.799  383.092 -79.902
Gap acumulado -347.063 -394.652] -381.719 -593.793  -462.994 -79.902

Fuente: LQ2

» Activos liquidos disponibles, de elevada calidaegibles por el Banco Central

Europeo a efectos de politica monetaria en un %7,8231 de diciembre de
2014. A esa fecha, el importe de activos liquidosriesgo de perder la

elegibilidad apenas suponia un 12,94% del total.
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Activos liquidos Miles de euros
Activos liquidos totales 143.460
Activos elegibles fuera de pdliza (valor nominal) 5.80
Activos elegibles fuera de poliza (valor de mergado 99.223
recortado)
De los que: Deuda de Administraciones Publicas X3.2
De los que: En riesgo de perder la elegibilidad 0

Fuente: LQ2.2 y LQ3.1

Medicion de la capacidad de emision en mercadosonsays, ya sea
directamente o a través de terceros:

Capacidad de emision Miles de euros
Bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias
Cédulas territoriales
Disponible emisiones avaladas por el Estado 91.714

Total 91.714
Fuente: Estado LQ3.3

Coste de la financiacién nueva por plazos de c@ui@ y contrapartes.

Ratios de liquidez a corto plazo, a través de agmtrol se garantiza que no
exista un apalancamiento excesivo en el corto g@2alias).

Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo R)Cel cual identifica los
activos liquidos de libre disposicion necesarios mabrir las salidas netas de
liquidez en 30 dias bajo un escenario de estré&e#mw. El escenario incorpora
no solo situaciones criticas de la entidad sindbtémde los mercados:
* Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thets”
» Pérdida parcial de los depositos
» Pérdida total de la financiacion mayorista
* Incremento significativo de los “haircuts”
* Incremento en las exigencias de margenes o cdlawmralas
operaciones de derivados.
* Incremento de los niveles de disposicion en comjmasn y
disponibles irrevocables.

Ratio de financiacion estable (NSFR), que mideelacion entre los pasivos
estables con los que cuentan la entidad en relaxién perfil de riesgo de
liquidez en funcion también de un escenario de&gssgspecifico.

Loan to Deposit o relacion entre la inversion dieidi y los recursos de clientes,
con el fin de monitorizar que existan unos nivelesautofinanciacion adecuados
de la inversion crediticia en balance en todo mdamen

La Direccion de la Entidad considera que disponardeholgada posicion de liquidez,
basandose para ello en los siguientes aspectos:

Gap comercial positivo, al superar los recursoabdss de clientes la inversion
crediticia.
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e« Composicién y peso de las fuentes de financiactire en un porcentaje
superior al 75,61% corresponde a financiacion nitercuya estabilidad en el
tiempo se encuentra histéricamente acreditada.sBoparte, la financiacion
mayorista apenas supone el 6,43% del total, asmeshali el volumen de
vencimientos a lo largo del ejercicio 2015 a 4.65k&s de euros.

» Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con
holgada liquidez.

* Acceso a financiacion del Banco Central Europeo.

» Existencia de un plan de contingencia que congtituya segunda linea de
accion frente a los potenciales efectos adversosades de una situacion de
iliguidez. En esencia se trata de un plan de acd&rcaracter practico que
permite optimizar en tiempo, coste y forma la respa de la Entidad ante
situaciones categorizadas como de exposicion altéioa, asi como mitigar las
posibles perturbaciones e impactos sobre la cadadudel negocio durante
estos episodios.

La posicion de liquidez de la Entidad a 31 de ditiee de 2013 y 2014 era la siguiente:

Posicion de Liquidez

300.000

1.991

250.000

6.585 13,91%

200.000 t 104.320

104.980
150.000

100.000

143.460

50.000 107.702
0
2013 2014
O Otras fuentes de liquidez OPéliza BCE
OLinea de liquidez B. Cooperativo DOActivos liquidos

1.3.9 Gestion del riesqgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidad ideurrir en pérdidas como
consecuencia de la inadecuacion o de fallos eprosesos, sistemas y personas, asi
como por eventos externos. Incluye el riesgo témiod, legal y de cumplimiento
normativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a estego ha sido reducida, existiendo
factores mitigantes de este riesgo entre los goe dastacar:
 La plataforma informéatica que sustenta la actividehcaria basica de la
Entidad se encuentra soportada por la empresa Rer&icios Informaticos
(RSI), que cuenta con Planes de Continuidad de dlegpe garantizan una
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adecuada respuesta a cualquier tipo de contingepeapueda impactar a la
disponibilidad de los sistemas.

 La Entidad ha suscrito una poliza integral bancgrti@a cubre varios de los
principales riesgos operacionales:

o

o
o
o
o

Apropiacion Indebida
Robo y Hurto

Estafa

Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

En la actualidad, la Entidad se encuentra en poodesimplantacion de un nuevo
modelo de gestidén y control del riesgo operacians permite entre otros aspectos
intensificar los controles y reducir las pérdidaguebrantos derivados de este riesgo,
fomentando una cultura interna orientada a la maejoontinua. Las principales
caracteristicas de este modelo se pueden resulnsigdegnte modo:

» Estructura organizativa:

o

o

Nombramiento de un responsable de riesgo operdaesggnado por la
Alta Direccién.

Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual dditipas y
procedimientos de gestion del riesgo operacional”.

e Implantacion de una aplicacion que permite docuaretado el proceso y
fomenta la trazabilidad, siendo sus principalesifumalidades:

o
o
o
o
o

Mapas de riesgos y autoevaluaciones
Base de datos de pérdidas
Indicadores de riesgo operacional
Planes de accion

Informacion de gestion

* Entendimiento de los diferentes riesgos operacisnallos que esta sometida la
Entidad mediante la revision por parte del ComééDireccion de un “Manual
de buenas practicas” que contempla los principieseynentos de control que
han de servir como referencia para reducir la eggosa este tipo de riesgo.
Este documento recoge adicionalmente:

(0]

(0]

Los diferentes riesgos operacionales a los quesestétida la Entidad y
en particular cada area, convenientemente clagdcan funcion de su

tipologia y naturaleza.

Los controles a ejercer por cada area.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

De conformidad con la normativa vigente, convemprante adaptada a la organizacion

interna, el tamafio, la naturaleza, el alcance golaplejidad de las actividades de la

Entidad, lgpolitica retributiva se rige por los siguientes principios:

* Fomento de una gestion adecuada y eficaz del risggincentivos a la asuncion de
riesgos incompatibles con el perfil aprobado pairghno de administracion.

* Alineacion con la estrategia empresarial, los \edaor los intereses a largo plazo de
la Entidad, disponiendo de medidas concretas gitenesonflictos de intereses.

* Aprobacién y revisién periddica por parte del Omase direccion, que debe
garantizar su efectiva y correcta aplicacion.

» Evaluacién periodica interna e independiente.
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* Segregaciéon e independencia de las funciones deiésuy control de riesgos,
debiendo esta ultima contar con la autoridad neeegaer remunerada en funcién
de la consecucion de los objetivos relacionadosstsnfunciones, indistintamente
de los resultados de las areas de negocio queotmntr

e Supervision por parte del 6rgano de direccién deetauneracion de los directivos
encargados de la gestion de riesgos y con funcibmesmplimiento.

« Recompensar el nivel de responsabilidad y la ttayecprofesional, velando por la
equidad interna y la competitividad externa.

En el marco citado, la Entidad dispone de @omité de Nombramientos y
Remuneracionescuya composicion cumple los requisitos establecidor la Ley
10/2014 de ordenacion, supervision y solvencia nted@ades de crédito acerca del
namero minimo de consejeros independientes (uniotedel total, incluido el
Presidente), habiéndose reunido en dos ocasionemtduel ejercicio 2014. De
conformidad con lo establecido por el Consejo det®®ale la Caja, sus funciones son
las siguientes:

* En materia deemuneraciones

(0]

Aprobar el esquema general de la compensaciobutta de la entidad,
tanto en lo que se refiere a sus conceptos, comsisedma de su
percepcion.

Aprobar la politica de retribucion de la alta doién, asi como las
condiciones basicas de sus contratos.

Supervisar la remuneracién de aquellos emplead@s tgngan una
retribucién significativa y cuyas actividades psadmales incidan de una
manera significativa en el perfil de riesgo de mhidad, atendiendo a
principios de proporcionalidad en razén de la disn@m organizacion
interna, naturaleza y &mbito de actividad de ladant

Supervisar la remuneracion de los responsablesasiefunciones de
riesgos, auditoria, control interno y cumplimientomativo.

Supervisar la evaluacion de la aplicacion de latipalde remuneracion,
al menos anualmente, al objeto de verificar siusepien las pautas y los
procedimientos de remuneracion adoptados por elit€om

Emitir anualmente un informe sobre la politica @¢rilbbucion de los
Consejeros para someterlo al Consejo Rector, danelata de éste cada
afno a la Asamblea General Ordinaria de socios @tiaad en el caso
de que las remuneraciones no sean exactamentetas de asistencia al
Consejo y surja una diferencia en funcién del grddadedicaciéon a la
Entidad, excluyendo la mera asistencia a los cenubéstituidos dentro
del seno del Consejo Rector.

Velar por la observancia de la politica retributtstablecida en la Caja y
por la transparencia de las retribuciones y laugiéh de la informacion
necesaria en los informes correspondientes (Mendgmial, Informe de
Gobierno Corporativo, Informe de Relevancia Prud#gnhcCon este
objetivo revisara anualmente los principios en dog esta basada la
misma y verificard el cumplimiento de sus objetiyasu adecuacion a la
normativa, estandares y principios nacionalesexnacionales.

Informar al Consejo Rector sobre la implementacipncorrecta
aplicacion de la politica.
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* En materia d@ombramientos

o Evaluar el equilibrio de conocimientos, capacidatiyersidad vy
experiencia del Consejo Rector y elaborar una gesén de las
funciones y aptitudes necesarias para un nombrémieoncreto,
valorando la dedicacion de tiempo prevista padesémperio del puesto.

o Evaluar periédicamente, y al menos una vez al &i@structura, el
tamano, la composicion y la actuacion del érgancadministracion,
haciendo recomendaciones al mismo con respectsiblg@®cambios.

o Valorar la idoneidad de los miembros del Consejetétey de los
titulares de funciones clave, procediendo a suuecédn con una
periodicidad como minimo anual y en todo caso siengpe se conozca
el acaecimiento de una circunstancia sobrevenidgpgada modificar la
idoneidad de cualquiera de ellos para el cargo phgue haya sido
nombrada.

o Designar aquellas personas que, ademas de laglagkxpresamente en
el “Manual de Procedimiento de Evaluacion de Iddagide Consejeros
y Personal Clave” de la Entidad, puedan llegamartéa consideracion
de Personas Sujetas conforme a la legislacion tégen

o Determinar los requisitos de formacion, tanto aliciomo periodica que
deba recibir toda Persona Sujeta y, en particer, miembros del
Consejo Rector.

o Proponer al Consejo de Administracion la modifibacile la normativa
interna en materia de nombramientos asi como la“Menual de
Procedimiento de Evaluacion de Idoneidad de Corcsejg Personal
Clave” de la Entidad cuando ello sea necesario.

Aquellas otras que le hubiesen sido asignadasfoelan atribuidas por decision del
organo de administracion

El sistema de remuneraciorde la Entidad se estructura del siguiente modo:

* Una retribucion fija basada en el nivel de respbitisad que constituye una parte
relevante de la remuneracion total.

* Una retribucion variable vinculada a la consecuctiin objetivos previamente
establecidos y a una gestion prudente de los sesgendo sus principales
caracteristicas las siguientes:

o Dependiente y adecuada al desempefio individuabsierhpleados y a
los resultados de la Entidad con una vision a lptgeo, considerando el
impacto del ciclo econdmico subyacente asi comoiésgos presentes y
futuros.

o Limitado peso sobre la remuneracion total, de naampre se eviten
incentivos a la inadecuada asuncién de riesgos.

o Flexibilidad y alineacién con los intereses esgatgs de la Entidad, sin
limitar la capacidad de reforzamiento de su soli&enc

o Equilibrio entre las cantidades a percibir en meta} en aportaciones al
capital u otros instrumentos financieros de la dadj potenciando el
compromiso con ésta y su base de capital.

o Consideracion de objetivos no financieros en lasates que ejercen
funciones de control, de modo que se refuercedependencia.

Los altos directivos y los empleados cuya activigmdfesional incide de manera
importante en el perfil de riesgo de la Entidadqueon los que ejercen funciones de
control y/o su remuneracién global se sitia en isimm baremo salarial que el de
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aguéllos constituyen el denominad@olectivo identificado”, siendo sus miembros los
siguientes:

Miembros del “colectivo identificado”
Director General
Subdirector General y Director Area Gestion Finaracy Medios
Director de Area de Gestién Crediticia
Director de Area de Gestion Comercial
Director de Area de Gestion Personal
Director de Departamento de Auditoria Interna
Subdirector Gestién Financiera

Durante el ejercicio 2014 lagmuneraciones del colectivo identificaddueron las
siguientes (cifras en miles de euros):

Remuneracion 2014| Fija | Variable | Diferida en el ejercicio| Total
Colectivo identificado 532 39 0 571
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2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2014, los recursos propiosptables de la Entidad excedian de
los minimos requeridos por la normativa al efegtovigor, siendo su composicion la

siguiente:
. CRD IV CRD IV
Recursos propios computables “phase-in” “fully loaded” (*)
Capital de nivel 1 ordinario:
Instrumentos de capital 41.672 41.672
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 50.72 50.722
Ganancias del ejercicio (resultados admisibles) 0 0
Otras reservas 3.766 3.766
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de agtivo 11.980 11.980
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -5.y47 0
102.393 108.140
Capital de nivel 1 adicional:
Elementos computables 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
0 0
Capital de nivel 2:
Financiacion subordinada 0 0
Provision genérica 5.392 5.392
Deducciones y ajustes transitorios -834 0
5.058 5.392
Total recursos propios computables 107.451 113.532
Total requerimientos minimos de recursos propios 57.960 57.960
(Pilar 1)
Colchones de capital
Conservacion de capital 0 0
Anticiclico 0 0

De este modo, los ratios y superdavits de capitéh @mtidad a 31 de diciembre de 2014

eran los siguientes:

Salbvanaa CRD IV CRD IV
“phase-in” “fully loa ded” (*)
Ratio de solvencia 14,83% 15,67%
del que: Capital de nivel 1 ordinario 14,13% 14,93%
Superavit de recursos propios sobre requerimidritas 1 49.491 55.572
del que: Capital de nivel 1 ordinario 69.191 75.537

(*) Suponiendo un colchén anticiclico de capitakeémaximo establecido por la legislacién vigente
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2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacién se proporciona informacioén adicioaaérca de las caracteristicas de
cada uno de los elementos del capital de nivedihario asi como del desglose de las
deducciones y ajustes transitorios efectuadosde 3liciembre de 2014.

2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2014, la composicién del ehpibmputable como recursos
propios era la siguiente:

Capital computable como recursos propios basicos Miles de euros
Capital social 41.672
Primas de emision 0
Total capital computable como recursos propios basbs 41.672

A 31 de diciembre de 2014 el capital social de &aCestaba formalizado en 693.386
aportaciones, de 60,10 euros de valor nominal aaum totalmente suscritas y
desembolsadas.

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de niveordinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigeategsto de elementos computables
como capital de nivel 1 ordinario a 31 de dicieniee2014 comprende:

* Ganancias acumuladas: importe neto de los ressgltadomulados (excedentes)
reconocidos en ejercicios anteriores a través dmiémta de pérdidas y ganancias
que, en la distribucion del beneficio, se destinaabfondo de reserva obligatorio
(irrepartible entre los socios) u otras reservasaiacter voluntario.

« Otras reservas: reservas distintas de las anteripreomputables como capital
ordinario conforme a la normativa vigente.

» Ajustes por valoracion contabilizados en el patriimaneto por activos financieros
disponibles para la venta o entidades valoradaslporétodo de la participacion.
Debido al calendario de trasposicion del Acuerdo Ghpital Basilea I, las
plusvalias existentes (5.747 miles de euros) ae3didembre de 2014 no formaban
parte del capital computable, siendo compensadasrma deduccion posterior.

2.2.3 Deducciones y ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicacion de la Parte Segunda y de la Parténi@édel Reglamento Europeo
575/2013, a 31 de diciembre de 2014 las deduccipagsstes transitorios al capital de
nivel 1 ordinario ascendian a 5.747 miles de ewasforme al siguiente detalle:

Pagina 29 de 50



Informacién con relevancia prudencial

Datos a 31/12/2014

Deducciones y ajustes transitorios
capital de nivel 1 ordinario

CRD IV
“phase-in”

CRD IV
“fully loaded”

Fondos de comercio y otros activos intangibles

Activos de fondos de pensién de prestaciones defini

Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinari

Participaciones no significativas en el sectorritiaro

Participaciones significativas en el sector finanzi(deduccion individua
Activos por impuestos diferidos basados en renditogefuturos
originados por diferencias temporarias (deducadividual)
Participaciones significativas en el sector finareiy activos diferidos pd
diferencias temporarias (deduccién conjunta)

Activos por impuestos diferidos basados en renditogefuturos no
originados por diferencias temporarias

Deduccién alternativa a ponderacion 1.250%

Deduccién por insuficiencia de elementos del capiiional de nivel 1 d
de nivel 2

Otras deducciones y ajustes

=

836

4.911

o

Total deducciones y ajustes transitorios

5.74

~
o

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha, la entidad jaméas ha emitido insnios de este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2

Los elementos de capital de nivel 2 de la entid&d ae diciembre de 2014 eran los

siguientes:

* Provision genérica: el saldo contable de la cobergenérica determinada de
acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espastagspondiente al riesgo
de insolvencia de los clientes, es decir, ligadasapérdidas inherentes o0 no
asignadas especificamente por deterioro del ridegorédito de clientes, en la
parte que no exceda del 1,25% de los riesgos padoeique hayan servido de

base para el calculo de la cobertura.

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

De conformidad con la Parte Segunda y la Parte nigael Reglamento Europeo
575/2013, las deducciones y ajustes transitoribeajstal de nivel 2 ascendian a 334
miles de euros a 31 de diciembre de 2014 confofsig@ente detalle:

Deducciones y ajustes transitorios
capital de nivel 2

CRD IV
“phase-in”

CRD IV
“fully loaded”

Tenencias reciprocas de capital de nivel 2
Participaciones no significativas en el sectorrfmiaro
Participaciones significativas en el sector finarei
Otras deducciones y ajustes

334

o

Total deducciones y ajustes transitorios

334
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2.5 Conciliacién con los estados financieros auddas (balance de situacion)

La comparacién de los recursos propios computateforme al Reglamento Europeo
575/2013 con el patrimonio neto registrado contablge (estados financieros
auditados) a 31 de diciembre de 2014 arroja lagesites cifras:

Conceptos

Capital de nivel 1 ordinario:
Instrumentos de capital

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores
Ganancias del ejercicio (resultados admisibles)

Otras reservas

Ajustes al patrimonio neto por valoracion de adivo

Intereses minoritarios
Deducciones y ajustes transitorios

Capital de nivel 1 adicional:
Elementos computables
Deducciones y ajustes transitorios

Capital de nivel 2:
Financiacion subordinada
Provision genérica
Deducciones y ajustes transitorios

Total

CRD IV Patrimonio neto
“phase-in” contable

41.672 41.672
B0.72 50.722

0 0

3.766 3.766
11.98C 11.980

0 0

-5.Y47 0
102.393 108.140

0 0

0 0

0 0

0 0

5.392 5.392

-334 0

5.058 5.392

107.45]] 113.532
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3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2014, los requerimientos mdsinde recursos propios de la
entidad ascendian a 57.960 miles de euros, confarsiguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 51151
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CVA) éttdtlo estandar 149
Riesgos de la cartera de negociacion Método estanda
Riesgo de tipo de cambio Método estandar
Riesgo operacional Método del indicador basico B.65
Total requerimientos minimos de recursos propios 57.960

3.2 Requerimientos minimos por riesgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de créditilade diciembre de 2014 se han
calculado mediante la aplicacion del método estandaforme a lo establecido en el
Reglamento Europeo 575/2013 y demas normativa tegenrojando los siguientes
resultados desglosados por las categorias de eiposiontempladas en su articulo

112:
Requerimientos minimos de recursos propios: .
. o Miles de euros
Rlesgo de crédito, contraparte y entrega
Administraciones centrales y Bancos Centrales 638
Administraciones regionales y autoridades locales 169
Entes del sector publico 242

Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales

Entidades 3.413
Empresas 7.621
Minoristas 14.124
Exposiciones garantizadas con inmuebles 8.076
Exposiciones en situacion de impago 5.955

Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados

Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto plazo
Organismos de inversion colectiva (lIC)

Renta variable 4.457
Otras exposiciones 3.816

48.511
Exposiciones de titulizacion 2.640
Total requerimientos minimos de recursos propios po r riesgo de crédito 51.151
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3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normateaalvencia, la Entidad dispone de
un proceso de auto-evaluacion de su capital. Eet®po se encuentra integrado por un
conjunto de estrategias y procedimientos solideghaustivos que permiten evaluar y
mantener de forma permanente los importes, los tipda distribucion tanto de su
capital interno como de los recursos propios qusidera adecuados para cubrir, segun
su naturaleza y nivel, todos los riesgos a losegte 0 pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relacioa ehperfil de riesgos de la entidad y
los recursos propios que efectivamente mantiemé &n términos absolutos como de
composicion.

En el marco de su gestion de riesgos, la Entidadeple de manera continuada a
identificar, medir, controlar y mitigar los riesgaslos que su actividad se encuentra
sujeta, incorporandose las conclusiones de est&med proceso de auto-evaluacion

del capital, el cual comprende la estimacion actdatura (bajo distintos escenarios) de

los recursos propios computables y de los requenitos de capital conforme a los

riesgos inherentes a su actividad, el entorno en@wden que opera, los sistemas de
gobierno, gestién y control de los riesgos, el @atratégico de negocio, la calidad o

composicion de los recursos propios disponiblessypbsibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que elta hexesario. Para ello, una vez

calculados los recursos propios necesarios enal Pde Basilea, la Entidad revisa y

valora los demas riesgos o factores no considerada@quél y que por su relevancia

deben ser tenidos en cuenta, estimando los recoirsp®s que se necesitan para cubrir
todos los riesgos y mantener una holgura adecussgecto a las necesidades minimas
legales de recursos propios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleaempermite concluir que el nivel de
capitalizacion de la Entidad en su totalidad evagle, cubriendo holgadamente los
requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2) actuales de r&msl propios y los previstos en el
periodo objeto de proyeccién (2015-2017).

Dicho proceso de auto-evaluacion del capital etelduy el analisis de la gestion del
riesgo permiten concluir satisfactoriamente aceleda inexistencia de deficiencias o
carencias significativas. En este sentido, cab@&adas

» El Perfil de Riesgos de la Entidad se considéedio-Bajo.

* Con relacién al gobierno interno y organizacioreiing, la gestion de los riesgos y
el control interno eBuena

» Con relacion al objetivo de recursos propios, éstesta cumpliendo actualmente y
segun las previsiones realizadas, se seguird oemdoli durante el periodo de
proyeccion.
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacion general

4.1.1 Definicidbn de exposiciones deterioradas y @éeminacion de las correcciones
de valor

Un activo financiero se considegeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioct@ndo existe una evidencia objetiva de
gue se han producido eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditosgresrepresentativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo foturque se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueclgerarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccidon del valor imds de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectla con cargeawelt#a de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que tal deterioro se manifiestas tecuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de pirsdy se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que elraeb se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weanlgnporte registrado, éste se
elimina del balance de situacion sin perjuicio @& dctuaciones que puedan llevarse a
cabo para intentar conseguir su cobro hasta tamose hayan extinguido
definitivamente sus derechos, sea por prescripcmmgonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableamieedo la mejor estimacion sobre las
pérdidas inherentes existentes por riesgo de oréditla cartera de instrumentos de
deuda y otros activos y compromisos y garantiagnfireras con riesgo crediticio,
tomando en consideracion los métodos contenid@s Anejo IX de la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, que se basan en la expengelaiaformacion que éste dispone
del sector bancario. El método utilizado para deitegir lascorrecciones de valopor
deterioro de activoy las provisionespor riesgos y compromisos contingentes varia,
conforme a la normativa contable en vigor, en fonaie la tipologia y clasificacion
contable del instrumento en cuestion.:
* Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldcalculo de las correcciones
de valor se ha efectuado de forma especifica parms$trumentos de deuda en mora
o considerados de cobro dudoso no valorados pealsurazonable con registro de
las variaciones de valor en la cuenta de pérdidganancias, en funcion de su
antigliedad, garantias aportadas y de las expexgatie recuperaciéon de dichos
saldos.
Sobre el resto de los saldos de los instrumentagedda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de pé&didganancias, asi como
sobre los riesgos y compromisos contingentes madids como riesgo normal,
se ha calculado una cobertura colectiva para clasripérdidas inherentes.
« Instrumentos de deuda o de capital clasificadosadmponibles para la ventda
pérdida por deterioro equivale a la diferenciaeptrcoste de adquisicion de dicho
instrumento (neto de cualquier amortizacion degiped en el caso de instrumentos
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de deuda) y su valor razonable, una vez deducidbygier pérdida por deterioro

previamente reconocida en la cuenta de pérdigasgncias.
Cuando existe una evidencia objetiva de que lagaditias negativas surgidas
en la valoracion de estos activos tiene su origearedeterioro de los mismos
dejan de presentarse en el epigrafe de patrimoNigste por Valoracion —
Activos Financieros Disponibles para la Venta" yregistran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de que postembernse recupere, la totalidad
o parte de las pérdidas por deterioro, su impateesonoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se peotluaecuperacién (en el
epigrafe "Ajuste por Valoracion - Activos FinanagrDisponibles para la
Venta" del balance de situacion, en el caso deuims&ntos de capital).

* Instrumentos de capital valorados al codtes pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor attde los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidateleado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la eudatpérdidas y ganancias del
ejercicio en que se manifiestan minorando directaenel coste del instrumento.

Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriter@erel caso de venta de los
activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2014 y la esige a 31 de diciembre del citado
ejercicio delvalor de las exposicioneglespués de la aplicacién de correcciones de
valor por deterioro de activos y provisiones, asho de los factores de conversion
(riesgo fuera de balance) y de los efectos dedlasidas de reduccion del riesgo de
crédito,por categorias de activogra la siguiente:

Distribucion de las exposiciones netas ajustadas po r categorias de | Exposicion media | Exposicion a 31 de
activos (Circular 3/2008) ejercicio 2014 diciembre de 2014
Administraciones centrales y Bancos Centrales 147.645 220.408
Administraciones regionales y autoridades locales 11.916 10.565
Entes del sector publico 19.568 3.019
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 182.095 173.832
Empresas 125.647 101.572
Minoristas 264.166 285.691
Exposiciones garantizadas con inmuebles 297.805 292.125
Exposiciones en situacién de impago 56.756 67.348
Exposiciones de alto riesgo 19.680 0
Bonos garantizados 3.048 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacién crediticia a corto plazo 0 0
Organismos de inversién colectiva (lIC) 0 0
Renta variable 18.570 55.710
Otras exposiciones 69.556 58.997
Exposiciones de titulizacién 31.258 28.568
Total 1.247.709 1.297.835
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La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias
de activosa 31 de diciembre de 2014 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2014
Distribucién de las exposiciones netas ajustadas po r . Hasta 3 Entre 3 Entre 1y [Mas de5
. X L . Ala vista meses y o o Total
categorias de activos y vencimientos residuales meses 1 afo 5 afios afios
Administraciones centrales y Bancos Centrales 11.956 143.164 65.287 220.408
Administraciones regionales y autoridades locales 2 2.633 1.620 6.310 10.565
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 3.019 3.019
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 146.921 1.431 18.112 7.367 173.832
Empresas 389 2.035 43.257 22.488 33.462 101.631
Minoristas 4.571 7.152 98.205 66.869 108.457 285.254
Exposiciones garantizadas con inmuebles 249 231 1.234 7.485 282.992 292.190
Exposiciones en situacién de impago 987 95 548 3.460 62.258 67.347
Exposiciones de alto riesgo 0
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto p 0
Organismos de inversion colectiva (IIC) 0
Renta variable 55.710 55.710
Otras exposiciones 34 14 1.876 50.646 6.434 59.003
Exposiciones de titulizacion 28.508 28.508
TOTAL 165.108 12.546 149.183 369.554 601.075| 1.297.467

Atendiendo a sdistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de
2014 de las citadas exposiciones, asi como dexfa@ssieiones originales (antes de la
aplicacion de correcciones de valor por deteri@activos, provisiones y factores de
conversion, asi como de las técnicas de reducosbrriesgo de crédito) y de las
provisiones para riesgos contingentes y correcsia@evalor por deterioro de activos
no computadas como recursos propios era el siguient

Exposici | Exposici | Correcci
Distribucién de las exposiciones por sectores de ac tividad F”?es F”?es O IEAEeE
(agrupacion tipo) originale | originale valpr_ y ones
s no s provision netas
deteriora |deteriora es

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 231.387 1.115 27 230.131
BIENES RAICES 71.958 14.424 -6.987 67.919
CONSUMO NO BASICO 109.572 8.834 -3.054 102.768
ENERGIA FOSIL 19.223 758 275 18.382
FINANZAS NO BANCARIAS 41591 328 -1.590 40.157
INDUSTRIA MANUFACTURERA 35.004 5.495 -2.325 34.952
HOGARES (PERSONAS FISICAS) 301.285 44,057 -14.860 309.474
MATERIALES BASICOS 10.197 586 -340 9.484
PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD 135.626 7.476 -3.300 123.564
SERVICIOS FINANCIEROS 226.107 2 225.152
SALUD Y ASISTENCIA 6.010 380 -121 5.689
SERVICIOS EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 64.416 1.536 -2.942 57.115
SUMINISTROS DE UTILIDAD PUBLICA 3.769 5 -30 3.420
TELECOMUNICACIONES Y TECNOLOGIA 1.955 376 -82 1.939
TRANSPORTE Y LOGISTICA 24.076 1.799 -799 21.759
DESCONOCIDO Y NO SECTORIZABLES 42.183 6.596 -1.936 45563

Desconocido 42.183 6.596 -1.936 45.563

No sectorizado / sectorizable 0 0 0 0
TOTAL 1.324.358 93.766 -38.669| 1.297.467
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Del importe total de exposiciones con empresag84b5% corresponde a exposiciones
con PYMES.

Desde el punto de vista de distribucién geografica, la practica totalidad de las
exposiciones se concentran en Espafia.

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provimnes

A 31 de diciembre de 2014, las correcciones dervyabo deterioro de activos y las
provisiones por riesgos y compromisos contingemeggstradas en el balance de
situacion de la Entidad presentaban el siguientdlde

Fondos de cobertura del riesgo de crédito CoberFL'Jra Cobe'rt.ura Total
especmca generica
Instrumentos de deuda a coste amortizado 30.157 10.758| 40.915
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 0 0 0
Riesgos y compromisos contingentes 495 422 917
Total 30.652 11.180| 41.832

Los movimientos producidos en el ejercicio 2014 |&n correcciones de valor por
deterioro de activos y las provisiones para rieggoempromisos contingentes han sido
los siguientes:

Correcciones Provisiones
Movimientos en las correcciones de valor por deteri oro de activos y de valor por |para riesgosy
provisiones deterioro de | compromisos
activos contingentes
Saldo inicial 47.081 771
Dotaciones netas del ejercicio 25.867 188
Recuperacién de importes dotados en ejercicios anteriores -8.045 -73
Movimientos con reflejo en resultados 17.822 115
Otros movimientos sin reflejo en resultados -18.080 31
Saldo final 46.823 917

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer2igial, las pérdidas y saneamientos
directos de activos ascendieron a 17.937 miles wesg registrandose asimismo
reversiones de pérdidas previamente reconocidastams fallidos por importe de 379

miles de euros.

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda
incurrir en incumplimiento antes de la liquidacidefinitiva de los flujos de caja en
operaciones de derivados, operaciones con compot@isrecompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas, opeexicon liquidacién diferida y
operaciones de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etwaldl del riesgo de contraparte esta
basada en el valor de mercado de las operaciomdgmtzmlas, al que se aflade una
estimacion del riesgo potencial calculado mediantenodelo paramétrico que tiene en
cuenta el tipo de producto y el plazo.
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A 31 de diciembre de 2014, la exposicion por riedgarédito de contraparte ascendia
a 7.367 miles de euros conforme al siguiente @etall

Concepto J[PEIn
de la
Valor razonable positivo de los contratos 7.367
Menos: efecto de acuerdos de compensacion
Exposicidn crediticia después de la compensacion 7.367
Menos: efecto de las garantias recibidas
Exposicion crediticia en derivados después de la compensacion y de las garant 7.367

Habiendo sido calculado el valor de la exposicidonfarme al método de valoracién a
precios de mercado.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto pbart. 92 y el titulo VI del
Reglamento Europeo 575/2013, la Entidad ha calouladexposicion al riesgo por
ajuste de valoracion del crédito (CVA) resultangelas instrumentos derivados OTC,
ascendiendo su importe a 149 miles de euros tigdizacion del método estandar.

4.2 Informacion complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiogipego de crédito conforme al Pilar
1 se han calculado de conformidad con lo estalbepmr el Reglamento Europeo

575/2013 y demas normativa vigente. Para calcularexposiciones ponderadas por
riesgo se ha aplicado el método estandar, utilizard ese proceso las calificaciones
crediticias efectuadas por agencias de calificaeiterna reconocidas como elegibles
por Banco de Espafa, cada una de las cuales halesifgnada por la Entidad como
agencia de calificacion a considerar (en adelafi€Al designada) para la

determinacion de las ponderaciones de riesgo afea sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de
aplicar una calificacion de una ECAI designada educido, tal y como puede
apreciarse en el siguiente cuadro, en el que sgeados valores de exposicion antes y
después de la aplicacién de las técnicas de renudgl riesgo de crédito (“técnicas
CRM") y de los factores de conversion (“CCFs”),ganda porcentaje de ponderacion
aplicado en funcion del grado de calidad creditiai81 de diciembre de 2014 (cifras en
miles de euros):
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. ., . . Exposicion L L
Distribucién por grados de calidad crediticiade la s - SqpesiEiern | ISqpEEEin
. . . . neta ajustada |neta ajustada
exposiciones para las que se han empleado ratings ajustar (antes o o
P por técnicas | por técnicas
externos de tecnicas CRM | CRMyCCFs
CRM y CCFs) y
0% 0 0 0
[20% 0 0 0
(50% 52.221 52.762 52.711
[100% 500 500 500
[150% 0 0 0
(350% 1.200 1.200 1.200
[1250% 844 844 844
Total exposiciones calificadas 54.765 55.306 55.255
Total exposiciones sujetas a requerimientos por rie sgo de crédito 1.379.486 1.366.030 1.297.836

Debido a la composicion y caracteristicas de ldecarde la Entidad, el uso de
calificaciones de ECAI designadas se concentraigné&tica totalidad en la cartera de
renta fija, incluidas las exposiciones de titulibac De acuerdo con lo establecido por
la normativa vigente, la utilizacion de calificacgs de ECAI debe ser continuada y
consistente en el tiempo para todas las exposgiqegtenecientes a una misma

categoria.

En funcion del nimero de calificaciones creditictbs una exposicién por distintas
ECAIs, el tratamiento a efectos del célculo de xposicion ponderada por riesgo

difiere:

« Cuando para una exposicion calificada soélo est@odible una calificacion

crediticia efectuada por una ECAI designada, sézaitiesa calificacion para
determinar la ponderacion de riesgo de la refesigmosicion.

En el caso de que para una exposicion calificatds elsponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y didasiicaciones correspondan a
dos ponderaciones de riesgo diferentes, se apl@agposicion la ponderacion de
riesgo mas alta.

Si para una exposicion calificada estan disponiligs de dos calificaciones
crediticias realizadas por ECAI designadas, sezatil las dos calificaciones
crediticias que produzcan las ponderaciones deyaigmas bajas. Si las dos
ponderaciones de riesgo mas bajas coinciden, seaagba ponderacion; si no
coinciden, se aplica la mas alta de las dos.

A continuacién se muestra la distribucion por patajes de ponderacion (en funcién

del

grado de calidad crediticia) de la totalidad lds exposiciones sujetas a

requerimientos por riesgo a fecha 31 de dicierdbr2014:
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EXPOS'C',On Exposicion Exposicién
Distribucién de las exposiciones por grados de cali  dad _uggf‘(z'n”tes neta ajustada |neta ajustada
crediticia aJde técnicas por técnicas | por técnicas

CRM y CCFs) CRM CRMy CCFs
0% 230.697 232.220 232.220
2% 0 0 0
(4% 0 0 0
[10% 0 0 0
[20% 161.321 159.799 157.513
[35% 247.270 247.270 247.108
'50% 55.128 55.669 55.138
[70% 0 0 0
[75% 353.239 342.160 288.482
[100% 289.118 286.225 274.694
:150% 14.216 14.192 14.185
250% 426 426 426
[350% 1.200 1.200 1.200
[370% 0 0 0
[1250% 881 881 881
Otras ponderaciones de riesgo 25.988 25.988 25.988
Total 1.379.484 1.366.030 1.297.835

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principalesobjetivos de una operacion de titulizacionse pueden resumir del

siguiente modo:

* Optimizacién de la estructura financiera, con egphe@nfasis en la gestion de la
liquidez

» Favorecer el crecimiento del negocio

* Herramienta de gestion del riesgo estructural ¢tenbe

» Transferencia de determinados riesgos (créditpayes, etc.)

Dado el caracter multicedente de las titulizacicare$as que la Entidad ha participado,
existen una serie de funciones desempefiadas aceivehlizado por los responsables
del disefio y emision de la titulizacion. Sin pegijaide ello, lagprincipales funciones
desempeiiadas por la Entidadgn los procesos de titulizacion en los que padision
las siguientes:

» Seleccion de la cartera

* Documentacion

» Gestion financiera (retencion de posiciones)

* Administracion y contabilizacion de la carteralitada

En este contexto, en los Ultimos ejercicios la dati ha participado en varias
operaciones de titulizacion, todas ellas de activinadicionales y de caracter
multicedente. A continuacién, se muestran los fpales datos a 31 de diciembre de
2014 de ladtitulizaciones vivas en cuya originacion participoé la Entidad y las
posiciones retenidas por ésta (importes en milesides):
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Valor de la
Titulizaciones originadas ECAI designadas o'::ﬁ]h;;i ex;;gzzigzes nm?z‘;o:;;u(:‘:;) P;r_rll I;:)Ia: : re;eor:lld:s deducido de de recursos
Entidad (%) Entidad reour;os propios
propios

Rural Hipotecario IIIl,F.T.H. MOODY'S 2002/05/14 |Hipotecas resil 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario IV,F.T.A. MOODY'S 2002/11/14 |Hipotecas resil 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario V,F.T.H. MOODY'S 2003/10/28 |Hipotecas resil 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario VIF.T.A. MOODY'S, FITCH 2004/07/07 |Hipotecas resif 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario VILF.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/04/29 |Hipotecas resif 7.135| 200,0% 7.215 0 460
Rural Hipotecario VIILF.T.A. MOODY'S, FITCH 2006/05/26 |Hipotecas resif 16.805| 400,0%| 17.046 0 3.557
Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/03/28 |Hipotecas resil 16.348| 300,0%| 17.380 0 10
Rural Hipotecario X,F.T.A. DBRS, FITCH 2008/06/25 |Hipotecas resil 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario XIF.T.A. DBRS, FITCH 2009/02/25 |Hipotecas resil 26.266| 200,0%| 26.481 0 21.890
Rural Hipotecario XI,F.T.A. DBRS, FITCH 2009/11/04 |Hipotecas resil 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario XV,F.T.A DBRS, FITCH 2013/07/12 |Hipotecas resif 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario XV, F.T.A DBRS, FITCH 2013/07/18 |Hipotecas resif 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario XVIF.T.A DBRS, FITCH 2013/07/24 |Hipotecas resif 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario XVI,F.T.A Hipotecas resi 0 0,0% 0 0 0
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/11/18 |Hipotecas resil 10.254| 300,0%| 10.340 0 2416
Ruralpyme Il, FTPYME FTA MOODY'S, FITCH 2006/11/24 |Préstamos a e 1.737| 200,0% 1.847 0 4.668

78.545 80.309 0 33.001

El calculo de las exposiciones ponderadas poraigdgsrequerimientos minimos de
recursos propios se realiza de conformidad con lo establecido poReglamento
Europeo 575/2013 para la aplicacion del métodondataa las exposiciones de
titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2014, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su
situacion financiera y contable era el siguientexp@siciones titulizadas
correspondientes a la Entidad, expresadas en ddlesros):

Exposicio . Correccio |Exposicione | Exposiciones
Exposicio - N
nes nes de s titulizadas titulizadas
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones | titulizadas titulir;:jas valor por | no dudosas dudosas
no dudosas deteripro "ajustadas a | "ajustadas a

dudosas de activos C.14" (* C.14" (%)
Rural Hipotecario lll,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario IV,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario V,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario VI,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0
Rural Hipotecario VII,F.T.A. Hipotecas residenciales 6.723 512 124 6.630 505
Rural Hipotecario VIILF.T.A. Hipotecas residenciales 16.132 965 191 15.856 949
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 14.952 2.488 851 14.015 2.333
Rural Hipotecario X,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario XI|,F.T.A. Hipotecas residenciales 26.092 454 371 25.817 449
Rural Hipotecario XII,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario XIV,F.T.A Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario XV, F.T.A Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario XVI,F.T.A Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario XVI,F.T.A Hipotecas residenciales 0 0 0 0 0
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. Hipotecas residenciales 10.031 338 153 9.920 334
Ruralpyme I, FTPYME FTA Préstamos a empresas 1.328 529 89 1.242 495
75.258 5.287 1.778 73.480 5.065
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Atendiendo a su ponderacion de riesgo, la distivuade las exposiciones de
titulizacion (retenidas y adquiridas a terceros) era la sigeien31 de diciembre de
2014:

Exposicion neta .
.. - . L. Requerimiento
Exposiciones de titulizacion antes de técnicas
s . . s de recursos
Distribucion por ponderaciones de riesgo CRM y factores de rODIOS
conversion prop

20% 0 0
(50% 0 0
[100% 500 40
[350% 1.200 336
1250% 881 881
Otras ponderaciones y efectos de los limites de las exposiciones titulizadas 25.988 1.383
Total exposiciones de titulizacion sujetas a requer imientos por riesgo de 28.569 2.640

La Entidad no ha participado en ninguna titulizaciintética ni con estructuras
autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierosesta
condicionado por la forma en que se traspasan certex los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren:

* Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamsmé, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconocséndeparadamente cualquier
derecho u obligacién retenido o creado como comrsexa de la transferencia.

» Si se retienen sustancialmente los riesgos y b@ogfasociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance gostnla valorando con los
mismos criterios utilizados antes de la transfaeerfeor el contrario, se reconocen
contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igudl de la
contraprestacion recibida, que se valora postedonten a su coste
amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transteiidero no dado de baja)
como los gastos del nuevo pasivo financiero.

» Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmiesteiesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido, se distingue entr

o Sila entidad cedente no retiene el control deVadinanciero transferido,
éste se da de baja del balance y se reconoce depemate cualquier
derecho u obligacion retenido o creado como comsexa de la
transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del actimanciero transferido,
continla reconociéndolo en el balance por un ingpagual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda expatsn y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiermsfarido. El importe neto
del activo transferido y el pasivo asociado esoste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos si el activosteaido se mide por su
coste amortizado o el valor razonable de los demech obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraonrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafes caracteristicas de las
respectivas titulizaciones, todas las exposiciditezadas con posterioridad al 31 de
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diciembre de 2003 se mantienen en el balance dacgin de la Entidad hasta su
completa amortizacion, sin que se haya registrasigltado alguno por este concepto.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgpor riesgo de crédito, la Entidad
ha aplicado las reglas establecidas en el Capiiuéto del Titulo I, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013, recogiéndose a ceaaiiiu los aspectos mas
destacables a 31 de diciembre de 2014.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito eraqbdes

Las principales técnicas de reduccién de riesgoréldito aplicadas por la Entidad en el

calculo de los requerimientos de recursos propiedddo estandar), siempre y cuando

cumplan todos y cada uno de los requisitos de dilidad establecidos por la
legislacion vigente, han sido las siguientes:

* Acuerdos marco de compensacion relativos a operasi@on compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores g opraraciones vinculadas al
mercado de capitales

» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrgua cabe destacar depdsitos en
efectivo, valores representativos de deuda, acsjorm®nos convertibles y
participaciones en instituciones de inversion dolac

» Garantias de firma

A ellas cabe afadir las garantias de naturalezaduaria, que si bien bajo el método
estandar no son consideradas una “técnica de riédudel riesgo de crédito” (en el
sentido estricto del término, es decir, técnicéasajue les es de aplicacion el Capitulo
Cuarto del Titulo Il, Parte Tercera del Reglamdatmopeo 575/2013 y como tales se
reflejan de manera diferenciada en los estadosotiersia), tienen una elevada
relevancia en el célculo de los requerimientos edeinsos propios, procediendo bajo
determinadas condiciones a su reduccion a travéa denderacion en base a la cual
calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestidén y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos ytipmdi aplicados por la Entidad
proporcionan coberturas del riesgo de crédito ijcaidente validas y eficaces en todas
las jurisdicciones relevantes. En este sentidésksoria Juridica de la Caja ejerce un
papel activo en la elaboracién y el analisis d®$dds contratos que se utilizan para la
constitucién de cualquier tipo de garantia o coddtgarantizando que en los mismos se
reconoce la posibilidad de exigir juridicamente liguidacion de las mismas en
cualquier jurisdiccion atendiendo a la normativgevite en cada momento.

Adicionalmente, la Entidad dispone de sistemasoggatimientos de revision continua
o periddica (segun el tipo de colateral) del valersus garantias, cuyas conclusiones
son consideradas en el calculo de la reducciénsieehjuerimientos de recursos propios
por riesgo de crédito.

La aplicaciobn de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos
propios es el resultado de un analisis exhaustvitndas y cada una de las condiciones
de admisibilidad a un doble nivel:
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» Tipologia de técnicas de reduccién del riesgo dalit, habiéndose aplicado
criterios estrictos y prudentes, adecuadamentendectados, en la evaluacion del
cumplimiento de los requisitos establecidos pardaemativa vigente para cada tipo
de garantia (o instrumento similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral
concreto perteneciente a una de las técnicas decaiéd del riesgo de crédito
consideradas admisibles conforme al analisis amfdds sistemas desarrollados en
la Entidad verifican de manera individualizada fdcgvo cumplimiento de los
requisitos de admisibilidad, su valoracion y remlizos ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativaoberscia para la consideracion, bajo
el método estandar, de las técnicas de reduccibniedgo de crédito, la entidad ha
aplicado el método amplio de valoracién de garantiai como el método supervisor
para el calculo del valor ajustado de la exposicion

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riesig crédito

La concentracién de las técnicas de reduccion esgoi de crédito debe observarse

desde una doble perspectiva:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo éditr aplicadas: en el caso de
la Entidad el volumen mas representativo de gammdrresponde a garantias
hipotecarias. La cartera hipotecaria correspondsuegran mayoria a hipotecas
sobre inmuebles de caracter residencial en reladdnas cuales las politicas de
concesion de la Entidad se caracterizan por suepai@, siendo excepcional la
concesion de financiacion a solicitudes que excelgann ratio “loan-to-value”
(LTV) del 80% en el caso de hipotecas sobre innaset#sidenciales y del 70%
en hipotecas sobre inmuebles comerciales.

* Proveedores de garantias: la Entidad dispone tisis de evaluacion continua de
los riesgos crediticios indirectos, tales como meantenidos frente a un mismo
proveedor de garantias. En este sentido, las qadity los procedimientos
implantados procuran una adecuada diversificaciénriésgo, siempre que las
condiciones de los mercados lo permitan, vigilaga® concentraciones de riesgo y
adoptando, en su caso, las medidas oportunas @aegyic aquellas situaciones que
comporten la asuncién de un excesivo nivel de oiesg

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubgstpor tipos de garantia

A continuacién se muestra el valor total, a 31 i&echbre de 2014, de la exposicidon

cubierta para cada categoria de exposicion y tgpgatantia, tras la compensacion, en
Su caso, entre las partidas del balance y fuetzaldace asi como la aplicacién de los
ajustes de volatilidad (cifras en miles de euros):
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Exposicion neta Garantias
s o~ q . antes de técnicas Garantias de | Derivados reales de
Distribucion de las exposiciones por categorias de activos ) -

CRM y factores de firma de crédito | naturaleza

conversién financiera
Administraciones centrales y Bancos Centrales 218.885 0
Administraciones regionales y autoridades locales 12.851 0
Entes del sector publico 3.019 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 175.319 -1.522 0
Empresas 112.049 -367 -2.262
Minoristas 350.448 -173 -10.906
Exposiciones garantizadas con inmuebles 292.819 0
Exposiciones en situacion de impago 69.567 -142 -235
Exposiciones de alto riesgo 0 0
Bonos garantizados 0 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto p 0 0
Organismos de inversién colectiva (IIC) 0 0
Renta variable 55.710 0
Otras exposiciones 60.250 -52
Exposiciones de titulizacion 28.569 0 0 0
Total 1.379.486 -2.204 0 -13.455

Al cierre del ejercicio 2014 no se habian aplicattas técnicas de reduccién del riesgo
de crédito diferentes de las sefialadas en el caadeoior.

5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2014, la Entidad no teniaecarde negociacion a efectos
contables ni de solvencia.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos popinimos por riesgo operacional se
ha realizado, aplicando el método del Indicadorid®asde conformidad con lo
establecido en el titulo Ill de la Parte TercerhRieglamento Europeo 575/2013. Los
resultados del calculo a 31 de diciembre de 20b4sith los siguientes:

Requerlmlentos minimos de regursos propios por ries go Miles de euros
operacional
Ingresos relevantes antepentltimo ejercicio 40.240
Ingresos relevantes pendltimo ejercicio 43.367
Ingresos relevantes Ultimo ejercicio 49.571
Media anual ingresos relevantes 44,393
Requerimientos de recursos propios por riesgo opera cional 6.659

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiotalteda del riesgo operacional al
gue se encuentra sujeta su actividad, de los regeatos establecidos conforme al
Pilar 1 (para los cuales se ha aplicado el méto@® conservador de los contemplados
por la normativa vigente) y del marco de gestiboontrol del riesgo operacional,
siendo su conclusidn la no necesidad de mayoregeregentos de recursos propios
por Pilar 2. En este sentido, histGricamente laosigidn de la Entidad a este riesgo ha
sido reducida y la efectividad de las técnicas dgation, alta.
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En el momento actual, la Entidad se encuentra enepo de implantacion de un
modelo de gestion y control del riesgo operaciaped permitird entre otros aspectos
intensificar los controles y reducir las pérdidaguebrantos derivados de este riesgo,
fomentando una cultura interna orientada a la ragjontinua.

7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS
EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacién aplicados

7.1.1 Definiciéon vy clasificacion de los instrumensde capital

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una partia
residual en los activos de la entidad que lo eraita,vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de cagtelbsifican a efectos de su valoracion
en alguna de las siguientes categorias:
» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el
objeto de beneficiarse a corto plazo de las vanmss que experimenten
sus precios y los derivados financieros que naossideran instrumentos
de cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conlsamen pérdidas y
ganancias: son aquellos activos financieros ded@gmaomo tales desde
Su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable qrieser estimado de
manera fiable y que cumplen alguna de las sigusastrdiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridoslan que sea
obligatorio separar el derivado o derivados imfmicidel instrumento
financiero principal, no sea posible realizar ursingacion fiable
valor razonable del derivado o derivados implicitos

- En el caso de instrumentos financieros hibridoslan que sea
obligatorio segregar el derivado o derivados inifg$; se ha optado
por clasificar, desde su reconocimiento inicial, iaktrumento
financiero hibrido en su conjunto en esta categotmpliéndose para
ello las condiciones establecidas en la normativaigor de que el
derivado o derivados implicitos modifican de unanara significativa
los flujos de efectivo que el instrumento finanai@rincipal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indegpeadhl derivado
o derivados implicitos, y de que exista obligacida separar
contablemente el derivado o derivados implicito$ idstrumento
financiero principal.

— Cuando por clasificar un activo financiero en estiegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmim reducen
significativamente inconsistencias en el reconoend o valoracion
(también denominadas asimetrias contables) queirisamrgen la
valoracion de activos o0 pasivos o por el reconaamta de sus
ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

» Activos financieros disponibles para la venta: staecategoria se incluyen los
instrumentos de capital propiedad de la Entidadespondientes a entidades que no
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sean dependientes, negocios conjuntos o0 asociadas no se hayan clasificado
como a valor razonable con cambios en pérdidasgrgaas.

« Participaciones en entidades asociadas: incluyam#bsimentos de capital emitidos
por entidades asociadas en cuyo capital la Enpdatitipa de manera estable en el
tiempo.

7.1.2 Valoracion y reqistro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseoegistran inicialmente por galor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sewa ceste de adquisicion.
Posteriormente y con ocasion de cada cierre cantaa procede a valorarlos de
acuerdo con los siguientes criterios:

* Los instrumentos de capital, excepto aquellos cuglmr razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetivajaderan a su "valor razonable”,
sin deducir ningun coste de transaccién en que gueclrrirse en su venta o
cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdintnciero, en una fecha

dada, el importe por el que podria ser compradermido en esa fecha entre
dos partes interesadas, en condiciones de indepgadautua, y debidamente
informadas en la materia, que actuasen libre ygmainente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un imstento financiero es el precio
gue se pagaria por el en un mercado organizadoesp@eente y profundo

("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

* Cuando no existe precio de mercado para un detadmimstrumento financiero
para estimar su valor razonable se recurre allestdb en transacciones recientes
de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a medewaloracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera intermatjdeniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumentol@aray, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lesaciados. No obstante lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valdradesarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estoielos pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumentméieso no coincida exactamente
con el precio al que el instrumento podria ser gadpo vendido en la fecha de su
valoracion.

» Las participaciones en el capital de otras entisladgo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva stienen a su coste de
adquisicién, corregido en su caso, por las pérdigas deterioro que hayan
experimentado. Dichas pérdidas equivalen a laahfza entre el valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros espesadactualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valoormazle de los instrumentos
financieros se registran con contrapartida ercdanta de pérdidas y ganancias
diferenciandose entre las que tienen su origeninddeddos (que se registran en el
capitulo “Rendimiento de Instrumentos de Capitd#}, originadas por el deterioro en
la calidad crediticia de los activos y las que espondan a otras variaciones en el
precio de los activos, que se registran por su itapeeto en el capitulo “Resultados de
las Operaciones Financieras (neto)" de la cuenpédbdas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vazonable con origen en “Activos
financieros disponibles para la venta” se registransitoriamente en gdatrimonio
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neto como “Ajustes por valoracion” salvo que procedandiferencias de cambio con
origen en activos financieros monetarios que sen@en en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las partidas cargadas o abonadas guigedfe "Ajustes por valoraciéon”
permanecen formando parte del patrimonio neto @&ntalad hasta tanto no se produce
la baja en el balance de situacion del activo ejueltiene su origen, en cuyo momento
se cancelan contra la cuenta de pérdidas y gasancia

7.2 Valor vy distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2014, las participacionesstumentos de capital no incluidos en
la cartera de negociacion de la Entidad, atendianddinalidad de la cartera, el tipo de
contraparte y su cotizacién en mercados organizagdamnuestra a continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no inclui dos en la

L, Miles de euros
cartera de negociacion

Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 31.669
Cartera mantenida con fines estratégicos 15.715
47.384
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 14.189
Acciones de otras sociedades espafiolas 33.195
Acciones de otras sociedades extranjeras 0
Participaciones en fondos de inversién 0
47.384
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 31.669
No cotizados 15.715
47.384

El valor razonable de la cartera estimado confaarfees principios y criterios descritos

con anterioridad, ascendia a 31 de diciembre dd a047.384 miles de euros, sin que
se aprecien diferencias relevantes en relaciénetealor en libros de los valores que
componian la cartera a la citada fecha.

Los resultados registrados en la cuenta de pérgidmnancias del ejercicio 2014 por
venta o liquidacion de estos instrumentos ascemdi@79 miles de euros de beneficios
netos.

A 31 de diciembre de 2014, los ajustes de valomapegistrados contablemente en el
patrimonio neto por variaciones en el valor raztmale los instrumentos de capital
clasificados como “activos financieros disponibfega la venta” ascendian a 5.214
miles de euros. Conforme a lo establecido por gldeento Europeo 575/2013 y la
Circular 2/2014 de Banco de Espafa, de ese impbr2d4 miles de euros se han
eliminado del capital de nivel 1 ordinario
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDA S EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpldad de sufrir pérdidas por el
impacto negativo de las variaciones de los tipostdeés. Este riesgo varia en funcion
de la estructura y fecha de repreciacion de lasas;tpasivos y operaciones fuera de
balance.

Los principales indicadores utilizados para anallaamagnitud de la exposicion al

riesgo de tipo de interés son:

* Sensibilidad del margen financiero o de intermadracse estima a través de la
proyeccion a 12 meses del margen financiero eridorael escenario (0 escenarios)
de tipos de interés previsto asi como de un detawchoi comportamiento de las
masas de balance, analizandose de forma globaldskases temporales que se
producen entre los vencimientos y repreciaciondasidistintas partidas de activo y
pasivo.

De este modo, trimestralmente se realiza una socidulalel margen financiero

para un periodo de 12 meses sobre la base de dwtdom supuestos de
comportamiento como son el crecimiento de cada dmdas partidas del

balance, hipétesis de renovacion respecto a difexies aplicados y a plazos de
revision de cada tipo de operacion, supuestosivesata amortizaciones

anticipadas de préstamos y distintos escenaritipaede interés.

» Sensibilidad del valor econdmico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la
perspectiva del valor economico, medido como edtefde las variaciones de tipos
de interés sobre el valor actual y los recursopipsode la entidad descontando los
flujos futuros esperados.

A continuacién se muestran los resultados obterad®% de diciembre de 2014 en los
indicadores citados:

Indicadores riesgo de tipo de interés Resultado
Sensibilidad margen financiero 1,80%
Sensibilidad valor econémico 9,64%
Pro memoria:
Margen financiero sensible 28.556
Valor econémico 263.205

Los datos adjuntos se han calculado aplicando splateamiento paralelo de la curva
de tipos de interés de doscientos puntos basiaizgal a la baja.
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Informacién con relevancia prudencial Datos a 31/12/2014

De conformidad con su evolucion historica y el modestadistico desarrollado, los
datos basicos del modelo utilizado para el tratatoide los depdsitos a la vista son los
siguientes:

Sen'sibilida(.j a Duracion porcentaje Plazp d.e,
cambios de tipos estable (meses) repreciacion
% inestable (%) (meses)
A A En En En En
subidas | bajadas | subidas bajadas subidas bajadas
Cuentas corrientes y de ahorro v //W
no remuneradas 10% 7 % 48 48 12 12
Cuentas corrientes y de
ahorro remuneradas, de
tipo administrado 56,60% 2,11% | 2,11% 19,1 3,4 11,4 11,4

Fuente: RP52.

Los importes inestables se consideran con vencimigmimediato a los efectos de
valoracion y medicion del riesgo de interés, enémutose los depdsitos a la vista
remunerados a interbancario referenciados en sompayte al euribor a tres meses.

El impacto potencialmente adverso para la Entidadgigla muy por debajo de los
limites regulatorios (50% del margen financieroO¢®del valor econémico) para ser
considerada entidaaltlier y exigir requerimientos de capital por este tipori@ésgo asi
como la adopcion de medidas correctoras. Ello ssiesnira corroborado por la
experiencia histérica de la Entidad, que acreditanupacto adverso potencialmente
bajo de las variaciones de tipos de interés sobneler econémico y el margen
financiero, a lo que han contribuido los controlegplantados y el seguimiento
realizado de este riesgo.
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