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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcidén

Nuestra
respuesta

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2024 presenta un valor, neto de ajustes por valoracién, de 1.672.493
miles de euros, incluyendo dichos ajustes correcciones de valor por deterioro por
riesgo de crédito por importe de 62.245 miles de euros, tal y como se desglosa en la
nota 13.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La estimacion de las
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y anticipos a
coste amortizado es una estimacion significativa y compleja.

En la nota 2a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detallan los principios
y criterios de valoracién aplicados por la Entidad para la estimacién de las
mencionadas pérdidas por deterioro, que se realiza de forma colectiva.

Los métodos utilizados para la estimacidén de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacién de un elevado componente de juicio, que incorpora elementos tales como
la clasificacién de las operaciones en funcién de su riesgo, la identificacion y
clasificacion de las exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un
incremento significativo del riesgo, el valor realizable de las garantias asociadas y, en
el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluacion de la
capacidad de pago de los acreditados en funcién de la evolucién futura de sus
negocios.

En este contexto, la Sociedad utiliza, para el andlisis colectivo, el modelo de
estimacion de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular
4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la experiencia y de la informacién que
el Banco de Espafia tiene del sector.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 1.4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, la Entidad puede complementar dichas pérdidas por deterioro
comentadas, para recoger los efectos que pudieran no estar incluidos en las mismas,
bien por considerar que existen factores de riesgo adicionales, o para incorporar
particularidades sectoriales o que puedan afectar a un conjunto de operaciones o
acreditados.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacién de procedimientos sustantivos, para las
estimadas de forma colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacién de la adecuacién de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisidn de los procedimientos establecidos en el proceso de concesién de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacidn financiera del deudor.

La revisién de los procedimientos establecidos para el sequimiento periddico de
las operaciones crediticias, principalmente aquellos relacionados con la
actualizaciéon de informacidn financiera, revision periddica del expediente del
deudor y con el seguimiento de las alertas establecidas por la Sociedad para la
identificacion de las operaciones crediticias en vigilancia especial o
deterioradas.

La evaluacién del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestion
y valoracién de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificacidn y las hipétesis utilizadas por la Direccién para identificar
y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situaciéon financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, en su caso, la valoracién
de las garantias.

En relacidn con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar la
segmentacion y clasificacién de dichas operaciones, mediante la comprobacién
con documentacion soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de
datos, como por ejemplo la antigliedad de los impagos, la existencia de
refinanciaciones o el valor de las garantias, entre otros.

Ademads de lo anterior, hemos recalculado la estimacién de pérdidas por
deterioro de riesgo de crédito realizada de forma colectiva, replicando el
modelo que considera los porcentajes de cobertura, de acuerdo con la
segmentacion y clasificacién de las operaciones establecida por la Sociedad, v,
en su caso los descuentos a aplicar sobre el valor de las garantias asociadas,
establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro complementarias a
las requeridas por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, hemos evaluado la
identificacion realizada por la Direccion de la Entidad de |la necesidad o no de
realizar ajustes adicionales a las pérdidas por deterioro identificadas en el
proceso general y, cuando han sido necesarias, analizado la idoneidad de las
hipdtesis consideradas y la exactitud de los célculos realizados.

Ademas de lo anterior, hemos evaluado si la informacion detallada en la memoria
de las cuentas anuales resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.
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Sistemas automatizados de informacién financiera

Descripciéon La continuidad de los procesos de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, que se encuentra externalizada en un proveedor de
servicios. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a los
empleados de la Sociedad con el propésito de permitir el desarrollo y el cumplimiento
de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estan
disefiados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados,
monitorizados e implementados de forma adecuada, y constituyen controles clave
para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las
aplicaciones.

En este contexto, es critico evaluar cuestiones cémo la organizacién y marco de
gobierno, que debe permitir una adecuada gestién de los riesgos tecnoldgicos que
puedan afectar a los sistemas de informacién, asi como a los controles sobre la
sequridad fisica y Iégica y el mantenimiento, desarrollo y explotacién de los sistemas,
bases de datos y aplicaciones utilizados en el proceso de elaboracién de la
informacidn financiera. Por ello, hemos considerado los riesgos asociados a las
tecnologias de la informacién como una cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestra

Respuesta  En el contexto de nuestra auditoria, con la involucracién de nuestros especialistas en
tecnologias de la informacién, hemos evaluado el entorno de control interno de Ia
Entidad en relaciéon con los sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones clave
gue intervienen en el proceso de elaboraciéon de la informacion financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles
generales de acceso a los sistemas, gestion de cambios y desarrollos de las
aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de aplicacion
establecidos en los procesos clave para la elaboracién de la informacién financiera, a
través de la revision del Informe del experto independiente (ISAE 3402) respecto a
los controles y el disefio y efectividad operativa en el entorno tecnolégico
correspondiente al ejercicio 2024, del que hemos obtenido confirmacién sobre su
formacion, capacidad e independencia.

Otras cuestiones

Con fecha 18 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidén de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién
y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la entidad una declaraciéon de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos de la Sociedad de fecha 15 de abril de 2025.
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Periodo de contrataciéon

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 3 de mayo de 2024 nos nombré como auditores por un
periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

\UDITOR=S

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num, 01/25/03071
96,00 EUR

15 de abril de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Jaume Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22702)
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela
Derivados — contabilidad de coberturas
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas
Dependientes
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento financiero
Activos intangibles
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Oftros activos
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota 2024 2023 *
9 333.378 339.476
10 154 289
154 289
3 3

11
3 3
12 104.758 82.004
94.447 78.336
10.311 3.668
13 2.588.145 2.401.103
807.582 729.520
1.780.563 1.671.583
108.070 110.236
1.672.493  1.561.347
14 1.385 1.034
2.a.8 10.946 10.946
10.946 10.946
18 41.632 40.347
38.753 37.538
38.753 37.538
2.879 2.809
2472 2276
18 14 30
14 30
26 22.078 18.773
681 20
21.397 18.763
19.1 5.129 4.806
5.129 4.806
17 11.055 11.609
3.118.677  2.910.420
2




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Otros pasivos financieros
Derivados — Contabilidad de coberturas
Provisiones
Compromisos y garantias concedidos
Restantes Provisiones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos
De los cuales: fondo de la obra social

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota 2024 2023 *
10 147 189
147 189

15 2.745.007 2.585.734
2.689.099  2.514.340

- 43.921

225.099 108.182

2.464.000 2.362.237

55.908 71.394

14 62.634 60.504
20 3.472 4.208
1.274 1.012

2.198 3.196

26 9.482 8.963
1.556 2.049

7.926 6.914

19.2 14.369 10.991
24 6.955 4.564
2.835110  2.670.589
=———— — -
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Nota 2024 2023 *
Fondos propios 289.080 247.512
Capital 22 79.856 74.490
Capital desembolsado 79.856 74.490
Ganancias acumuladas 23 155.657 129.803
Reservas de revalorizacion 23 3.571 3.766
Otras reservas 23 11.952 11.427
Resultado del gjercicio 4 38.044 28.026
(-) Dividendos a cuenta 4 - -
Otro resultado global acumulado 21 (5.513) (7.681)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 2.148 1.199
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de (55) )
prestaciones definidas
Cambios del valor razonable de Ips instrumentos de patrimonio 2903 1199
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global ’ )
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (7.661) (8.880)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
[parte eficez] ) (7.701) (8.914)
Conversion de divisas - -
Cambios del valor razonaple de los instrumentos de deuda valorados a 40 34
valor razonable con cambios en otro resuitado global
TOTAL PATRIMONIO NETO 283.567 239.831
=
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.118.677  2.910.420
L ——— - 2 |
PRO-MEMORIA
Compromisos de préstamos concedidos 16 224.266 181.282
Garantias financieras concedidas 16 41.085 36.783
Compromisos contingentes concedidos 16 318.667 309.477

584.018 527.542

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).



CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresadas en Miles de euros)

Nota 2024 2023 *
Ingresos por intereses 29.4.e 100.343 83.627
Activos financieros. a valor razén. con cambios en otro resuitado global 201 106
Activos financieros a coste amortizado 86.943 78.153
Restantes ingresos por intereses 13.199 5.368
(Gastos por intereses) 294.e (28.240) (25.384)
A) MARGEN DE INTERESES 72.103 58.243
Ingresos por dividendos 29.4.f 6.486 6.000
Ingresos por comisiones 25 26.329 25.640
(Gastos por comisiones) 25 (3.109) (3.395)
Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas - -
Ofras ganancias o (-) pérdidas - -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas de activo y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas (18) (171)
Activos financieros a coste amortizado 29.4.g9 (21) (139)
Restantes acfivos y pasivos financieros 29.4.9 3 (32)
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 29.4.h 162 (194)
Otras ganancias o (-) pérdidas 162 (194)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - 6
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdidal, neta 29.4.i 403 468
Otros ingresos de explotacion 29.4.c 1.863 1.090
(Otros gastos de explotacion) 29.4.j (5.351) (5.289)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de obra social (3.968) (2.873)
B) MARGEN BRUTO 98.868 82.398
(Gastos de administracion) (32.280) (29.134)
(Gastos de personal) 29.4.a (19.367) (17.017)
(Otros gastos de administracion) 29.4.b (12.913) (12.117)
(Amortizacion) 18 (2.422) (2.325)
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 20 (1.702) (2.198)
(Deterioro de valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados) (16.774) (15.894)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 12 (41) (20)
(Activos financieros a coste amortizado) 13 (16.733) (15.874)
{Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos o asociadas) 2 - (100)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro de activos no financieros) (13) (130)
(Activos tangibles) - (121)
(Otros) (13) 9)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros netos 29.4.d (434) 139
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas 29.4.d 724 893
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 45.967 33.649
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas) i . (7.923) (5.623)
D) GANACIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 26 38.044 28.026
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 38.044 28.026
(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

2024 2023 *

Resultado del ejercicio 38.044 28.026
Otro resultado global 2167 1.992
Elementos que no se reclasificaran en resultados 949 1.575

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones

definidas (73) (307)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor 1.403 2503
razonable con cambios en otro resultado global : ;
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (381) (620)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.218 417
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 7 =
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados = =
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas 2 =
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el ~
patrimonio neto -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones = =
Coberturas de flujos de efectivo 1.616 512
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.616 512
Transferido a resuitados = =
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos = %
Otras reclasificaciones = =
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 9 45
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 11 58
Transferido a resultados (2) (13)
Otras reclasificaciones = =
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta ) .
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto =
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones - =
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse
en ganancias o (pérdidas) (406) (139)
Resultado global total del ejercicio 40.211 30.019
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).



“(g°} BION) SoAjesedwiod SOJO9)0 B ‘SJUSLUBAISNIOXS A BOIUN ‘OpEjuSsald ()

195°€82 (€19°¢) - ¥0°8E 256°L1 125°¢ 159'6S1 958'6.1
18€ - - = Gzs (g61) - -
- = - (920'82) " - 920'8¢ -
(2£1°2) . . s - = (22 -
(lev'9) 5 - - . - - (lzv'9)
I8L°L) - - - E - - 182711
¥2s'e - - (920°82) 525 (g61) +58°SC 99¢°G
LLZov 1912 08¢
2£8°62C (089°2) E 92082 ZvLl 99.°¢ €08°621 067 ¥
228'6E2 (089°4) - 9z0'8Z 271 99.°¢ £08°62} 06V v

ojou ope|nwnoe BjusNI B o1o121300 SeAlesel UQIDBZIIO[EA®l sepejnwnde  [epde)
oluowryed Jeqo|b SOpUdPIAIQ 1op seno ap SeAIasSay seloueues)

leyol opej|nsal ope)|nsay

(s3]

202 op 91qWBIJIp 8p LE B 911310 3p opjes
SO|eID0S
SOpUO} A SBIQO B [BUOIDRIDSIP UQIORIOP [S9[END sO| 8Q
018U oluowied |9p ssuoNUIWSIP (-) 0 sojuswne sol0
$5U0I008 U sopeseq sobed
so1006au ap SsUCIOBUIqWOD 3P
ajuejnsal ojau ouowied [op ugPNUIWSIP (-) 0 ojuswny
ojau oluowined |ap s3juBUOdWIOD afjus SeloUalajsuRl |
0jou ojuowuied
|e onised |9p SOISIOUBUY SOJUSWNIISUL 9P UQIOBIYISE[ODY
onised |e ojau
ouowijed [p SOJBIOUBUY SOJUSWINIISUI 8D UQIDBIYISE[ORY
seidoid saUOIDOR Sp UQIDR[SOUED O BJUSA
seidoud sauoiooe ap eidwo)
(501008 $O| B SBUCIDEIBUNWAI 0) SOPUSPIAIQ
[endes |op ugoanpay
oJau oluowjed U BpNAp ap UQISIBAUOD
SOpIWa ouowuyed
9p SOJUSWNASUl SOJJ0 8P OJUSIWIOUBA O  0101043(F
oluowyed ap sojUSWNISUl SO0 8p U
sojualalald S2UOIDOE ap UQISIWT
SEelUBUIPIO SSUOIODE 8P UQISIWT
ojou oluowujed [9p SOUOIDBLEBA SBIIO
od1040fa 19p |e3101 [eqO|6 OpE)INSaY
20z op oJaue ap | e einuade ap oples
$01]0 A $8|geju0oo seopjjod se| us soiquied So| ap $0j08lg
$210119 8P UQID08.100 B| 9p $0109)7

() £20Z op a1qwivIoIp 8p 1L¢ [e eanyade op opjes

(souna ap s9|Ip\ U opesaldx3)
¥20c¢ 3a 34dN3I0Id 3d

L€ 73 OAVYNINYIL TYNNY OID1083r3 1V ILNIIANOLSIHHOD OLIN OINONWIELYd 73 NI SOIgNYO 340 TVLOL OaV.sH

€202 A ¥Z0Z 3Q 3¥AN3I01d 34 L€ 13

SOAVNIWYIL STTVNNY SOIDION3Nrd SOV STLNIIANOLSINHOD OL3N OINOWRILYC 713 N3 SOIFINVO 3d SOAV.1s3
0113349 34 'd002 'S “TVHINIO TVANA VIV



‘(€71 BION) SoAleledwiod $0j094e B ‘8jUBWEBAISN[OXS A Bojun ‘opejuasaid (,)

7£8°652 (089°2) = 920°8Z 'Ll 99.'¢ £08'621 06v'vL
89r'c - - - 89%°€ - - -
= - - (6¥9°91) - = 6v9°91 -
(ove't) - - - . (ove')) =
(z5e9) - - - - = - (z5e'9)
20911 . - = - - % 109°)1L
Ll : - (6v9°91) 89p°C = £0E°S) SSZ'S
6L0°0¢ £66°1L - 920'8Z - - - -
9202 (c29'6) - 6v9°91 65672 99.°¢ 00S°¥LI SEZ°69
9ev°'202 (€29'6) e 6v9°91 656°L 99/°¢ 00S°¥LL §¢Z°69

ojau opejnwnoe ejuand e od13le SBAJI9SO)  ugideziiojeAal sepejnwnde  jenudesn
oluowuied leqo|b SOpPUAPIAIQ |ep selj0 ap SeAI9SIY seloueuen

12301 opejnsal opejnsay

o510

€20T 9p 21quaIoIp 8p g B 211310 3p opjes
s9eloos
SOpUO) A SBIQO B [BUOIDBIOSIP UQIORIOP :S8jend So| a(]
oJau ojuowied |9p SSUOIONUIWSIP (-} O SOJUBWINE SOJI0
sauojooe Ud sopeseq sobed
soroobau ap sauooeuIquod ap
ajue)nsal ojsu owowied |Pp ugPNUIWSIP (-) 0 CJUBWNY
ojsu oluowied |ap sajUBUOdWOD BI)US SBIOUSIBISURI |
ojau ojuowied
|e oAlSed |Sp SOJSIOUBUY SOJUDWINNSUI 3P UQIDBOYISE0SY
OAISEd B OJau
oluowjed |9p SOIRIDUBUL SOJUSLLNIISUI 9P UQIDEDINSE[Y
se|dold SaUOI90EB 8P UQIOB[SIUED O BJUBA
seidoid ssuoiooe ap eidwo)
(so100s S0| B S9UOIDBIBUNWSI 0) SOPUBPIAI]
Jeydes |ap ugoonpay
0Jau ojuowied ua Bpnap ap UQISIBAUOD
sopniws ojuowned
9p SsojudWINAJSUl SO0 Sp OJUSIWIOUSA O OId10Ie]
ojuowp}ed ap SOJUSWINISUI SOJI0 3p UQISIUT
sajuaIsyald SBUOIIdE AP UQISIWLT
SBlIRUIPIO SSUOIJDE 8P UQISILT
ojau ojuowyed [9p SauoIdBLIBA SBIJ0
ol21219[0 |9p [ej0} [eqo|b opejnsay
£20Z ap oJauad ap | e einpade ap opjes
soujo A s9|qejuod seanijod se| ua SoIqued so| ap S008I
$101I9 3P UQIDIBLIOD B Bp S0}084T

(x) ZZ0zZ P 21qLlaIp op L¢ |e eINpade ap opjes

(soJna ap sa|ipy ue opesaldx])
€20¢ 3Q 34dN3I01d 3a

L€ 13 OAVNIWYETL TYNNY OIDIOY3rd TV ILINIIANOdSIHHOO OL3IN OINOWIMLYC 73 NI SOI9iNYD 3d TvLOL 0av.ls3

OLlId3¥2 340 "d0O0D 'S “TVH.LINID 1ViNA VIV



CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Ofros ajustes

Aumento/disminucion neta de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resuitados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Ofros activos de explotacién

Aumento/disminucién neta en los pasivos de explotacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Ofros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacién de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasivos subordinados

Emisiones de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

2024 2023+
(8.507) 104.025
38.044 28.026
28.144 28.997

2.422 2.325
25.722 26.672
228.802 (241.726)
(135) 105

= (38)

21.784 (10.041)
202.564 (232.148)
4.589 396
162.829 (186.325)
@1) 10
159.273 (195.914)
3.597 9.552
(8.722) (8.372)
(785) (1.622)
4.009 4.519
2.453 2.231

2 26

1.556 2.262
3.224 2.897
390 22
2.834 2.875
3.194 3.909
8.593 7.698
2.172 1.346
6.421 6.352
11.787 11.607
11.787 11.607
(6.098) 106.312

339.476 233.164

333.378 339.476
15.424 16.713

220.018 215.072
97.936 107.691
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

MEMORIA ANUAL DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Miles de euros)

1.  Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion
1.1 Introduccién

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito (en adelante, “la Entidad”), constituida el 24 de febrero
de 1945 es una sociedad cooperativa de crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia, con el nimero 3.005. Asimismo, la
Entidad figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social con el nimero 135/S.M.T., asi como en el Registro Mercantil de la provincia
de Alicante. La responsabilidad de los socios frente a las obligaciones sociales de la Entidad
es limitada.

Su actividad se centra en la realizacién de toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidos a las entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades
financieras de sus socios, las que desarrollara y prestara principalmente en el medio rural.

Caja Rural Central, S. C. C. es una cooperativa de crédito asociada a la Asociacion Espariola
de Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento
de la citada Ley, la ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, y otras disposiciones aplicables.

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la citada Ley. También le
son de aplicacién las normas que con caracter general regulan las actividades de las Entidades
de Crédito y, con caracter supletorio la legislacién de Cooperativas.

En su calidad de Caja Rural, la gestién y utilizacion de los recursos ajenos, asi como otros
aspectos de su actividad financiera se hallan sujetos a las normas dictadas por el Ministerio de
Economia y Hacienda y el Banco de Espafia, que, entre otros, incluyen los siguientes aspectos:

a) El mantenimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios
minimos.

b) Laobligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del afio al Fondo
de Educacion y Promocion y a la Reserva Obligatoria que no es de libre disposicion.

c) El mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos propios sobre los activos con el
objeto de cubrir el coeficiente de recursos propios minimos o de garantia.

d) La limitacion de concesion de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no
socios segun los limites establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/89 de 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario, en la disposicion
adicional tercera del RD 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989
de Cooperativas de Crédito.
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e)  Mantener concentraciones de riesgo con un limite del 25% de los recursos propios y del
20% para concentracion de riesgos con el propio grupo, segutn establece el R.D. Ley
1343/92, de 7 de diciembre.

f) La participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Credito, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100 miles de euros los depésitos de los clientes de
acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantia de depdsitos de entidades de crédito segun la redaccion dada por el R.D.
1012/2015, de 6 de noviembre, la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, la Circular 212021,
de 28 de enero, y el R.D. 1642/2008, de 10 de octubre.

En fecha 17 de diciembre de 1997, Caja Rural Central se incorporé a la Asociacion Espafiola
de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacion comun de
las entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta Asociacion destaca la gestion,
administracion y disposicién, en su caso, del Fondo de Insolvencia y del Fondo de Liquidez que
las entidades asociadas deben constituir.

Con la incorporacion a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, esta Entidad se integro
igualmente en las entidades participadas por aquella asociacion:

- Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar los servicios de una entidad
bancaria a sus cajas asociadas, incluyendo la canalizacién de fondos al mercado
interbancario, con los limites y condiciones establecidos en el correspondiente acuerdo
formal.

- Rural Servicios Informaticos, S.C., destinado a la explotacion de un centro comun de
servicios informaticos.

- Seguros R.G.A., constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de seguros.

La Asociacion Espafiola de Cajas Rurales estd formada por un amplio colectivo de
Cooperativas de Crédito y Banco Cooperativo Espariol, S.A. El Banco Cooperativo Espafiol,
S.A fue autorizado por el Ministerio de Economia con fecha 25 de mayo de 1990 y fue inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros el 11 de septiembre de 1990, entre sus accionistas se
encuentra GrucajRural Inversiones, S.L., DZ Bank, y 30 cajas rurales.
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Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacién Espafola de
Caja Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural Central,
suscribieron con la mencionada Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante,
Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo
Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos
complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evoluciéon del marco estatutario y convencional de la Asociacion con
vistas a su modernizaciéon y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de
solidaridad por un sistema institucional de proteccién (SIP) de los contemplados en el
articulo 113.7 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la
Ley de Cooperativas de Crédito. Seran parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha
del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociacién, GrucajaRural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR vy (ii) en la normativa reguladora
de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos, es necesario que el Banco de
Espafa reconozca el MIP como SIP.

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse
en el seno del SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo
sera administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o varios vehiculos.

En relacién a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunico a
las Cajas asociadas la estimacién de la aportaciéon ex — ante a realizar al fondo. Esta
primera aportacién al tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo
(APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podia ser objeto de ajuste
en funcién de esos activos ponderados por riesgo agregados.

Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehiculo constituido por la
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue
realizada tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de
GrucajRural que ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision
a esta sociedad, como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen
en BCE y en RGA que ampliara su capital entregando a las Cajas aportantes
participaciones sociales de nueva emisiéon de GrucajRural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de GrucajRural en la
gue se acuerda la mencionada ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria.



La participacién de Caja Rural Central en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de
aprobacion en el Consejo Rector celebrado el 27 de febrero de 2018. El 1 de marzo de 2018
tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales en la que todas
las Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural Central han aprobado la
constitucién del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas
relacionadas con la medicién de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica
general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones economicas en el seno del
Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafia el reconocimiento
de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. Y durante
el primer trimestre de 2018 se obtuvo la no oposicion a la aportacion no dineraria de las
acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural por parte del Banco Central Europeo,
CNMV, y DGSFP.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a
la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de GrucajRural, que ha sido inscrita
con efectos del 14 de marzo.

En relacién con la ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 42.607
acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., representativas del 2,21% del capital social,
valoradas en 10.924 miles de euros y 150.200 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A
de Seguros y Reaseguros, representativas del 1,76% del capital social, valoradas en 5.705
miles de euros. Como contraprestacién a esta aportacion, la Caja recibio 831.416.733
participaciones.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad formaba parte
de un Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia
de solidaridad y apoyo mutuo.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad
y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de Espana, de 27 de
noviembre y posteriores modificaciones, con el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otra normativa
espafiola que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, que se resumen en la Nota 2. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.
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Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencién expresa en
contrario.

1.3 Comparabilidad de la informacién

La informacion referida al ejercicio 2023 se presenta exclusivamente a efectos comparativos
con la de 2024 y no forma parte de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2024.

1.4 Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 12y 13).

- La valoracién de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales,
legales y fiscales (nota 20 y nota 26)

- El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado a final
de afio y la activacién de los créditos fiscales y su recuperabilidad (nota 26).

- La valoracién en las inversiones en dependientes y asociadas (nota 2).

- Las perdidas por deterioro de los activos no corrientes y elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta (nota 17).

- Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (nota 20.1).

- Las perdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (nota 18).
- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (nota 28).

- El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la
valoracion del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Entidad actua
como arrendatario (nota 18).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma peri6dica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese periodo y de periodos sucesivos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha
de preparacion de estas cuentas anuales, considerando las incertidumbres existentes en la
fecha derivadas del entorno econémico actual, si bien es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas en el futuro, que, conforme a la normativa aplicable, se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias.
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1.5 Cambios en los criterios contables y correccion de errores
Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccidon o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

. sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio
especifico, del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un
ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio
mas antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de un
nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo
0,

. la disposicion o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuando se debe aplicar.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido cambios en criterios contables de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas
y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracion de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

- reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados
por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a
efectos comparativos, que correspondan al ejercicio, asi como a los gjercicios posteriores,
en el que hubiera ocurrido y, si procede,

- reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros gque se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos
iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el
caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea
posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de
su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningln caso,
los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia
relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segin lo indicado en el parrafo
anterior.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido correcciones de errores de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

1.6 Coeficiente de reservas minimas

En el ejercicio 2024 y 2023 se han cumplido los minimos exigidos por la normativa aplicable
para este coeficiente.

1.7 Informacion del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y otras normas del sector financiero hipotecario, el Consejo Rector
manifiesta que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad dispone de un conjunto de
politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.
1.8 Adopcion de las Circulares de Banco de Espana

En 2024 no han entrado normas en vigor con impacto significativo en la Entidad y en la
presentacién de la informacién financiera de las presentes cuentas anuales.

1.9 Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal han comenzado a flexibilizar sus
politicas monetarias tras la disminucion de la inflacién global. Sin embargo, la Unién Europea
ha enfrentado desafios econémicos con sus principales economias sufriendo cierto
estancamiento, pese al dinamismo de la economia espafiola. El crecimiento de China se
moderé en el afio, reflejando desafios en el sector inmobiliario y tensiones comerciales con
Estados Unidos. Las guerras en Ucrania, Sudan y Gaza continuaron, evidenciando la
incapacidad global para resolver conflictos prolongados y sus consecuencias humanitarias.

La medida en la que estos hechos impacten en el negocio de la Sociedad dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulaciéon de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la direccion de la Entidad no espera que esta situacién pueda provocar
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Entidad, ni que afecte
tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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1.10 Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién por el Consejo Rector de la
Entidad de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho digno de mencion
y que pueda afectar a las citadas cuentas anuales.

2, Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de Espafia:

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital
de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o
a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacion contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos
o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo econémico, aun cuando éste no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no
requiere una inversién inicial, o ésta es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida
en una fecha futura.

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables si, las caracteristicas y riesgos economicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no €s un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

c-——H\\"




El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables, si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato hibrido
y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la
cartera de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto
cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales
o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza
de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe obligacion de remuneracién, aun
cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como
pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos
financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
financieros y directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribucién de
resultados) de la cooperativa en el resto de los casos.

Durante el ejercicio 2007 la entidad modificé sus estatutos con la finalidad de que las
aportaciones al capital de la entidad cumplieran los requisitos para clasificarse contablemente
como capital social.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde Ia
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y
créditos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

- Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucién del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas
de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas
condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los

saldos y transacciones de la Entidad.
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a.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depodsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacién y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros sobre la base de los siguientes aspectos:
« En el caso de los valores representativos de deuda:
- Los modelos de negocio aprobados por la Entidad para la gestion de dichos activos.

- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del denominado
“test de SPPI” (por las siglas de la expresion inglesa “Solely Payment of Principal and
Interest’, esto es, contratos que s6lo generan pago de principal e intereses).

« En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la eleccion irrevocable que
realice la Entidad para presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, no sea mantenida para
negociar.

Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de deuda se incluiran, a
efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los valores representativos de deuda en una categoria de coste amortizado
o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio 'y el “test de SPPI”.
El propésito del test es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del
instrumento, sus flujos de caja representan solo la devolucién de su principal e intereses,
entendidos basicamente como la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor.

.« Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y ademéas cumple el test de SPPI.

. Un instrumento financiero se clasificar4 en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepcién de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y
ademas cumple el test de SPPI.

« Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio de la Entidad para su gestion o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en
alguna de las carteras descritas anteriormente.
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La Entidad tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las
ventas para que el instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para recibir
los flujos contractuales. Con independencia de la frecuencia y la importancia de las ventas,
ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como son las ventas
por disminucion de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento de las operaciones
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un efecto significativo en los
flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a un cambio en la regulacién o
en la fributacion, las ventas en respuesta a una reestructuracion interna o combinacién de
negocios significativa, o las ventas derivadas de la ejecucién de un plan de crisis de liquidez
cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

La Entidad segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la prueba
SPP|, diferenciando aquellos productos con contratos estandar (todos los instrumentos tienen
las mismas caracteristicas contractuales), para los cuales [a Entidad realiza la prueba SPPI
mediante la revisién del contrato marco estandar y de las caracteristicas contractuales
particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con caracteristicas contractuales
especificas son analizados de forma individualizada. Los activos financieros que incumplen el
test de SPPI no se contabilizan en base a las caracteristicas del modelo de negocio en el que
se encuentran, sino que son registrados a valor razonable con cambios en resultados.

Los saldos de valores representativos de deuda y préstamos y anticipos bajo un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su coste
amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal e intereses y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento en aplicacion del método del tipo
de interes efectivo. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. En los
préstamos y partidas a cobrar cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran, adicionalmente, como un ajuste por valoracién de activos, aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

a.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depoésitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los
depositos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes categorias:

pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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« La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: (i) se han emitido con la
intencién de readquirirlos en un futuro préximo, (i) son posiciones cortas de valores, (iii)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacioén no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

« En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por la Entidad, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por la Entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

- Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

a.3) Valoracién inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran por
su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor razonable con
cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Si
el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, la diferencia
se registra de la forma siguiente:

. Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonable de nivel 1 segun la jerarquia de valor razonable.

« En los demas casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se difiere y se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente en funcién de cambios
en los factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarian al
valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de la operacion.

a.4) Valoracién posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los activos financieros: a coste amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste. La Entidad aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado global.
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De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los pasivos financieros: a
coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.

El tratamiento contable de los cambios en la valoracién para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por la Entidad es el siguiente:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoria se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (ii) activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (iii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

o Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registran
como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registra
como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los epigrafes
“‘Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
(netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)” y
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Losintereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los
instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

0 Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto
impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.
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o Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las
ganancias por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro
resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

o Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacion
sobre el importe en libros bruto de la operacion (excepto en el caso de activos
dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

o Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacién de dicho método, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.5) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas,
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacién” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva
asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacién se asimila a
su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual’
o “cierre teorico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinacién de precios de opciones,
etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos
se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias la Entidad estima gue el
coste es una estimacidén adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando Ia
informacion disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable o cuando
existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la mejor
estimacién de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero
en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién
acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de
dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor por
pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el importe en libros bruto de un
activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por
los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen parte
integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el calculo
de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la operacion.
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a.6) Reclasificacion de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando la Entidad cambia su modelo de negocio para la gestion de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguientes.

Dicha reclasificacion se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion, sin
reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con caracter
general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, la Entidad estima su
valor razonable en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del
activo en la fecha de reclasificacién pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, la Entidad
estima su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia
que surja, por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se
reconoce en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificacion. La pérdida
o ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del
activo en la fecha de reclasificacion. Asi, el instrumento de deuda se valora en la fecha
de reclasificacién como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de
interés efectivo y la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como
resultado de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin que se
modifique la contabilizacién de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios
en resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o
ganancia acumulada anteriormente en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado” del patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fecha de
reclasificacion.
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a.7) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

* |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o

¢ se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte de la Entidad

a.8) Participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una
unidad de decision. Esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por
la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otros factores o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en dependientes se presentan valoradas por su coste de adquisicion, neto
de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor
importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta,
0 su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participaciéon en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“‘Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 todas las participaciones que mantiene la Entidad estan
y estaban clasificadas como Dependientes, de acuerdo con la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones.




Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad mantiene participacién del 100% exclusivamente
en sociedades dependientes no cotizadas que no poseen un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las sociedades del grupo, por la légica aplicacion del principio de importancia
relativa. Como consecuencia, con fecha 30 de noviembre de 2007 y 14 de marzo de 2013, el
Banco de Espafia comunico a la Entidad la no necesidad de presentar estados consolidados.
Estas sociedades comparten sede social con la Entidad. Las sociedades participadas al 100%
son:

1. Rural Central Energias Alternativas, S.L. cuya actividad es la produccion de energia
fotovoltaica, siendo el importe de la participacion de 3.900 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024 (3.900 miles a 31 de diciembre de 2023). La informacion financiera
de esta sociedad segun sus estados financieros provisionales no auditados de 2024 es
la siguiente: i) total activo 4.908 miles de euros; ii) capital social 3.900 miles de euros;
iif) reservas 736 miles de euros; y iv) resultado 67 miles de euros. Mientras que para el
ejercicio 2023 es la siguiente: i) total activo 4.862 miles de euros; ii) capital social 3.900
miles de euros; iii) reservas 615 miles de euros; y iv) resultado 120 miles de euros. El
activo total de esta sociedad supone un 0,16% del activo total de la Entidad, y el
resultado un 0,17% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2024, un
0,17% % y un 0,43% en el ejercicio 2023, respectivamente.

2. Rural Central Gestién de Activos S.A.U. cuya actividad es la tenencia y comercializacion
de activos inmobiliarios, creada por imperativo legal para el cumplimiento de la Ley
8/2012. de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, siendo el importe de la participacion de 7.046 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024 y 7.046 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, de la que
9.306 miles de euros corresponde a la aportacion no dineraria consistente en la
aportacion de los activos inmobiliarios adjudicados sujetos al R.D. Real Decreto-Ley
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, una aportacion dineraria
de 5.246 miles de euros, y un deterioro registrado de 7.506 miles de euros. Durante el
ejercicio 2024 no se reconocieron deterioro de participaciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias (100 miles de euros durante 2023). La informacion financiera de esta
sociedad segun sus estados financieros provisionales no auditados de 2024 es la
siguiente: i) total activo 7.239 miles de euros; ii) capital social 9.125 miles de euros; iii)
reservas (35) miles de euros; iv) resultado positivo de 94 miles de euros; v) prima de
emisién 5.427 miles euros; y vi) resultado de ejercicios anteriores (7.451) miles euros.
Mientras que para el ejercicio 2023 es la siguiente: i) total activo 7.072 miles de euros;
i) capital social 9.125 miles de euros; iii) reservas (35) miles de euros; iv) resultado
negativo de 89 miles de euros; v) prima de emision 5.427 miles euros; y vi) resultado de
ejercicios anteriores (7.362) miles euros. El activo total de esta sociedad supone un
0,11% del activo total de la Entidad, y el resultado un 0,39% del resultado de la Entidad
correspondiente al ejercicio 2024, un 0,24% y un -0,33% en el ejercicio 2023,
respectivamente.

b)  Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales, se ha considerado como moneda funcional y de

presentacion el euro, entendiéndose como moneda extranjera cualquier moneda distinta al
euro.
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Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 los saldos en divisas estan registrados en el balance de la
siguiente forma:

2024 2023
Total Libras Dolares Resto Total Libras Délares Resto

Efectivo, saldos en efectivo en

bancos centrales y otros depdsitos
a la vista 2.628 674 1.713 241 5.334 225 4.825 284
Activos financieros a coste
amortizado - préstamos y anticipos 4737 15 4709 13 4.455 453 4.002 -
Ofros activos <) - 3 - 2 1 1 -

TOTAL ACTIVO 7.368 689 6425 254 9.791 679 8.828 284

Pasivos financieros a coste

amortizado 7.163 663 6.267 233 7.423 673 6.470 280
Provisiones 131 - 131 - 49 - 49 -
Otros pasivos 74 26 27 21 2.319 6 2.309 4
TOTAL PASIVO 7.368 689 6.425 254 9.791 679 8.828 284
Riesgos contingentes 21.145 - 21.445 - 19.904 - 19.904 -

c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditarad al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.

- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
No COMO un Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado

colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.
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Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

d) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

e) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como derivados
de crédito en los que la Entidad actua como vendedora de proteccién.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, asi
como las exposiciones fuera de balance, se clasificaran, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en riesgo normal, normal en vigilancia especial, dudoso y fallido.

La entidad ha establecido unos criterios para el analisis y la clasificacion de sus operaciones
crediticias en los estados financieros en funcién de su riesgo de crédito, aplicando lo dispuesto
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, y sus sucesivas modificaciones.

Con independencia de la categoria de riesgo en la que se clasifiquen, la Entidad ha identificado,
a efectos de la estimacion de las coberturas de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia,
las siguientes operaciones como “sin riesgo apreciable”™

a) las operaciones con los bancos centrales;

b) las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Union Europea, incluidas
las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda
publica;
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c) las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais;

d) las operaciones a nombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucion,
siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea;

e) las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises
clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

f) las operaciones con sociedades de garantia reciproca espariolas y con organismos o
empresas publicas de otros paises clasificadas en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais
cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de crédito;

g) las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion de sector
publico;

h) los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente, siempre
que la entidad pagadora sea una administraciéon publica y estén domiciliadas en la
Entidad, y

i) los anticipos distintos de préstamos.

Las operaciones seran clasificadas a efectos de su andlisis y clasificacion en los estados
financieros de la Entidad en las siguientes categorias:

e Riesgo normal: esta categoria incluira todas las operaciones que no cumplan los
requisitos para clasificarlas en otras categorias.

¢« Riesgo normal en vigilancia especial: se incluyen todas las operaciones que
presentan factores que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo normal. Se tomaran en consideracion
los siguientes indicios relacionados con las circunstancias del titular:

o Elevados niveles de endeudamiento
o Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes

o Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente
disponible

Adicionalmente se tienen que considerar otros indicios tales como:
o Ladisminucién del precio del producto principal
o Obstaculos de acceso a los mercados o deterioro de las clausulas de

financiacion
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o Incremento entre la ratio de deuda y flujos de caja de explotacion

o Ralentizacién del negocio o tendencias perjudiciales en la operativa del
prestatario sin que se ponga en peligro el servicio de la deuda

o Para operaciones con garantia real, el deterioro de la relacién entre su importe
y el valor de la garantia por su empeoramiento o modificacion de las condiciones
de pago

o Fluctuacién del entorno econémico o de mercado que tenga consecuencias
negativas para el titular

o Volatilidad del sector de actividad economica del titular

o Dependencia del titular a colectivos en dificultades, como los residentes en una
determinada area geografica con un ambito inferior al pais

o Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su
posicién financiera

o Evolucién de las condiciones de mercado, como pueden ser incrementos en los
tipos de interés o0 mayores exigencias de garantias

o Concesion de la operacién por debajo de su coste

o Existencia en la operacion de importes vencidos con méas de 30 dias de
antigliedad.

Ademas de aquellas operaciones clasificadas en esta categoria por haber concurrido,
segun el criterio de la Entidad, algunos de los indicios detallados anteriormente, también
seran clasificadas en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial las siguientes
operaciones:

= Operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda,
entendiendo como tal aquel acuerdo celebrado entre el deudor y un grupo de
acreedores que tenga como objetivo asegurar la viabilidad de la empresay que
se ajuste a las siguientes condiciones:

- Que se fundamente en un plan de viabilidad de la empresa avalado por
un experto.

- Identificacion de aquel importe que, de acuerdo con el plan, sea
recuperable en las nuevas condiciones pactadas. Para apreciar la
recuperabilidad se considerard un margen suficiente para absorber
posibles desviaciones en las estimaciones realizadas.

- Realizacion de un analisis de la calidad de la gestion realizada y si fuera
necesario, llevar a cabo cambio en los gestores de la empresa.

- Estudio de la posible existencia de lineas de negocio deficitarias vy, si
fuera preciso se realizara un proceso de reestructuracion empresarial.
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- Aceptacion por los acreedores de una quita completa de la parte no
sostenible de la deuda, o su transformacién en participaciones en el
capital.

- Que no existan clausulas referidas al reembolso de la deuda sostenible
que impidan contrastar a lo largo del tiempo la capacidad de pago del
deudor.

- Que no se identifiquen factores adicionales gque pongan en duda la
capacidad de la empresa a cumplir con las nuevas condiciones pactadas.

Las operaciones de titulares declarados en concurso de acreedores y las
operaciones o riesgos en los que se incurra con posterioridad a la aprobacion
del convenio, siempre y cuando que no proceda su clasificacion como riesgo
dudoso segun se describe posteriormente. Estos riesgos permaneceran
clasificados en esta categoria mientras se mantenga la situaciéon concursal del
titular.

Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas para las que
no proceda su clasificacion como dudosas en la fecha de la refinanciacion, de
acuerdo con los criterios que se describiran para la categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, o por haber sido reclasificadas desde la
categoria de riesgo dudoso. Estas operaciones permaneceran identificadas en
esta categoria durante un periodo de prueba hasta que se cumplan una serie de
condiciones. Durante este periodo de prueba, una nueva refinanciacién o la
existencia de importes vencidos con una antigliedad superior a los 30 dias
supondra la reclasificacion de estas operaciones a la categoria de “riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad”, siempre que hayan estado
clasificadas en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del
periodo de prueba.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: se clasificaran en esta
categoria las operaciones que cumplan las siguientes caracteristicas:
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Operaciones que presente importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad.

Todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos
con mas de 90 dias de antigliedad sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro. A efectos de determinacion del porcentaje sefialado, se
considerard, en el numerador, el importe en libros bruto de las operaciones dudosas
por razon de la morosidad con importes vencidos y, en el denominador, el importe
en libros bruto de la totalidad de los instrumentos de deuda concedidos al titular.

Para los saldos deudores a la vista sin vencimiento contractual, el plazo para computar
la antigiiedad de los importes vencidos se calculara desde la fecha de inicio del saldo
deudor. Para las operaciones con cuotas de amortizacién periédicas, la fecha del primer
vencimiento correspondera a la fecha de la cuota mas antigua vencida.
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En las operaciones refinanciadas o reestructuradas con la unica finalidad de evitar su
clasificacion como riesgo dudoso por razén de la morosidad o que permanezcan en esta
categoria, se considerara como fecha para el calculo de su antigiedad la del importe
vencido mas antiguo que se haya refinanciado o reestructurado que permanezca
pendiente de pago, con independencia de que, como consecuencia de la refinanciacion
o reestructuracion, las operaciones refinanciadas no tengan importes vencidos. A estos
efectos, se consideran como importes vencidos aquellos importes que estuviesen
vencidos a la fecha de la refinanciacién, y como fecha de vencimiento, la fecha en la
que hubiesen vencido de no haberse llevado a cabo la refinanciacion.

Para realizar el computo de los plazos en meses, todos los meses se computan como
si tuvieran 30 dias.

Las operaciones clasificadas en esta categoria se podran reclasificar a riesgo normal si,
como consecuencia del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las
causas que motivaron su clasificacién como riesgo dudoso de acuerdo con lo indicado
en los parrafos anteriores y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias de
antigiiedad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo
normal.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: se clasifican en
esta categoria las siguientes operaciones:

o Operaciones que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en las
categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad del titular, se
presenten dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
segun las condiciones contractuales y las exposiciones fuera de balance cuyo
pago por la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

o Operaciones que presenten indicios del deterioro de solvencia de los titulares,
tales como:

= Patrimonio negativo o disminucion de al menos 50% durante el ultimo
ejercicio.

= Pérdidas continuadas, descenso de la cifra de negocios o disminucion de
los flujos de efectivo del titular.

= Retraso continuado en los pagos.

= Estructura econémica o financiera inadecuada para hacer frente a los
pagos.

= Situacion de impago del titular.

= Existencia de importes significativos de impagos a organismos publicos
0 empleados.
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Operaciones en las que concurran las siguientes circunstancias (factores
automaticos de clasificacién).

Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido
reclamar judicialmente su reembolso por la Entidad.

Operaciones de arrendamiento financiero en las que la entidad decida
rescindir el contrato para recuperar la posesiéon del bien.

Operaciones de titulares que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin peticién de liquidacion. Estas
operaciones se reclasificaran a “riesgo normal en vigilancia especial’
cuando el acreditado haya pagado, al menos, el 25% de los créditos de
la entidad reconocidos en el concurso, una vez descontada la quita
acordada, o el convenio de acreedores lleve dos afios cumpliéndose
fielmente desde la inscripcion en el Registro Mercantil del auto de
aprobacién y siempre que la situaciéon financiera de la concursada
reduzca las incertidumbres sobre el reembolso de los créditos.

Garantias concedidas a avalados en concurso de acreedores o sufran un
deterioro notable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya
reclamado su pago.

Las operaciones refinanciadas que durante el periodo de prueba sean
refinanciadas de nuevo o lleguen a tener importes vencidos con una
antigliedad superior a los 30 dias, siempre que hayan estado clasificadas
en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del periodo de
prueba.

o Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que cumplan
con alguno de los siguientes criterios:

Que exista un plan de pagos inadecuado por su incumplimiento
continuado o se haya modificado para evitar incumplimientos.

Operaciones con clausulas contractuales que alarguen el periodo de
reembolso de la operacion como periodos de carencia superiores a dos
afios para la amortizacién del principal.

Operaciones con importes dados de baja del balance por estimarse
irrecuperables que superen las coberturas que resultasen de aplicar los
porcentajes establecidos para el calculo de las coberturas para riesgo
normal en vigilancia especial.
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Para proceder a la reclasificacion de estas operaciones refinanciadas a riesgo
normal en vigilancia especial, sera necesario el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de
refinanciacion o reestructuracion.

Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e
intereses, reduciendo el principal renegociado, desde la fecha en la que
se formalizo la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificacion de aquella a las categorias de
dudosos. En consecuencia, la operacion no podra presentar importes
vencidos. Adicionalmente, sera necesario que el titular haya satisfecho
mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los importes,
principal e intereses, que se hallasen vencidos a la fecha de la operacion
de reestructuracién o refinanciacién, o que se dieron de baja como
consecuencia de ella.

El titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos en mas
de 90 dias en la fecha de reclasificacién a la categoria de riesgo normal
en vigilancia especial de la operacion de refinanciacion, refinanciada o
reestructurada.

En cuanto al resto de operaciones clasificadas en esta categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, se podran reclasificar a riesgo normal si
desaparecen las dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias
de antigiiedad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de
riesgo normal.

Riesgo fallido: en esta categoria se clasifican las operaciones para las que

después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacion o
del titular. Se consideran en todo caso como de recuperacion remota:

e Operaciones dudosas por razén de la morosidad con una
antigiiedad en dicha categoria superior a cuatro afos. También si
durante mas de dos afios, el importe no cubierto por las garantias
eficaces se haya mantenido con una cobertura por riesgo de
crédito del 100%, salvo que cuenten con garantias cuya
valoracion actualizada cubran al menos el 10% del importe en
libros bruto de la operacion.
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e Titulares declarados en concurso de acreedores para los que
conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidaciéon, salvo aquellas operaciones que cuenten con
garantias cuya valoracion actualizada cubran al menos el 10 %
del importe en libros bruto de la operacién.

f.1) Cobertura para riesgo dudoso

La Entidad evalua los activos calificados como dudosos para estimar las coberturas de la
perdida por riesgo de crédito teniendo en cuenta la antigliedad de los importes vencidos, las
garantias reales y personales eficaces recibidas, y la situacién econémica del titular y de los
garantes.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de
las garantias inmobiliarias seré el resultado de ajustar su valor de referencia por los descuentos
necesarios para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimacion y su reflejo en
potenciales caidas de valor hasta su ejecucion y venta, asi como los costes de ejecucion, los
costes de mantenimiento y los costes de venta.

El importe a recuperar de las garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros se
determinara partiendo de su valor de referencia y descontando un ajuste para incorporar la
incertidumbre sobre la variabilidad del precio de mercado del bien junto con los costes de
ejecucion, mantenimiento y venta.

Elimporte a recuperar de las garantias reales distintas de las inmobiliarias y de las pignoraticias
sobre instrumentos financieros se calculara teniendo en cuenta lo establecido para las garantias
inmobiliarias. Tal y como establece la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, la Entidad
determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor de
referencia los descuentos porcentuales aportados por el Banco de Espafia como solucion
alternativa.

Por efecto de la sustitucion del titular directo por el garante que haya concedido una garantia
personal eficaz, las coberturas de las operaciones dudosas que, en principio, estarian sujetas
a estimacion colectiva mediante soluciones alternativas podran ser objeto de estimacion
individualizada cuando tengan garantias personales eficaces, totales o parciales, concedidas
por garantes sin riesgo apreciable. Estos son:

a) Los bancos centrales.
b) Las Administraciones Publicas de paises de la Unién Europea.

c) Las Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-
pais.

d) Los fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucién, siempre que sean
homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea.
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e) Los organismos con garantia ilimitada de las Administraciones Publicas de paises de la
Union Europea y, en general, las Administraciones Centrales de paises clasificados en
el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

f) El CESCE u otros organismos o empresas publicas de paises clasificados en el grupo
1 a efectos de riesgo-pais cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito.

g) Las entidades de crédito, los establecimientos financieros de crédito y las sociedades
de garantia reciproca espafiolas, siempre que las garantias personales se puedan
reclamar a primer requerimiento.

El Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espanol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado unos
porcentajes de cobertura, como solucién alternativa, para la estimacion colectiva de la cobertura
del riesgo dudoso por razén de morosidad en funcién del segmento de riesgo de crédito al que
pertenezca la operacion y de la antigledad de los importes vencidos.

f.2) Cobertura para riesgo normal y para riesqo normal en vigilancia especial

Las coberturas de las operaciones calificadas como riesgo normal seran objeto de estimacion
colectiva y las de las operaciones calificadas como riesgo normal en vigilancia especial seran
objeto de estimacion individualizada o de estimacion colectiva.

En la estimacion de las coberturas de las operaciones normales y normales en vigilancia
especial se tendra en cuenta el importe a recuperar de las garantias reales eficaces, tras aplicar
los descuentos estimados aplicados para la cobertura del riesgo dudoso. Ademas, se podra
considerar el efecto de las garantias personales eficaces.

El Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado los
porcentajes que las entidades podran utilizar como solucién alternativa para el calculo de la
cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo normal y como riesgo normal en
vigilancia especial.

Los porcentajes incluidos en la solucién alternativa de Banco de Espafia son de aplicacion
sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantias reales
eficaces.

g) Coberturas contables
Los 6rganos de gobierno de la Entidad han analizado las implicaciones contables de la Circular
4/2017 de Banco de Espafia, y posteriores modificaciones, en la contabilidad de coberturas y

han decidido, por el momento, mantener la contabilizacion de estos instrumentos financieros
conforme a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, tal y como se permite en la Circular 4/2017.
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Designacién de las relaciones de cobertura

La Entidad utiliza derivados financieros (IRS’s fundamentalmente), negociados de forma
bilateral con la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien,
con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimente el precio de estos derivados.

Todos los derivados financieros que no reunen las condiciones que permiten considerarlos
como de cobertura, se tratan a efectos contables como “derivados de negociacién”.

En la documentacién de las operaciones de cobertura se identifican el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza
del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las
siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable
de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variaciéon de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Eficacia de las coberturas

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a)  Cubrir las variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en
los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la
posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables”).

b)  Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se
espera que, ésta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que
exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva").

La eficacia de la cobertura, queda documentada por los test de efectividad,
herramienta que confirma que las diferencias producidas por las variaciones en los
precios de mercado entre la cobertura y el elemento cubierto, mantiene los
parametros razonables en el periodo de vida de la operacién, materializandose las
previsiones establecidas en el momento de la contratacion.
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