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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacidn de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcidén

Nuestra
respuesta

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2024 presenta un valor, neto de ajustes por valoracién, de 1.672.493
miles de euros, incluyendo dichos ajustes correcciones de valor por deterioro por
riesgo de crédito por importe de 62.245 miles de euros, tal y como se desglosa en la
nota 13.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La estimacion de las
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y anticipos a
coste amortizado es una estimacion significativa y compleja.

En la nota 2a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detallan los principios
y criterios de valoracién aplicados por la Entidad para la estimacién de las
mencionadas pérdidas por deterioro, que se realiza de forma colectiva.

Los métodos utilizados para la estimacidén de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacién de un elevado componente de juicio, que incorpora elementos tales como
la clasificacién de las operaciones en funcién de su riesgo, la identificacion y
clasificacion de las exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un
incremento significativo del riesgo, el valor realizable de las garantias asociadas y, en
el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluacion de la
capacidad de pago de los acreditados en funcién de la evolucién futura de sus
negocios.

En este contexto, la Sociedad utiliza, para el andlisis colectivo, el modelo de
estimacion de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular
4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la experiencia y de la informacién que
el Banco de Espafia tiene del sector.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 1.4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, la Entidad puede complementar dichas pérdidas por deterioro
comentadas, para recoger los efectos que pudieran no estar incluidos en las mismas,
bien por considerar que existen factores de riesgo adicionales, o para incorporar
particularidades sectoriales o que puedan afectar a un conjunto de operaciones o
acreditados.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacién de procedimientos sustantivos, para las
estimadas de forma colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacién de la adecuacién de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisidn de los procedimientos establecidos en el proceso de concesién de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacidn financiera del deudor.

La revisién de los procedimientos establecidos para el sequimiento periddico de
las operaciones crediticias, principalmente aquellos relacionados con la
actualizaciéon de informacidn financiera, revision periddica del expediente del
deudor y con el seguimiento de las alertas establecidas por la Sociedad para la
identificacion de las operaciones crediticias en vigilancia especial o
deterioradas.

La evaluacién del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestion
y valoracién de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificacidn y las hipétesis utilizadas por la Direccién para identificar
y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situaciéon financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, en su caso, la valoracién
de las garantias.

En relacidn con la estimacién de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar la
segmentacion y clasificacién de dichas operaciones, mediante la comprobacién
con documentacion soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de
datos, como por ejemplo la antigliedad de los impagos, la existencia de
refinanciaciones o el valor de las garantias, entre otros.

Ademads de lo anterior, hemos recalculado la estimacién de pérdidas por
deterioro de riesgo de crédito realizada de forma colectiva, replicando el
modelo que considera los porcentajes de cobertura, de acuerdo con la
segmentacion y clasificacién de las operaciones establecida por la Sociedad, v,
en su caso los descuentos a aplicar sobre el valor de las garantias asociadas,
establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro complementarias a
las requeridas por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, hemos evaluado la
identificacion realizada por la Direccion de la Entidad de |la necesidad o no de
realizar ajustes adicionales a las pérdidas por deterioro identificadas en el
proceso general y, cuando han sido necesarias, analizado la idoneidad de las
hipdtesis consideradas y la exactitud de los célculos realizados.

Ademas de lo anterior, hemos evaluado si la informacion detallada en la memoria
de las cuentas anuales resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Sistemas automatizados de informacién financiera

Descripciéon La continuidad de los procesos de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, que se encuentra externalizada en un proveedor de
servicios. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a los
empleados de la Sociedad con el propésito de permitir el desarrollo y el cumplimiento
de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estan
disefiados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados,
monitorizados e implementados de forma adecuada, y constituyen controles clave
para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las
aplicaciones.

En este contexto, es critico evaluar cuestiones cémo la organizacién y marco de
gobierno, que debe permitir una adecuada gestién de los riesgos tecnoldgicos que
puedan afectar a los sistemas de informacién, asi como a los controles sobre la
sequridad fisica y Iégica y el mantenimiento, desarrollo y explotacién de los sistemas,
bases de datos y aplicaciones utilizados en el proceso de elaboracién de la
informacidn financiera. Por ello, hemos considerado los riesgos asociados a las
tecnologias de la informacién como una cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestra

Respuesta  En el contexto de nuestra auditoria, con la involucracién de nuestros especialistas en
tecnologias de la informacién, hemos evaluado el entorno de control interno de Ia
Entidad en relaciéon con los sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones clave
gue intervienen en el proceso de elaboraciéon de la informacion financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles
generales de acceso a los sistemas, gestion de cambios y desarrollos de las
aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de aplicacion
establecidos en los procesos clave para la elaboracién de la informacién financiera, a
través de la revision del Informe del experto independiente (ISAE 3402) respecto a
los controles y el disefio y efectividad operativa en el entorno tecnolégico
correspondiente al ejercicio 2024, del que hemos obtenido confirmacién sobre su
formacion, capacidad e independencia.

Otras cuestiones

Con fecha 18 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidén de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién
y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la entidad una declaraciéon de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision Mixta de Auditoria y Riesgos de la Sociedad de fecha 15 de abril de 2025.
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Periodo de contrataciéon

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 3 de mayo de 2024 nos nombré como auditores por un
periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

\UDITOR=S

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num, 01/25/03071
96,00 EUR

15 de abril de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

Jaume Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22702)
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela
Derivados — contabilidad de coberturas
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas
Dependientes
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento financiero
Activos intangibles
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Oftros activos
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota 2024 2023 *
9 333.378 339.476
10 154 289
154 289
3 3

11
3 3
12 104.758 82.004
94.447 78.336
10.311 3.668
13 2.588.145 2.401.103
807.582 729.520
1.780.563 1.671.583
108.070 110.236
1.672.493  1.561.347
14 1.385 1.034
2.a.8 10.946 10.946
10.946 10.946
18 41.632 40.347
38.753 37.538
38.753 37.538
2.879 2.809
2472 2276
18 14 30
14 30
26 22.078 18.773
681 20
21.397 18.763
19.1 5.129 4.806
5.129 4.806
17 11.055 11.609
3.118.677  2.910.420
2




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Otros pasivos financieros
Derivados — Contabilidad de coberturas
Provisiones
Compromisos y garantias concedidos
Restantes Provisiones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos
De los cuales: fondo de la obra social

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota 2024 2023 *
10 147 189
147 189

15 2.745.007 2.585.734
2.689.099  2.514.340

- 43.921

225.099 108.182

2.464.000 2.362.237

55.908 71.394

14 62.634 60.504
20 3.472 4.208
1.274 1.012

2.198 3.196

26 9.482 8.963
1.556 2.049

7.926 6.914

19.2 14.369 10.991
24 6.955 4.564
2.835110  2.670.589
=———— — -

3




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Nota 2024 2023 *
Fondos propios 289.080 247.512
Capital 22 79.856 74.490
Capital desembolsado 79.856 74.490
Ganancias acumuladas 23 155.657 129.803
Reservas de revalorizacion 23 3.571 3.766
Otras reservas 23 11.952 11.427
Resultado del gjercicio 4 38.044 28.026
(-) Dividendos a cuenta 4 - -
Otro resultado global acumulado 21 (5.513) (7.681)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 2.148 1.199
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de (55) )
prestaciones definidas
Cambios del valor razonable de Ips instrumentos de patrimonio 2903 1199
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global ’ )
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (7.661) (8.880)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
[parte eficez] ) (7.701) (8.914)
Conversion de divisas - -
Cambios del valor razonaple de los instrumentos de deuda valorados a 40 34
valor razonable con cambios en otro resuitado global
TOTAL PATRIMONIO NETO 283.567 239.831
=
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.118.677  2.910.420
L ——— - 2 |
PRO-MEMORIA
Compromisos de préstamos concedidos 16 224.266 181.282
Garantias financieras concedidas 16 41.085 36.783
Compromisos contingentes concedidos 16 318.667 309.477

584.018 527.542

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).



CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresadas en Miles de euros)

Nota 2024 2023 *
Ingresos por intereses 29.4.e 100.343 83.627
Activos financieros. a valor razén. con cambios en otro resuitado global 201 106
Activos financieros a coste amortizado 86.943 78.153
Restantes ingresos por intereses 13.199 5.368
(Gastos por intereses) 294.e (28.240) (25.384)
A) MARGEN DE INTERESES 72.103 58.243
Ingresos por dividendos 29.4.f 6.486 6.000
Ingresos por comisiones 25 26.329 25.640
(Gastos por comisiones) 25 (3.109) (3.395)
Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas - -
Ofras ganancias o (-) pérdidas - -
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas de activo y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas (18) (171)
Activos financieros a coste amortizado 29.4.g9 (21) (139)
Restantes acfivos y pasivos financieros 29.4.9 3 (32)
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 29.4.h 162 (194)
Otras ganancias o (-) pérdidas 162 (194)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - 6
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdidal, neta 29.4.i 403 468
Otros ingresos de explotacion 29.4.c 1.863 1.090
(Otros gastos de explotacion) 29.4.j (5.351) (5.289)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de obra social (3.968) (2.873)
B) MARGEN BRUTO 98.868 82.398
(Gastos de administracion) (32.280) (29.134)
(Gastos de personal) 29.4.a (19.367) (17.017)
(Otros gastos de administracion) 29.4.b (12.913) (12.117)
(Amortizacion) 18 (2.422) (2.325)
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 20 (1.702) (2.198)
(Deterioro de valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados) (16.774) (15.894)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 12 (41) (20)
(Activos financieros a coste amortizado) 13 (16.733) (15.874)
{Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos o asociadas) 2 - (100)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro de activos no financieros) (13) (130)
(Activos tangibles) - (121)
(Otros) (13) 9)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros netos 29.4.d (434) 139
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas 29.4.d 724 893
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 45.967 33.649
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas) i . (7.923) (5.623)
D) GANACIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 26 38.044 28.026
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 38.044 28.026
(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Expresados en Miles de euros)

2024 2023 *

Resultado del ejercicio 38.044 28.026
Otro resultado global 2167 1.992
Elementos que no se reclasificaran en resultados 949 1.575

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones

definidas (73) (307)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor 1.403 2503
razonable con cambios en otro resultado global : ;
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (381) (620)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 1.218 417
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 7 =
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados = =
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas 2 =
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el ~
patrimonio neto -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones = =
Coberturas de flujos de efectivo 1.616 512
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.616 512
Transferido a resuitados = =
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos = %
Otras reclasificaciones = =
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 9 45
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 11 58
Transferido a resultados (2) (13)
Otras reclasificaciones = =
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta ) .
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto =
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones - =
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse
en ganancias o (pérdidas) (406) (139)
Resultado global total del ejercicio 40.211 30.019
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Ofros ajustes

Aumento/disminucion neta de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resuitados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Ofros activos de explotacién

Aumento/disminucién neta en los pasivos de explotacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Ofros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacién de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasivos subordinados

Emisiones de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

2024 2023+
(8.507) 104.025
38.044 28.026
28.144 28.997

2.422 2.325
25.722 26.672
228.802 (241.726)
(135) 105

= (38)

21.784 (10.041)
202.564 (232.148)
4.589 396
162.829 (186.325)
@1) 10
159.273 (195.914)
3.597 9.552
(8.722) (8.372)
(785) (1.622)
4.009 4.519
2.453 2.231

2 26

1.556 2.262
3.224 2.897
390 22
2.834 2.875
3.194 3.909
8.593 7.698
2.172 1.346
6.421 6.352
11.787 11.607
11.787 11.607
(6.098) 106.312

339.476 233.164

333.378 339.476
15.424 16.713

220.018 215.072
97.936 107.691
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

MEMORIA ANUAL DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en Miles de euros)

1.  Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion
1.1 Introduccién

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito (en adelante, “la Entidad”), constituida el 24 de febrero
de 1945 es una sociedad cooperativa de crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia, con el nimero 3.005. Asimismo, la
Entidad figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social con el nimero 135/S.M.T., asi como en el Registro Mercantil de la provincia
de Alicante. La responsabilidad de los socios frente a las obligaciones sociales de la Entidad
es limitada.

Su actividad se centra en la realizacién de toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidos a las entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades
financieras de sus socios, las que desarrollara y prestara principalmente en el medio rural.

Caja Rural Central, S. C. C. es una cooperativa de crédito asociada a la Asociacion Espariola
de Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento
de la citada Ley, la ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, y otras disposiciones aplicables.

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la citada Ley. También le
son de aplicacién las normas que con caracter general regulan las actividades de las Entidades
de Crédito y, con caracter supletorio la legislacién de Cooperativas.

En su calidad de Caja Rural, la gestién y utilizacion de los recursos ajenos, asi como otros
aspectos de su actividad financiera se hallan sujetos a las normas dictadas por el Ministerio de
Economia y Hacienda y el Banco de Espafia, que, entre otros, incluyen los siguientes aspectos:

a) El mantenimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios
minimos.

b) Laobligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del afio al Fondo
de Educacion y Promocion y a la Reserva Obligatoria que no es de libre disposicion.

c) El mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos propios sobre los activos con el
objeto de cubrir el coeficiente de recursos propios minimos o de garantia.

d) La limitacion de concesion de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no
socios segun los limites establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/89 de 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario, en la disposicion
adicional tercera del RD 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989
de Cooperativas de Crédito.
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e)  Mantener concentraciones de riesgo con un limite del 25% de los recursos propios y del
20% para concentracion de riesgos con el propio grupo, segutn establece el R.D. Ley
1343/92, de 7 de diciembre.

f) La participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Credito, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100 miles de euros los depésitos de los clientes de
acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantia de depdsitos de entidades de crédito segun la redaccion dada por el R.D.
1012/2015, de 6 de noviembre, la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, la Circular 212021,
de 28 de enero, y el R.D. 1642/2008, de 10 de octubre.

En fecha 17 de diciembre de 1997, Caja Rural Central se incorporé a la Asociacion Espafiola
de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacion comun de
las entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta Asociacion destaca la gestion,
administracion y disposicién, en su caso, del Fondo de Insolvencia y del Fondo de Liquidez que
las entidades asociadas deben constituir.

Con la incorporacion a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, esta Entidad se integro
igualmente en las entidades participadas por aquella asociacion:

- Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar los servicios de una entidad
bancaria a sus cajas asociadas, incluyendo la canalizacién de fondos al mercado
interbancario, con los limites y condiciones establecidos en el correspondiente acuerdo
formal.

- Rural Servicios Informaticos, S.C., destinado a la explotacion de un centro comun de
servicios informaticos.

- Seguros R.G.A., constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de seguros.

La Asociacion Espafiola de Cajas Rurales estd formada por un amplio colectivo de
Cooperativas de Crédito y Banco Cooperativo Espariol, S.A. El Banco Cooperativo Espafiol,
S.A fue autorizado por el Ministerio de Economia con fecha 25 de mayo de 1990 y fue inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros el 11 de septiembre de 1990, entre sus accionistas se
encuentra GrucajRural Inversiones, S.L., DZ Bank, y 30 cajas rurales.
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Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacién Espafola de
Caja Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural Central,
suscribieron con la mencionada Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante,
Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo
Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos
complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evoluciéon del marco estatutario y convencional de la Asociacion con
vistas a su modernizaciéon y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de
solidaridad por un sistema institucional de proteccién (SIP) de los contemplados en el
articulo 113.7 del Reglamento (UE) n°® 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la
Ley de Cooperativas de Crédito. Seran parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha
del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociacién, GrucajaRural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR vy (ii) en la normativa reguladora
de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos, es necesario que el Banco de
Espafa reconozca el MIP como SIP.

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse
en el seno del SIP y que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo
sera administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o varios vehiculos.

En relacién a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunico a
las Cajas asociadas la estimacién de la aportaciéon ex — ante a realizar al fondo. Esta
primera aportacién al tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo
(APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podia ser objeto de ajuste
en funcién de esos activos ponderados por riesgo agregados.

Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehiculo constituido por la
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue
realizada tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de
GrucajRural que ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision
a esta sociedad, como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen
en BCE y en RGA que ampliara su capital entregando a las Cajas aportantes
participaciones sociales de nueva emisiéon de GrucajRural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de GrucajRural en la
gue se acuerda la mencionada ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria.



La participacién de Caja Rural Central en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de
aprobacion en el Consejo Rector celebrado el 27 de febrero de 2018. El 1 de marzo de 2018
tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales en la que todas
las Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural Central han aprobado la
constitucién del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacion, el
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas
relacionadas con la medicién de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica
general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones economicas en el seno del
Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafia el reconocimiento
de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. Y durante
el primer trimestre de 2018 se obtuvo la no oposicion a la aportacion no dineraria de las
acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural por parte del Banco Central Europeo,
CNMV, y DGSFP.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a
la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de GrucajRural, que ha sido inscrita
con efectos del 14 de marzo.

En relacién con la ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 42.607
acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., representativas del 2,21% del capital social,
valoradas en 10.924 miles de euros y 150.200 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A
de Seguros y Reaseguros, representativas del 1,76% del capital social, valoradas en 5.705
miles de euros. Como contraprestacién a esta aportacion, la Caja recibio 831.416.733
participaciones.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad formaba parte
de un Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia
de solidaridad y apoyo mutuo.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad
y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de Espana, de 27 de
noviembre y posteriores modificaciones, con el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otra normativa
espafiola que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, que se resumen en la Nota 2. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.
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Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencién expresa en
contrario.

1.3 Comparabilidad de la informacién

La informacion referida al ejercicio 2023 se presenta exclusivamente a efectos comparativos
con la de 2024 y no forma parte de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2024.

1.4 Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 12y 13).

- La valoracién de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales,
legales y fiscales (nota 20 y nota 26)

- El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado a final
de afio y la activacién de los créditos fiscales y su recuperabilidad (nota 26).

- La valoracién en las inversiones en dependientes y asociadas (nota 2).

- Las perdidas por deterioro de los activos no corrientes y elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta (nota 17).

- Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (nota 20.1).

- Las perdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (nota 18).
- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (nota 28).

- El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la
valoracion del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Entidad actua
como arrendatario (nota 18).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma peri6dica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese periodo y de periodos sucesivos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha
de preparacion de estas cuentas anuales, considerando las incertidumbres existentes en la
fecha derivadas del entorno econémico actual, si bien es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas en el futuro, que, conforme a la normativa aplicable, se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias.
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1.5 Cambios en los criterios contables y correccion de errores
Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccidon o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

. sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio
especifico, del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un
ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio
mas antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de un
nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo
0,

. la disposicion o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuando se debe aplicar.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido cambios en criterios contables de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas
y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracion de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

- reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados
por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a
efectos comparativos, que correspondan al ejercicio, asi como a los gjercicios posteriores,
en el que hubiera ocurrido y, si procede,

- reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacion, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros gque se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos
iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el
caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea
posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de
su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningln caso,
los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia
relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segin lo indicado en el parrafo
anterior.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido correcciones de errores de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

1.6 Coeficiente de reservas minimas

En el ejercicio 2024 y 2023 se han cumplido los minimos exigidos por la normativa aplicable
para este coeficiente.

1.7 Informacion del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y otras normas del sector financiero hipotecario, el Consejo Rector
manifiesta que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad dispone de un conjunto de
politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.
1.8 Adopcion de las Circulares de Banco de Espana

En 2024 no han entrado normas en vigor con impacto significativo en la Entidad y en la
presentacién de la informacién financiera de las presentes cuentas anuales.

1.9 Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal han comenzado a flexibilizar sus
politicas monetarias tras la disminucion de la inflacién global. Sin embargo, la Unién Europea
ha enfrentado desafios econémicos con sus principales economias sufriendo cierto
estancamiento, pese al dinamismo de la economia espafiola. El crecimiento de China se
moderé en el afio, reflejando desafios en el sector inmobiliario y tensiones comerciales con
Estados Unidos. Las guerras en Ucrania, Sudan y Gaza continuaron, evidenciando la
incapacidad global para resolver conflictos prolongados y sus consecuencias humanitarias.

La medida en la que estos hechos impacten en el negocio de la Sociedad dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulaciéon de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la direccion de la Entidad no espera que esta situacién pueda provocar
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Entidad, ni que afecte
tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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1.10 Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién por el Consejo Rector de la
Entidad de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho digno de mencion
y que pueda afectar a las citadas cuentas anuales.

2, Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de Espafia:

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital
de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o
a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacion contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos
o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo econémico, aun cuando éste no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no
requiere una inversién inicial, o ésta es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida
en una fecha futura.

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables si, las caracteristicas y riesgos economicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no €s un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
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El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables, si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato hibrido
y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la
cartera de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto
cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales
o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza
de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe obligacion de remuneracién, aun
cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como
pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos
financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
financieros y directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribucién de
resultados) de la cooperativa en el resto de los casos.

Durante el ejercicio 2007 la entidad modificé sus estatutos con la finalidad de que las
aportaciones al capital de la entidad cumplieran los requisitos para clasificarse contablemente
como capital social.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde Ia
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y
créditos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

- Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucién del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas
de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas
condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los

saldos y transacciones de la Entidad.
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a.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depodsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacién y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros sobre la base de los siguientes aspectos:
« En el caso de los valores representativos de deuda:
- Los modelos de negocio aprobados por la Entidad para la gestion de dichos activos.

- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del denominado
“test de SPPI” (por las siglas de la expresion inglesa “Solely Payment of Principal and
Interest’, esto es, contratos que s6lo generan pago de principal e intereses).

« En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la eleccion irrevocable que
realice la Entidad para presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, no sea mantenida para
negociar.

Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de deuda se incluiran, a
efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los valores representativos de deuda en una categoria de coste amortizado
o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio 'y el “test de SPPI”.
El propésito del test es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del
instrumento, sus flujos de caja representan solo la devolucién de su principal e intereses,
entendidos basicamente como la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor.

.« Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y ademéas cumple el test de SPPI.

. Un instrumento financiero se clasificar4 en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepcién de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y
ademas cumple el test de SPPI.

« Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio de la Entidad para su gestion o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en
alguna de las carteras descritas anteriormente.
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La Entidad tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las
ventas para que el instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para recibir
los flujos contractuales. Con independencia de la frecuencia y la importancia de las ventas,
ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como son las ventas
por disminucion de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento de las operaciones
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un efecto significativo en los
flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a un cambio en la regulacién o
en la fributacion, las ventas en respuesta a una reestructuracion interna o combinacién de
negocios significativa, o las ventas derivadas de la ejecucién de un plan de crisis de liquidez
cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

La Entidad segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la prueba
SPP|, diferenciando aquellos productos con contratos estandar (todos los instrumentos tienen
las mismas caracteristicas contractuales), para los cuales [a Entidad realiza la prueba SPPI
mediante la revisién del contrato marco estandar y de las caracteristicas contractuales
particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con caracteristicas contractuales
especificas son analizados de forma individualizada. Los activos financieros que incumplen el
test de SPPI no se contabilizan en base a las caracteristicas del modelo de negocio en el que
se encuentran, sino que son registrados a valor razonable con cambios en resultados.

Los saldos de valores representativos de deuda y préstamos y anticipos bajo un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su coste
amortizado, utilizandose en su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal e intereses y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento en aplicacion del método del tipo
de interes efectivo. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. En los
préstamos y partidas a cobrar cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran, adicionalmente, como un ajuste por valoracién de activos, aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

a.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depoésitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los
depositos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en las siguientes categorias:

pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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« La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: (i) se han emitido con la
intencién de readquirirlos en un futuro préximo, (i) son posiciones cortas de valores, (iii)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacioén no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

« En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por la Entidad, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por la Entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

- Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

a.3) Valoracién inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran por
su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor razonable con
cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Si
el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, la diferencia
se registra de la forma siguiente:

. Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonable de nivel 1 segun la jerarquia de valor razonable.

« En los demas casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se difiere y se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente en funcién de cambios
en los factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarian al
valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de la operacion.

a.4) Valoracién posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los activos financieros: a coste amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste. La Entidad aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado global.
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De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los pasivos financieros: a
coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.

El tratamiento contable de los cambios en la valoracién para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por la Entidad es el siguiente:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoria se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (ii) activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (iii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccién directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

o Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registran
como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registra
como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los epigrafes
“‘Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
(netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)” y
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Losintereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los
instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

0 Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto
impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.
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o Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las
ganancias por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro
resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

o Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacion
sobre el importe en libros bruto de la operacion (excepto en el caso de activos
dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

o Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacién de dicho método, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.5) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas,
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacién” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva
asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacién se asimila a
su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual’
o “cierre teorico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinacién de precios de opciones,
etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos
se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias la Entidad estima gue el
coste es una estimacidén adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando Ia
informacion disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable o cuando
existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la mejor
estimacién de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero
en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién
acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de
dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor por
pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala el importe en libros bruto de un
activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por
los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen parte
integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el calculo
de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la operacion.
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a.6) Reclasificacion de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando la Entidad cambia su modelo de negocio para la gestion de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguientes.

Dicha reclasificacion se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion, sin
reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con caracter
general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, la Entidad estima su
valor razonable en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del
activo en la fecha de reclasificacién pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, la Entidad
estima su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia
que surja, por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se
reconoce en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificacion. La pérdida
o ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del
activo en la fecha de reclasificacion. Asi, el instrumento de deuda se valora en la fecha
de reclasificacién como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de
interés efectivo y la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como
resultado de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin que se
modifique la contabilizacién de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios
en resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o
ganancia acumulada anteriormente en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado” del patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fecha de
reclasificacion.
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a.7) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

* |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o

¢ se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte de la Entidad

a.8) Participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una
unidad de decision. Esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por
la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otros factores o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en dependientes se presentan valoradas por su coste de adquisicion, neto
de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor
importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta,
0 su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participaciéon en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“‘Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 todas las participaciones que mantiene la Entidad estan
y estaban clasificadas como Dependientes, de acuerdo con la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones.




Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad mantiene participacién del 100% exclusivamente
en sociedades dependientes no cotizadas que no poseen un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las sociedades del grupo, por la légica aplicacion del principio de importancia
relativa. Como consecuencia, con fecha 30 de noviembre de 2007 y 14 de marzo de 2013, el
Banco de Espafia comunico a la Entidad la no necesidad de presentar estados consolidados.
Estas sociedades comparten sede social con la Entidad. Las sociedades participadas al 100%
son:

1. Rural Central Energias Alternativas, S.L. cuya actividad es la produccion de energia
fotovoltaica, siendo el importe de la participacion de 3.900 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024 (3.900 miles a 31 de diciembre de 2023). La informacion financiera
de esta sociedad segun sus estados financieros provisionales no auditados de 2024 es
la siguiente: i) total activo 4.908 miles de euros; ii) capital social 3.900 miles de euros;
iif) reservas 736 miles de euros; y iv) resultado 67 miles de euros. Mientras que para el
ejercicio 2023 es la siguiente: i) total activo 4.862 miles de euros; ii) capital social 3.900
miles de euros; iii) reservas 615 miles de euros; y iv) resultado 120 miles de euros. El
activo total de esta sociedad supone un 0,16% del activo total de la Entidad, y el
resultado un 0,17% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2024, un
0,17% % y un 0,43% en el ejercicio 2023, respectivamente.

2. Rural Central Gestién de Activos S.A.U. cuya actividad es la tenencia y comercializacion
de activos inmobiliarios, creada por imperativo legal para el cumplimiento de la Ley
8/2012. de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, siendo el importe de la participacion de 7.046 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024 y 7.046 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, de la que
9.306 miles de euros corresponde a la aportacion no dineraria consistente en la
aportacion de los activos inmobiliarios adjudicados sujetos al R.D. Real Decreto-Ley
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, una aportacion dineraria
de 5.246 miles de euros, y un deterioro registrado de 7.506 miles de euros. Durante el
ejercicio 2024 no se reconocieron deterioro de participaciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias (100 miles de euros durante 2023). La informacion financiera de esta
sociedad segun sus estados financieros provisionales no auditados de 2024 es la
siguiente: i) total activo 7.239 miles de euros; ii) capital social 9.125 miles de euros; iii)
reservas (35) miles de euros; iv) resultado positivo de 94 miles de euros; v) prima de
emisién 5.427 miles euros; y vi) resultado de ejercicios anteriores (7.451) miles euros.
Mientras que para el ejercicio 2023 es la siguiente: i) total activo 7.072 miles de euros;
i) capital social 9.125 miles de euros; iii) reservas (35) miles de euros; iv) resultado
negativo de 89 miles de euros; v) prima de emision 5.427 miles euros; y vi) resultado de
ejercicios anteriores (7.362) miles euros. El activo total de esta sociedad supone un
0,11% del activo total de la Entidad, y el resultado un 0,39% del resultado de la Entidad
correspondiente al ejercicio 2024, un 0,24% y un -0,33% en el ejercicio 2023,
respectivamente.

b)  Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales, se ha considerado como moneda funcional y de

presentacion el euro, entendiéndose como moneda extranjera cualquier moneda distinta al
euro.
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Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 los saldos en divisas estan registrados en el balance de la
siguiente forma:

2024 2023
Total Libras Dolares Resto Total Libras Délares Resto

Efectivo, saldos en efectivo en

bancos centrales y otros depdsitos
a la vista 2.628 674 1.713 241 5.334 225 4.825 284
Activos financieros a coste
amortizado - préstamos y anticipos 4737 15 4709 13 4.455 453 4.002 -
Ofros activos <) - 3 - 2 1 1 -

TOTAL ACTIVO 7.368 689 6425 254 9.791 679 8.828 284

Pasivos financieros a coste

amortizado 7.163 663 6.267 233 7.423 673 6.470 280
Provisiones 131 - 131 - 49 - 49 -
Otros pasivos 74 26 27 21 2.319 6 2.309 4
TOTAL PASIVO 7.368 689 6.425 254 9.791 679 8.828 284
Riesgos contingentes 21.145 - 21.445 - 19.904 - 19.904 -

c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditarad al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos.

- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
No COMO un Menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado

colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.
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Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

d) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

e) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como derivados
de crédito en los que la Entidad actua como vendedora de proteccién.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, asi
como las exposiciones fuera de balance, se clasificaran, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en riesgo normal, normal en vigilancia especial, dudoso y fallido.

La entidad ha establecido unos criterios para el analisis y la clasificacion de sus operaciones
crediticias en los estados financieros en funcién de su riesgo de crédito, aplicando lo dispuesto
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, y sus sucesivas modificaciones.

Con independencia de la categoria de riesgo en la que se clasifiquen, la Entidad ha identificado,
a efectos de la estimacion de las coberturas de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia,
las siguientes operaciones como “sin riesgo apreciable”™

a) las operaciones con los bancos centrales;

b) las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Union Europea, incluidas
las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda
publica;
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c) las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais;

d) las operaciones a nombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucion,
siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea;

e) las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises
clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

f) las operaciones con sociedades de garantia reciproca espariolas y con organismos o
empresas publicas de otros paises clasificadas en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais
cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de crédito;

g) las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracion de sector
publico;

h) los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente, siempre
que la entidad pagadora sea una administraciéon publica y estén domiciliadas en la
Entidad, y

i) los anticipos distintos de préstamos.

Las operaciones seran clasificadas a efectos de su andlisis y clasificacion en los estados
financieros de la Entidad en las siguientes categorias:

e Riesgo normal: esta categoria incluira todas las operaciones que no cumplan los
requisitos para clasificarlas en otras categorias.

¢« Riesgo normal en vigilancia especial: se incluyen todas las operaciones que
presentan factores que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo normal. Se tomaran en consideracion
los siguientes indicios relacionados con las circunstancias del titular:

o Elevados niveles de endeudamiento
o Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes

o Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente
disponible

Adicionalmente se tienen que considerar otros indicios tales como:
o Ladisminucién del precio del producto principal
o Obstaculos de acceso a los mercados o deterioro de las clausulas de

financiacion
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o Incremento entre la ratio de deuda y flujos de caja de explotacion

o Ralentizacién del negocio o tendencias perjudiciales en la operativa del
prestatario sin que se ponga en peligro el servicio de la deuda

o Para operaciones con garantia real, el deterioro de la relacién entre su importe
y el valor de la garantia por su empeoramiento o modificacion de las condiciones
de pago

o Fluctuacién del entorno econémico o de mercado que tenga consecuencias
negativas para el titular

o Volatilidad del sector de actividad economica del titular

o Dependencia del titular a colectivos en dificultades, como los residentes en una
determinada area geografica con un ambito inferior al pais

o Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su
posicién financiera

o Evolucién de las condiciones de mercado, como pueden ser incrementos en los
tipos de interés o0 mayores exigencias de garantias

o Concesion de la operacién por debajo de su coste

o Existencia en la operacion de importes vencidos con méas de 30 dias de
antigliedad.

Ademas de aquellas operaciones clasificadas en esta categoria por haber concurrido,
segun el criterio de la Entidad, algunos de los indicios detallados anteriormente, también
seran clasificadas en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial las siguientes
operaciones:

= Operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda,
entendiendo como tal aquel acuerdo celebrado entre el deudor y un grupo de
acreedores que tenga como objetivo asegurar la viabilidad de la empresay que
se ajuste a las siguientes condiciones:

- Que se fundamente en un plan de viabilidad de la empresa avalado por
un experto.

- Identificacion de aquel importe que, de acuerdo con el plan, sea
recuperable en las nuevas condiciones pactadas. Para apreciar la
recuperabilidad se considerard un margen suficiente para absorber
posibles desviaciones en las estimaciones realizadas.

- Realizacion de un analisis de la calidad de la gestion realizada y si fuera
necesario, llevar a cabo cambio en los gestores de la empresa.

- Estudio de la posible existencia de lineas de negocio deficitarias vy, si
fuera preciso se realizara un proceso de reestructuracion empresarial.
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- Aceptacion por los acreedores de una quita completa de la parte no
sostenible de la deuda, o su transformacién en participaciones en el
capital.

- Que no existan clausulas referidas al reembolso de la deuda sostenible
que impidan contrastar a lo largo del tiempo la capacidad de pago del
deudor.

- Que no se identifiquen factores adicionales gque pongan en duda la
capacidad de la empresa a cumplir con las nuevas condiciones pactadas.

Las operaciones de titulares declarados en concurso de acreedores y las
operaciones o riesgos en los que se incurra con posterioridad a la aprobacion
del convenio, siempre y cuando que no proceda su clasificacion como riesgo
dudoso segun se describe posteriormente. Estos riesgos permaneceran
clasificados en esta categoria mientras se mantenga la situaciéon concursal del
titular.

Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas para las que
no proceda su clasificacion como dudosas en la fecha de la refinanciacion, de
acuerdo con los criterios que se describiran para la categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, o por haber sido reclasificadas desde la
categoria de riesgo dudoso. Estas operaciones permaneceran identificadas en
esta categoria durante un periodo de prueba hasta que se cumplan una serie de
condiciones. Durante este periodo de prueba, una nueva refinanciacién o la
existencia de importes vencidos con una antigliedad superior a los 30 dias
supondra la reclasificacion de estas operaciones a la categoria de “riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad”, siempre que hayan estado
clasificadas en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del
periodo de prueba.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: se clasificaran en esta
categoria las operaciones que cumplan las siguientes caracteristicas:
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Operaciones que presente importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad.

Todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos
con mas de 90 dias de antigliedad sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro. A efectos de determinacion del porcentaje sefialado, se
considerard, en el numerador, el importe en libros bruto de las operaciones dudosas
por razon de la morosidad con importes vencidos y, en el denominador, el importe
en libros bruto de la totalidad de los instrumentos de deuda concedidos al titular.

Para los saldos deudores a la vista sin vencimiento contractual, el plazo para computar
la antigiiedad de los importes vencidos se calculara desde la fecha de inicio del saldo
deudor. Para las operaciones con cuotas de amortizacién periédicas, la fecha del primer
vencimiento correspondera a la fecha de la cuota mas antigua vencida.
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En las operaciones refinanciadas o reestructuradas con la unica finalidad de evitar su
clasificacion como riesgo dudoso por razén de la morosidad o que permanezcan en esta
categoria, se considerara como fecha para el calculo de su antigiedad la del importe
vencido mas antiguo que se haya refinanciado o reestructurado que permanezca
pendiente de pago, con independencia de que, como consecuencia de la refinanciacion
o reestructuracion, las operaciones refinanciadas no tengan importes vencidos. A estos
efectos, se consideran como importes vencidos aquellos importes que estuviesen
vencidos a la fecha de la refinanciacién, y como fecha de vencimiento, la fecha en la
que hubiesen vencido de no haberse llevado a cabo la refinanciacion.

Para realizar el computo de los plazos en meses, todos los meses se computan como
si tuvieran 30 dias.

Las operaciones clasificadas en esta categoria se podran reclasificar a riesgo normal si,
como consecuencia del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las
causas que motivaron su clasificacién como riesgo dudoso de acuerdo con lo indicado
en los parrafos anteriores y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias de
antigiiedad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo
normal.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: se clasifican en
esta categoria las siguientes operaciones:

o Operaciones que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en las
categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad del titular, se
presenten dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
segun las condiciones contractuales y las exposiciones fuera de balance cuyo
pago por la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

o Operaciones que presenten indicios del deterioro de solvencia de los titulares,
tales como:

= Patrimonio negativo o disminucion de al menos 50% durante el ultimo
ejercicio.

= Pérdidas continuadas, descenso de la cifra de negocios o disminucion de
los flujos de efectivo del titular.

= Retraso continuado en los pagos.

= Estructura econémica o financiera inadecuada para hacer frente a los
pagos.

= Situacion de impago del titular.

= Existencia de importes significativos de impagos a organismos publicos
0 empleados.
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Operaciones en las que concurran las siguientes circunstancias (factores
automaticos de clasificacién).

Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido
reclamar judicialmente su reembolso por la Entidad.

Operaciones de arrendamiento financiero en las que la entidad decida
rescindir el contrato para recuperar la posesiéon del bien.

Operaciones de titulares que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin peticién de liquidacion. Estas
operaciones se reclasificaran a “riesgo normal en vigilancia especial’
cuando el acreditado haya pagado, al menos, el 25% de los créditos de
la entidad reconocidos en el concurso, una vez descontada la quita
acordada, o el convenio de acreedores lleve dos afios cumpliéndose
fielmente desde la inscripcion en el Registro Mercantil del auto de
aprobacién y siempre que la situaciéon financiera de la concursada
reduzca las incertidumbres sobre el reembolso de los créditos.

Garantias concedidas a avalados en concurso de acreedores o sufran un
deterioro notable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya
reclamado su pago.

Las operaciones refinanciadas que durante el periodo de prueba sean
refinanciadas de nuevo o lleguen a tener importes vencidos con una
antigliedad superior a los 30 dias, siempre que hayan estado clasificadas
en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del periodo de
prueba.

o Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que cumplan
con alguno de los siguientes criterios:

Que exista un plan de pagos inadecuado por su incumplimiento
continuado o se haya modificado para evitar incumplimientos.

Operaciones con clausulas contractuales que alarguen el periodo de
reembolso de la operacion como periodos de carencia superiores a dos
afios para la amortizacién del principal.

Operaciones con importes dados de baja del balance por estimarse
irrecuperables que superen las coberturas que resultasen de aplicar los
porcentajes establecidos para el calculo de las coberturas para riesgo
normal en vigilancia especial.
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Para proceder a la reclasificacion de estas operaciones refinanciadas a riesgo
normal en vigilancia especial, sera necesario el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de
refinanciacion o reestructuracion.

Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e
intereses, reduciendo el principal renegociado, desde la fecha en la que
se formalizo la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificacion de aquella a las categorias de
dudosos. En consecuencia, la operacion no podra presentar importes
vencidos. Adicionalmente, sera necesario que el titular haya satisfecho
mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los importes,
principal e intereses, que se hallasen vencidos a la fecha de la operacion
de reestructuracién o refinanciacién, o que se dieron de baja como
consecuencia de ella.

El titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos en mas
de 90 dias en la fecha de reclasificacién a la categoria de riesgo normal
en vigilancia especial de la operacion de refinanciacion, refinanciada o
reestructurada.

En cuanto al resto de operaciones clasificadas en esta categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, se podran reclasificar a riesgo normal si
desaparecen las dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias
de antigiiedad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de
riesgo normal.

Riesgo fallido: en esta categoria se clasifican las operaciones para las que

después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacion o
del titular. Se consideran en todo caso como de recuperacion remota:

e Operaciones dudosas por razén de la morosidad con una
antigiiedad en dicha categoria superior a cuatro afos. También si
durante mas de dos afios, el importe no cubierto por las garantias
eficaces se haya mantenido con una cobertura por riesgo de
crédito del 100%, salvo que cuenten con garantias cuya
valoracion actualizada cubran al menos el 10% del importe en
libros bruto de la operacion.
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e Titulares declarados en concurso de acreedores para los que
conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidaciéon, salvo aquellas operaciones que cuenten con
garantias cuya valoracion actualizada cubran al menos el 10 %
del importe en libros bruto de la operacién.

f.1) Cobertura para riesgo dudoso

La Entidad evalua los activos calificados como dudosos para estimar las coberturas de la
perdida por riesgo de crédito teniendo en cuenta la antigliedad de los importes vencidos, las
garantias reales y personales eficaces recibidas, y la situacién econémica del titular y de los
garantes.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de
las garantias inmobiliarias seré el resultado de ajustar su valor de referencia por los descuentos
necesarios para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimacion y su reflejo en
potenciales caidas de valor hasta su ejecucion y venta, asi como los costes de ejecucion, los
costes de mantenimiento y los costes de venta.

El importe a recuperar de las garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros se
determinara partiendo de su valor de referencia y descontando un ajuste para incorporar la
incertidumbre sobre la variabilidad del precio de mercado del bien junto con los costes de
ejecucion, mantenimiento y venta.

Elimporte a recuperar de las garantias reales distintas de las inmobiliarias y de las pignoraticias
sobre instrumentos financieros se calculara teniendo en cuenta lo establecido para las garantias
inmobiliarias. Tal y como establece la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, la Entidad
determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor de
referencia los descuentos porcentuales aportados por el Banco de Espafia como solucion
alternativa.

Por efecto de la sustitucion del titular directo por el garante que haya concedido una garantia
personal eficaz, las coberturas de las operaciones dudosas que, en principio, estarian sujetas
a estimacion colectiva mediante soluciones alternativas podran ser objeto de estimacion
individualizada cuando tengan garantias personales eficaces, totales o parciales, concedidas
por garantes sin riesgo apreciable. Estos son:

a) Los bancos centrales.
b) Las Administraciones Publicas de paises de la Unién Europea.

c) Las Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-
pais.

d) Los fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucién, siempre que sean
homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea.
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e) Los organismos con garantia ilimitada de las Administraciones Publicas de paises de la
Union Europea y, en general, las Administraciones Centrales de paises clasificados en
el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

f) El CESCE u otros organismos o empresas publicas de paises clasificados en el grupo
1 a efectos de riesgo-pais cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito.

g) Las entidades de crédito, los establecimientos financieros de crédito y las sociedades
de garantia reciproca espafiolas, siempre que las garantias personales se puedan
reclamar a primer requerimiento.

El Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espanol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado unos
porcentajes de cobertura, como solucién alternativa, para la estimacion colectiva de la cobertura
del riesgo dudoso por razén de morosidad en funcién del segmento de riesgo de crédito al que
pertenezca la operacion y de la antigledad de los importes vencidos.

f.2) Cobertura para riesgo normal y para riesqo normal en vigilancia especial

Las coberturas de las operaciones calificadas como riesgo normal seran objeto de estimacion
colectiva y las de las operaciones calificadas como riesgo normal en vigilancia especial seran
objeto de estimacion individualizada o de estimacion colectiva.

En la estimacion de las coberturas de las operaciones normales y normales en vigilancia
especial se tendra en cuenta el importe a recuperar de las garantias reales eficaces, tras aplicar
los descuentos estimados aplicados para la cobertura del riesgo dudoso. Ademas, se podra
considerar el efecto de las garantias personales eficaces.

El Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado los
porcentajes que las entidades podran utilizar como solucién alternativa para el calculo de la
cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo normal y como riesgo normal en
vigilancia especial.

Los porcentajes incluidos en la solucién alternativa de Banco de Espafia son de aplicacion
sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantias reales
eficaces.

g) Coberturas contables
Los 6rganos de gobierno de la Entidad han analizado las implicaciones contables de la Circular
4/2017 de Banco de Espafia, y posteriores modificaciones, en la contabilidad de coberturas y

han decidido, por el momento, mantener la contabilizacion de estos instrumentos financieros
conforme a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, tal y como se permite en la Circular 4/2017.
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Designacién de las relaciones de cobertura

La Entidad utiliza derivados financieros (IRS’s fundamentalmente), negociados de forma
bilateral con la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien,
con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimente el precio de estos derivados.

Todos los derivados financieros que no reunen las condiciones que permiten considerarlos
como de cobertura, se tratan a efectos contables como “derivados de negociacién”.

En la documentacién de las operaciones de cobertura se identifican el instrumento o
instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza
del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las
siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable
de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variaciéon de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Eficacia de las coberturas

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a)  Cubrir las variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en
los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la
posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables”).

b)  Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se
espera que, ésta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que
exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva").

La eficacia de la cobertura, queda documentada por los test de efectividad,
herramienta que confirma que las diferencias producidas por las variaciones en los
precios de mercado entre la cobertura y el elemento cubierto, mantiene los
parametros razonables en el periodo de vida de la operacién, materializandose las
previsiones establecidas en el momento de la contratacion.
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Todas las operaciones en el grupo de cobertura que no cumplan con lo establecido
en el parrafo anterior pasarian a reclasificarse en balance como de negociacion.

c) Se documenta de forma adecuada que la contratacion del derivado financiero tuvo
lugar especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se
pensaba conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de
gestién de riesgos de la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a
carteras de activos y pasivos financieros. En este Gltimo caso, los activos o pasivos
financieros de la cartera cubierta deben exponer a la Entidad al mismo tipo de
riesgo.

De acuerdo con lo anterior, la contabilidad de coberturas mantiene el esquema de aplicacion
bajo NIC 39, por lo que se evalla la eficacia de las mismas tanto de forma retrospectiva como
prospectiva, de manera que se mantenga dentro de un rango entre el 80% y el 125%.

La ineficacia de las coberturas, definida como la diferencia entre la variacion de valor del
instrumento de cobertura y del elemento cubierto en cada periodo, atribuible al riesgo cubierto,
se reconoce en la cuenta de resultados.

Dicha ineficacia vendra generada principalmente por los siguientes motivos: desajustes en los
términos criticos, uso de diferentes curvas de descuento entre instrumento de cobertura y
elemento cubierto, designacion de una relacion de cobertura con posterioridad a la fecha de
inicio del derivado de cobertura.

Contabilizacion de la operativa de coberturas contables

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segun los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo
cubierto), se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
contrapartida de las variaciones de valor razonable del elemento cubierto atribuibles
al riesgo cubierto se registra como un ajuste al valor de los instrumentos cubiertos.

Con caracter particular, en las macrocoberturas de valor razonable, las diferencias
de valoracién de los elementos cubiertos, tienen su contrapartida en los capitulos
«Activo — Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera
con cobertura del riesgo de tipo de interés» o «Pasivo — Cambios del valor razonable
de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés» del balance, en funcién de la naturaleza del elemento cubierto, en lugar de
registrarse en los epigrafes donde figuran registrados los elementos cubiertos.
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- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura, se registran transitoriamente en
el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado — Elementos que
pueden reclasificarse en resultados — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura
de flujos de efectivo [parte eficaz]”. Los instrumentos financieros cubiertos en este
tipo de operaciones de cobertura, se registran de acuerdo con los criterios
explicados en el apartado “Clasificaciéon y valoracién de los activos y pasivos
financieros”, sin modificacién alguna en los mismos, por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracién de
los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del
elemento cubierto se registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a
una transaccion prevista altamente probable que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, se registran como parte del coste de adquisicion o emision, cuando el
activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz
de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se registran directamente en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h)  Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance un activo financiero transferido Unicamente cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustanciaimente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se contintia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Entidad mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable
de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por separado.
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i) Activo material

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad. Los activos materiales se clasifican
en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, y
activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocion.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, con excepcion de los solares y
los terrenos neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida
atil estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afos de amortizacion
Vida Util utilizados
Edificios de uso propio 50 2
Mobiliario, instalaciones y otros 4-12 8,3-25
Elementos de transporte 6 16,5
Equipos informaticos 4-8 12,5-25

Los activos reconocidos por su derecho de uso, segun la Circular 2/2018 de Banco de Espafia,
se amortizan linealmente en funcion de la duracién del contrato de arrendamiento firmado con
el arrendador.

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida dtil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en
los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles,
90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de
adquisicion y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de usoy
no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.
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La Entidad valora peridédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
A estos efectos, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor
entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios vy (ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta
su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos no corrientes en venta y activos afectos a la
Fondo de Educacién y Promocidn se recogen en las Notas 2.k) y 2.p).

j)  Activo intangible

La Entidad clasifica como otro activo intangible aquel activo no monetario del cual se estima
probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos
intangibles son los siguientes:

Porcentajes de

Afos de Vida amortizacion
Util utilizados
Aplicaciones Informaticas 3 33,33

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida (se amortizan
a lo largo de la vida util del activo) o de vida dtil indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales.

En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales
(ver nota 2.i).

La Entidad no ha identificado activos intangibles de vida util indefinida.
k)  Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta”,
aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo de realizacioén o recuperacion se espera que
sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los estados financieros) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones
Optimas para su enajenacion y siendo esta (ltima altamente probable.
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El valor por el que deben ser reconocidos inicialmente los activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma juridica utilizada, sera el menor
importe entre:

a) el importe en libros de los activos financieros aplicados, y

b) el valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcion del activo menos los
costes de venta estimados.

El menor de los importes anteriores sera considerado como el coste inicial del activo adjudicado
o recibido en pago de deudas.

La estimacion del valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas en el momento de la adjudicacién o recepcién debera realizarse partiendo, como
valor de referencia, del valor de mercado otorgado mediante una tasacion individual completa.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, debera actualizarse la valoracion
de referencia, que sirve de partida para la estimacion del valor razonable, con una frecuencia
minima anual.

Dicha valoracion de referencia sera asimismo el valor de mercado otorgado en tasaciones
individuales completas. No obstante, lo anterior, cuando el inmueble tenga un valor razonable
inferior o igual a 300.000 euros, podran utilizarse métodos automatizados de valoracién siempre
que los inmuebles sean susceptibles de valoracion por estos modelos masivos y las entidades
justifiquen la idoneidad de su utilizacion. En todo caso, cuando estos inmuebles alcancen los
tres afios de permanencia en balance se actualizara su valoracién partiendo de una tasacion
individual completa. Con posterioridad a esa fecha, se podran combinar métodos
automatizados de valoracion y tasaciones individuales completas, de forma que estas ultimas
se realicen, al menos, cada tres afos.

En el proceso de estimacion del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de
deudas, la entidad evaluara si es necesario aplicar al valor de referencia un descuento derivado
de las condiciones especificas de los activos, como su situacion o estado de conservacion, o
de los mercados para estos activos, como descensos en el volumen o nivel de actividad. En
esta evaluacion, la entidad tendra en cuenta su experiencia de ventas y el tiempo medio de
permanencia en balance de bienes similares.

En cualquier caso, sera necesario el ajuste descrito cuando la tasacion individual completa
incluya advertencias o condicionantes —particularmente, los derivados de la falta de visita al
interior del inmueble— cuyo efecto no haya sido incorporado en el valor de referencia.

En todo caso, la sociedad o servicio de tasacion, al igual que el profesional encargado, que
realice la actualizacién de la valoracion de referencia mediante tasacion individual completa
debera ser diferente del que realizo la tasacion individual completa inmediatamente anterior.

Posteriormente, la Entidad utiliza los descuentos porcentuales sobre el valor de referencia que
se recogen en el siguiente cuadro. Estos descuentos porcentuales han sido estimados por el
Banco de Esparia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espariol. Los descuentos del siguiente cuadro incluyen tanto los ajustes necesarios
para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia como los costes de venta

(conjuntamente, por motivos practicos).
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Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.
Posteriormente, y si cumple las condiciones para ello, pueden ser reclasificados a otros
epigrafes del activo material en funcién de su uso.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor ésta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el
comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero o en su defecto cuando se haya recuperado sustancialmente
la mayor parte del coste original del activo vendido.

) Gastos de personal

Los gastos de personal se clasifican en retribuciones a corto plazo, retribuciones post-empleo
y otras retribuciones a largo plazo, estableciendo para cada una de dichas clasificaciones los
correspondientes criterios de valoracion y contabilizacion.

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y
el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminacion de su periodo de empleo. Se clasifican como planes de aportaciones
definidas o planes de prestacion definida, en funcién de las condiciones de dichas obligaciones,
teniendo en cuenta los compromisos pactados, asi como los compromisos implicitos.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de jubilacién, invalidez, viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en
su caso, correspondan a los empleados en activo causantes de las mismas.

La Entidad clasifica sus compromisos por pensiones en forma de prestacién definida, por los

que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en
funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.
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Planes de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuarial y ganancial actuarial no imputada a resultados, el coste de los servicios pasados
pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision para fondos de
pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente
por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

La cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio recoge el importe de los siguientes
conceptos: coste de los servicios del periodo corriente, coste por intereses, rendimiento
esperado de los activos del plan, pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el gjercicio,
coste por servicios pasados imputados en el ejercicio y el efecto de cualquier reduccion o
liquidacion de los compromisos.

Las ganancias y pérdidas actuariales, entendidas como incrementos o disminuciones en el valor
actual de las obligaciones o en el valor razonable de los activos del plan como consecuencia
de cambios y diferencias en las hipétesis actuariales, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio que se originan.

El coste de los servicios pasados producidos por introducciones de nuevas prestaciones o
modificaciones de las ya existentes se reconoce lineaimente en el periodo medio que reste
hasta que el trabajador tenga un derecho irrevocable a recibir las prestaciones.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigliedad, los
compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacién que dependan de la antigliedad
del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo
aplicable, segun lo establecido para las retribuciones post-empleo de prestacion definida, con
la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata.
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Por otra parte, la Entidad mantiene acuerdos con miembros de alta direccién, con la finalidad
de indemnizarles en el momento en que se interrumpa su contrato. En el caso de que la
interrupcion del contrato pueda ser decidida por la Entidad el importe de la indemnizacién se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decision de rescindir el
contrato. En el caso de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida por la persona
afectada, el importe de la indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se consolide el derecho.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en
el momento en que se toma la decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de
reduccién de personal.

Compromisos por pensiones

En el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco de Espafia fue modificada mediante la Circular
5/2013, en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificacién supone un
cambio en el tratamiento contable de los planes de prestacion definida, debiéndose registrar
ahora todas las ganancias y pérdidas actuariales inmediatamente en el Patrimonio Neto, asi
como en Otros ingresos y gastos reconocidos, dentro del Estado de ingresos y gastos
reconocidos de la Entidad. Por otro lado, el coste por intereses y el retorno esperado de los
activos de los planes de prestacion definida son sustituidos en la norma modificada por una
cantidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo de interés utilizado en la estimacion del
valor actual de la obligacién al inicio del ejercicio al pasivo (0 activo) por el compromiso.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2013, de 30 de octubre, de Banco de Espafia,
las retribuciones post-empleo se registran de la forma siguiente:

e Enlacuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados,
tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los
mismos, el interés neto sobre la provisién (activo), asi como la ganancia o pérdida que
se produzca en el momento de la liquidacion.

e En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de |a provision
(activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los
activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provision (activo),
asi como variaciones en el valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto
sobre la provision (activo). Los importes reconocidos en el estado de cambios en el
patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio
posterior.

e Hasta el 31 de diciembre de 2012, la politica de amortizacion de las pérdidas y/o
ganancias actuariales de los compromisos post-empleo establecida por la Entidad era
la de reconocer directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que surgen. Las pérdidas y/o ganancias actuariales surgen por cambios en las hipétesis
actuariales o por diferencias entre las hipétesis consideradas y Ia realidad.

- 46



Asi, los planes de prestacion definida se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con los
siguientes criterios:

o El coste de los servicios del periodo corriente como gastos de personal.

e Elinterés neto sobre la provisién como intereses y cargas asimiladas.

o Elinterés neto sobre el activo como intereses o rendimientos asimilados.

o El coste de los servicios pasados como dotaciones a provisiones (neto).
m) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Tanto los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusion
de los procedimientos y reclamaciones en curso no producird un efecto significativo en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

n) Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.
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Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacién del acto singular.

o) Arrendamientos

Al inicio del contrato, la entidad determinara si este constituye o contiene un arrendamiento, lo
que sucedera si el contrato conlleva el derecho de controlar el uso de un bien identificado
durante un determinado periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Arrendamientos en los gue la Entidad actia como arrendataria.

En la fecha de comienzo del contrato, la Entidad reconocera un pasivo por arrendamiento, que
registrara en “Pasivos Financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros”, por el valor
actual de los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha, que
comprenderan:

e Los pagos fijos menos cualquier cobro que se vaya a recibir del arrendador.

» Los pagos variables, porque se determinan con referencia a un indice o tipo, que son
inevitables.

e Los importes que espera abonar por garantias de valor residual concedidas al
arrendador.

e El precio de ejercicio de la opcién de compra, si tiene la certeza razonable de que
ejercera dicha opcién.

e Los pagos por penalizaciones por rescisién del contrato, si el plazo del arrendamiento
refleja el ejercicio de la opcién de rescindir.

Para calcular el valor actualizado de estos pagos se tomara como tipo de descuento el tipo de
interés implicito en el arrendamiento; si este no se pudiera determinar facilmente, se aplicara el
tipo de interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y una
garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante al activo por
derecho de uso en un entorno econdémico parecido, denominado «tipo de financiacion
adicional».

Los pagos liquidados por el arrendatario en cada periodo minoran el pasivo por arrendamiento
y devengan un gasto financiero que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias durante
el periodo de arrendamiento

En la fecha de comienzo del contrato, el arrendatario reconocera un activo por derecho de uso
que valorard al coste, comprendiendo:

o Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento, segun lo descrito en el
apartado anterior.
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e Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes de esta,
menos cualquier cobro recibido del arrendador.

e Los costes directos iniciales

o Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien arrendado,
rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la condicion exigida segun el
contrato, salvo si se incurre en tales costes para la produccién de existencias.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentacion, se clasificaran como activos
tangibles o intangibles en funcién de la naturaleza del bien arrendado.

Con posterioridad al cierre, la entidad valoraré el activo por el derecho de uso al coste, menos
la amortizacién acumulada, menos cualquier pérdida por deterioro, si la hubiera. Los criterios
para deteriorar estos activos son analogos a los utilizados para los activos tangibles (véase
nota 2.i).

Por otro lado, la entidad ejerce la opcién de registrar como un gasto del ejercicio los pagos de
los arrendamientos a corto plazo (aquellos que en la fecha de inicio tengan un periodo de
arrendamiento inferior o igual a 12 meses) y a los arrendamientos en los que el bien arrendado
sea de escaso valor (inferior a 6.000 euros).

Operaciones de venta con arrendamiento posterior

1. Cuando la transferencia de la propiedad del bien satisfaga los requisitos para
contabilizar una venta de bienes (esto es, el comprador-arrendador adquiere el control
del bien);

a. Sila entidad actua como vendedor-arrendatario, dara de baja el activo vendido
y valorara el activo por derecho de uso que se deriva del arrendamiento posterior
por un importe igual a la parte del importe en libros previo del activo arrendado
que se corresponde con la proporcién que representa el derecho de uso retenido
por la entidad sobre el valor del activo vendido. Ademas, reconocera un pasivo
por arrendamiento. En consecuencia, reconocera un resultado por la
transferencia solo por el importe de la ganancia o pérdida relativa a los derechos
sobre el bien transferidos al comprador-arrendador.

b. Sila entidad actia como comprador-arrendador, reconocera el bien comprado
de acuerdo con la norma aplicable a su naturaleza y contabilizara el
arrendamiento de acuerdo con los criterios establecidos en la normativa.

2. Sila transferencia de la propiedad del bien no satisface los requisitos para contabilizar
una venta (esto es, el vendedor-arrendatario retiene el control del bien):

a. La entidad que actia como vendedor-arrendatario no dara de baja el activo y
reconocera un pasivo financiero por el importe de la contraprestacion recibida.
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b. La entidad que actlia como comprador-arrendador no reconocera en su activo
el bien objeto del contrato, reconociendo un activo financiero por el importe de
la contraprestacién entregada.

Arrendamientos en los que la Entidad actua como arrendadora
Arrendamiento financiero

Los bienes cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se
reflejaran en el balance del arrendador como préstamos concedidos a los arrendatarios, por lo
que se registraran en “Activos financieros a coste amortizado”, sin perjuicio de los derechos
que correspondan a aquel como propietario de los bienes cedidos.

Los préstamos por contratos de arrendamiento financiero se reflejaran en el activo del balance
por la inversién neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que
ha de recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento y cualquier valor
residual no garantizado que corresponda al arrendador.

Arrendamiento operativo

Los arrendadores presentaran en el balance los activos cedidos en arrendamiento operativo de
acuerdo con su naturaleza (se clasificara en “Activos tangibles”).

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registraran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que exista otro
criterio de devengo que resulte mas adecuado. Los costes directos iniciales imputables al
arrendador se afadiran al importe en libros del activo arrendado y se reconoceran como gasto
durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento. La amortizacion del activo arrendado se imputara como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la politica general de amortizacion
seguida por la entidad para activos similares, asi como los posibles deterioros.

p)  Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educaciéon y promocion cooperativo, se
reconocen como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones
adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocion
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicién de sanciones
economicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las
cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

q) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones v,
en su caso, de bases imponibles negativas.
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El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el 25% para los rendimientos
cooperativos y del 30% para los extracooperativos.

r) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por
terceros para su inversién en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos
de seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda,
instrumentos de capital, derivados y otros demas instrumentos financieros que se mantienen
en deposito, garantia o comision en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a
éstos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
2.n) de esta Memoria.

s)  Fondo de Garantia de Depésitos, Fondo Unico de Resolucién y el Mecanismo Institucional
de Proteccion Cooperativo

Fondo Unico de Resolucién

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la transposicion al ordenamiento juridico nacional de
la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo.

En esta regulacion se establece un nuevo marco para la resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la
constitucion del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento (UE) N°
806/2014, de 15 de Julio, por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucion y Fondo Unico de Resolucién a nivel europeo.
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En el contexto del desarrollo de esta normativa, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Fondo
Unico de Resolucién, que se establece como un instrumento de financiacion con el que podra
contar la Junta Unica de Resolucién, que es la autoridad europea que tomara las decisiones en
materia de resolucion, para acometer eficazmente las medidas de resolucion que se adopten.
El Fondo Unico de Resolucién se nutrira de las aportaciones que realicen las entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion sujetas al mismo.

El Mecanismo Unico de Resolucién se apoya en el Fondo Unico de Resolucién, que sera dotado

progresivamente por las contribuciones bancarias durante un periodo transitorio que durara
hasta el 31 de diciembre de 2024, hasta alcanzar un tamafio equivalente al 1% de los depésitos
garantizados.

El calculo de la contribucion de cada entidad al Fondo Unico de Resolucion, regulado por el
Reglamento (UE) 2015/63, parte de la proporcion que cada una de ellas representa sobre el
total agregado de los pasivos totales de las entidades adheridas una vez deducidos sus
recursos propios y el importe garantizado de los depésitos que, posteriormente se ajusta al
perfil de riesgo de la entidad.

La Junta Unica de Resolucién, en su sesién de 21 de febrero de 2024, determiné que el Fondo
Unico de Resolucién habia alcanzado el nivel objetivo del 1% de los depositos cubiertos y que,
por tanto, no resulta necesario realizar contribuciones ex-ante en el ejercicio 2024, de modo
que la Entidad no ha incurrido en ninguin gasto por este concepto en el ejercicio 2024 (430 miles
de euros en el ejercicio 2023).

Fondo de Garantia de Depédsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Entidades de Crédito.

Con fecha 15 de octubre de 2011, entrd en vigor el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre,
por el que se crea el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En el articulo 2
del indicado Real Decreto-Ley, se declaran disueltos el Fondo de Garantia de Depdsitos en
Cajas de Ahorro, el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios y el Fondo
de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito, cuyos patrimonios quedan integrados
en Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, que se subroga en todos los
derechos y obligaciones de aquéllos. En consecuencia, a partir de dicha fecha la Entidad ha
quedado integrada en el nuevo Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos en
entidades de crédito, segun la nueva redaccion dada por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, desarrolla el régimen juridico del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de
Crédito. Con fecha 25 de diciembre de 2015 entré en vigor la Circular del Banco de Espafia
8/2015, de 18 de diciembre, sobre informacién para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos en sesion del 3 de abril de 2024,

acordé la supresion de aportaciones al compartimento de garantia de depoésitos del FGD,
manteniendo para 2024 unicamente las del compartimento de garantia de valores.
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El gasto por las aportaciones ordinarias se devenga en su totalidad al cierre del ejercicio, de
manera que en ese momento el balance recoge el pasivo por la aportacion que se desembolsa
en el primer trimestre del ejercicio posterior. En el ejercicio 2024, el gasto incurrido por las
contribuciones realizadas a este organismo ascendi6 a 15 miles de euros (872 miles de euros
en el ejercicio 2023), aproximadamente, que se ha registrado en el capitulo “Otros Gastos de
Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 29.4.j).

Mecanismo Institucional de Proteccion

Tal y como se expone en la Nota 1, desde diciembre de 2017 la Caja forma parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccion Colectivo que incluye determinados pactos. Entre estos
pactos, esta la contribucién a un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que
puedan atenderse en el seno del SIP del que la Caja forma parte. Las primeras aportaciones a
este fondo tuvieron lugar en abril y mayo de 2018, tras la firma del acuerdo marco en diciembre
de 2017. Durante el ejercicio 2024, la Entidad no ha realizado aportaciones al fondo (en 2023
se realizaron aportaciones por importe de 303 miles de euros para cubrir las finalidades de
apoyo financiero).

t) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

t.1) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras p)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en
empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se
presentan en términos netos.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

C) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

t.2) Estado total de cambios en el patrimenio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

b)  Ingresosy gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c)  Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.
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u) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado
a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

v)  Segmentacion
Segmentacién por lineas de negocio

El negocio fundamental de la Entidad es de banca minorista, sin que existan otras lineas de
negocio significativas que requieran, conforme a la normativa, que segmente y gestione su
operatoria en diferentes lineas de negocio.

Segmentacién por ambito geografico

La Entidad desarrolla su actividad en territorio espafiol, siendo su area de influencia Alicante y
Murcia. La Entidad considera estas dos areas para delimitar el segmento geografico para su
operativa.

w)  Principio de empresa en funcionamiento
La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado

con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

x)  Principio de devengo
Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han

elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.
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3. Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacion contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un
pasivo, o en el consumo periddico de un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacion
actual del elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones
asociadas con los activos y pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtenciéon de informacién
adicional o del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de
errores. Dichos cambios se reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, o del ejercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no han tenido lugar cambios significativos en las
estimaciones contables de la Entidad.

4, Aplicacién del excedente del resultado

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 2024 que el Consejo
Rector de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito propondré a la Asamblea
General para su aprobacion, asi como la distribucion del beneficio del ejercicio 2023, prevista
segun las Cuentas Anuales de ese ejercicio:

2024 2023

Resultado antes de impuestos y FEP 49.934 36.521
Del que Dotacion obligatoria a fondos de obra social (3.968) (2.873)
Impuesto sobre beneficios (7.923) (5.622)
Resultado del ejercicio (Total distribuible) 38.044 28.026
A retribuciones al capital 2.334 2172
A fondo de reserva obligatorio 29.758 21.545
A fondo de reserva voluntario 5.341 4.071
A fondo de reserva de capitalizacion 611 238
Total distribuido 38.044 28.026

Asimismo, se propondra dotar una reserva de capitalizacion, de caracter indisponible por plazo
de 5 aiios en los téerminos establecidos en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 611 miles de euros (238 miles de euros en
2023) que se registrard en una cuenta contable bajo la ribrica “Reserva de capitalizacion”,
actuando como contrapartida la cuenta contable de reservas voluntarias. Asimismo, se deja
constancia que la dotacién acordada se realiza con observancia de las prescripciones
contenidas el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.
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5. Recursos propios minimos

El Real Decreto Ley (RDL) 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras, vino a realizar las adaptaciones mas urgentes del
ordenamiento juridico espafiol a las novedades derivadas de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de
junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion y a la supervision prudencial de las entidades de créedito
y las empresas de inversion, asi como del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de
2013, (CRR) del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion.

Dicho RDL sélo realizé una transposicién parcial al derecho espafiol de la Directiva 201 3/36/UE
y habilité al Banco de Espafia, en su disposicion final quinta, para hacer uso de las opciones
que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

A través de la Circular 2/2014 de 31 de enero, el Banco de Espaiia hizo uso de algunas de las
opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013,
en general con el fin de permitir una continuidad en el tratamiento que la normativa espafiola
habia venido dando a determinadas cuestiones antes de la entrada en vigor de dicha norma
comunitaria, cuya justificacion, en algin caso, viene por el modelo de negocio que
tradicionalmente han seguido las entidades espariolas.

El Banco de Espafia también determina en esta circular la forma en que las entidades han de
cumplir las opciones regulatorias de caracter transitorio previstas en el Reglamento (UE) n°
575/2013.

En el ejercicio 2017 se publicé la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espana, por
la que se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero. Esta Circular tiene como objetivo
fundamental adaptar ciertos aspectos de la Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de
crédito menos significativas, a las Ultimas disposiciones aprobadas por el Banco Central
Europeo para las entidades significativas (principalmente, la Orientaciéon (UE) 2018/697 del
Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017, sobre el ejercicio por las autoridades nacionales
competentes de las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Union respecto de las
entidades menos significativas). Asimismo, se eliminaron las normas relativas a opciones
transitorias que resultaban de aplicacion hasta el ejercicio 2017.

En junio de 2020, entré en vigor el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del
Consejo, por el que se modificaban tanto el CRR como el CRR Il en lo relativo a determinadas
adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia.

Por Gltimo, en diciembre de 2020 se publicé el Reglamento Delegado (UE) 2020/2176 de la
Comisién que modifica la deduccion vigente de activos intangibles asociados a desarrollos
internos de programas informaticos. Esta modificacion, introducida con el fin de seguir
apoyando la transicion hacia un sector bancario mas digitalizado, permite que los activos
consistentes en programas informaticos que hayan sido valorados con prudencia y cuyo valor
no se vea significativamente afectado por la resolucion, insolvencia o liquidaciéon de una entidad
no sean deducidos directamente del capital de las entidades financieras.



Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad en relacién con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversién de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de
gestién de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Entidad dispone de Departamentos, que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios.
Asimismo, se dispone de controles que permiten garantizar el cumplimiento de la
normativa aplicable y que cualquier decisién adoptada en la Entidad se encuentra en linea
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos.

B En la toma de decisiones incorporadas al Plan Estratégico de la Entidad, se considera
como un factor clave su impacto sobre los recursos propios computables de la Entidad.

- Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestién, que afectan tanto a las decisiones de inversion, al andlisis de
la viabilidad de operaciones.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada, constituyen un elemento fundamental de
la gestion de la Entidad, que afectan a las decisiones de inversion, al analisis de la viabilidad
de operaciones, etc.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcién de la exposicion de la
Entidad al riesgo de crédito, contraparte y dilucién (en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de posicion, tipo de cambio y materias
primas, al riesgo de ajuste de valoracion de crédito (CVA), al riesgo de cartera de negociacion
y al riesgo operativo. Adicionalmente, la Entidad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentracion de riesgos, limites al ratio de apalancamiento y al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicién del riesgo
de tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.
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La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia ha comunicado su decision respecto a los
requerimientos prudenciales de capital aplicables a la Caja, tras el proceso de evaluacion y
revision supervisora. Esta decision requiere que la Caja mantenga desde el 1 de enero de 2025
una ratio global de capital de nivel uno ordinario (CET1) a nivel individual, no inferior al 11,875%

(12,0669% en 2023, a mantener desde el 1 de enero de 2024).

A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre

de 2024 y 2023:

Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1)

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores

Resultados admisibles

Otro resultado global acumulado

Otras reservas ‘
Ajustes de Capital 1 Ordinario debido a filtros prudenciales

(-) Insuficiencia de la cobertura de las exposiciones dudosas

(-) Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario

Capital de Nivel 1 adicional

Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 adicional

{-) Exceso de los elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional
respecto al capital de nivel 1 adicional

Capital de Nivel 2
Cobertura complementaria para riesgos de crédito por el método estandar

Otros ajustes transitorios del capital de nivel 2

Fondos Propios

Importe total de la exposicién al riesgo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las principales ratios de capital de la entidad son:

Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1)

Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario
Ratio de Capital de Nivel 1

Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1

Ratio de capital total

Superavit (+) / déficit (-) de capital total

con

2024 2023
79.856 74.490
167.608 141.229
35.709 25.854
(5.513) (7.680)
3.571 3.766
7.522 8.758
(168) (5)
5.764 7.653
294.349 254.064
294.349 254.064
1.387.384 1.286.743
2024 2023
21,22 19,74
231.918 196.161
21,22 19,74
211.107 176.860
21,22 19,74
183.359 151,125

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Entidad excedian

de los requeridos por la citada normativa.
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6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras)
se produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes
conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidas en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del
compromiso contraido.

6.1 Gestion y medicion del riesgo de crédito

Para la Entidad, ser capaces de identificar, evaluar y gestionar correctamente el riesgo, en
todas y cada una de sus facetas: riesgo de crédito, operativo, de liquidez, de mercado, etc.,
constituye uno de los pilares basicos para su desarrollo y consolidacion.

Las medidas adoptadas en la gestién de los riesgos, a través del establecimiento de criterios
de concesion, procedimientos y herramientas de control, van encaminadas a reconvertir esa
exposicién al riesgo en una oportunidad de negocio y éxito.

La Entidad es consciente de la importancia de estos riesgos, estableciendo los principios
basicos que ayuden a su control. En referencia al riesgo de crédito, como posibilidad de pérdida
financiera derivada del incumplimiento de nuestros clientes en la devolucién de sus créditos en
forma y plazo, podriamos destacar los siguientes principios aplicables para su gestion:

- El establecimiento de estrategias y politicas de concesion desde el 6rgano maximo de la
entidad, abarcando productos, sectores y acreditados.

- La implementacion de esas politicas a través de procedimientos y manuales de riesgo.

B La existencia de procesos claramente definidos en la concesion del riesgo: admisién,
administracién y seguimiento.

- Asegurar la calidad de los sistemas de informacion.

- La existencia de un sistema de auditoria interna eficaz y la elaboracion y puesta en
marcha de un mapa de riesgos.

- Identificaciéon de la composicién y la calidad de las carteras de créditos: segmentacion
sectorial, por oficinas, concentracioén y otros.



Seguimos prestando especial atencion al estudio preliminar del crédito. Analizando la tipologia
del titular, el tipo de operacion, su capacidad de reembolso y garantias adicionales. Estan
disefiados procedimientos para esta primera fase, que incluyen desde documentaciéon minima
a requerir, hasta nivel de facultades delegadas para la autorizacion de riesgos. Esta labor se
lleva a cabo, ademas de con la capacitaciéon profesional de las personas integrantes en la
unidad de anélisis, con la implantacién de herramientas de gestion. A destacar los modelos
internos de scoring y rating disefiados por el grupo de Cajas Rurales, y pendientes de validacion
para ser adaptadas a los acuerdos de Basilea, y la incorporacion de los expedientes
electronicos. Con ello se pretende que la toma de decisiones sea mas eficaz, y objetiva,
estandarizando procesos.

La fase de formalizacion y constitucién de operaciones constituye un proceso cada dia mas
automatizado, por lo que su control requiere de unos buenos sistemas de informacién y una
auditoria interna eficaz.

En la fase de seguimiento de las operaciones crediticias, se establece una segmentacion de
las deudas por distintos criterios (de importe, de plazo de impago, de garantias...) con el fin de
priorizar las acciones con los clientes y operaciones, y asi obtener mayores resultados con las
mismas acciones. Las operaciones de menor cuantia no son gestionadas de forma sistematica,
sino que se realizan camparias especificas de recobro.

Se hace un especial seguimiento de los grandes grupos de riesgo, de acuerdo con la normativa
del Banco de Espania.

La entrada en vigor de la nueva circular, sobre analisis y cobertura del riesgo, aunque endurece
el criterio de clasificacion de riesgo dudoso, y por tanto supone un incremento de estos saldos,
en principio no requiere la modificacion, en sus grandes lineas, de la politica de recuperacion
de nuestra entidad, que ya esta enfocada a una gestion rapida y activa del riesgo desde su
entrada en situacion irregular.

El conjunto de todos los recursos y acciones encaminadas a la gestion del riesgo de credito,
permiten contar con una cartera crediticia saneada, con una ratio de morosidad del 3,40%
(3,88% en el afio 2023) y una cobertura de los activos dudosos del 106,63% (78,92% en el afio
2023).
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6.2 Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2024
y 2023 (excluidos los “otros activos financieros™).

2024 2023
Activos financieros mantenidos para negociar 154 289
Derivados 154 289
Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios 3 3

en resultados
Valores representativos de deuda - B

Préstamos y anticipos 3 3
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro

resultado global 0l 2650
Valores representativos de deuda 10.311 3.668
Activos financieros a coste amortizado 2.588.145 2.401.103
Valores representativos de deuda 807.582 729.520
Préstamos y anticipos 1.780.563 1.671.583
Entidades de crédito 108.070 110.326
Clientela 1.672.493 1.561.347
Garantias financieras concedidas 41.085 36.783
Otros compromisos concedidos 318.667 309.477
Total Riesgo 2.958.363 2.751.323
Compromisos de préstamos concedidos 224,266 181.282
Exposicién maxima 3.182.629 2,932.605

La distribucion de “Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos - Clientela”
segun su situacion a cierre del ejercicio 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Riesgo normal (Fase 1) 1.584.947 1.470.287
Riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2) 91.527 78.169
Riesgo dudoso (Fase 3) 58.264 61.697
Correcciones de valor por deterioro (62.245) (48.806)
TOTAL 1.672.493 1.561.347
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En cuanto a la distribucién de los préstamos de la Entidad, con independencia de la cartera en
que se clasifique, considerando el valor en libros neto, segun el sector de actividad al que
pertenecen los clientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra en el siguiente cuadro:

2024

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la
(ltima tasacion disponible (loan to value)

De los Superior al
De los cuales: 40% e Superior al
cuales: resto Inferior o inferioro  Superior al 60 80% e inferior
garantia garantias  igualal40 igualal60 %e inferioro o igual al 100  Superior
TOTAL inmobiliaria reales % % iqual al 80 % % al 100%
Administraciones
Publicas 125.816 - - - - - -
Otras sociedades
financieras y
empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 21.704 850 - 168 274 289 120 -
Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales (actividad
empresarial no
financiera) 813.119 242.926 94,733 93.995 92.223 62.291 24,792 64.358
Construccion y
promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 79.045 36.105 24,871 20.090 3.254 12.053 2.779 22.799
Construccion de obra
civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 734.074 206.821 69.862 73.904 88.969 50,239 22.012 41.559
Grandes empresas 151.801 7.982 10.622 2.419 4,734 5.344 4.130 1.977
Pymesy
empresarios
individuales 582.273 198.839 59,240 71.485 84.235 44.895 17.882 39,582
Resto de hogares 699.464 601.607 8.186 97.444 157,381 210.265 114.675 30.029
Vivienda 537.724 530.799 2.574 74.519 134.058 192.542 106.572 25.683
Consumo 27.704 1.532 1.398 943 645 513 454 375
Otros fines 134.037 69.275 4.215 21.982 22.678 17.209 7.649 3.971
TOTAL 1.660.103 845.383 102.919 191.607 249.878 272.844 139.586 94.387
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reesiructuradas 31.444 1.741 1 9.161 6.344 9.486 2.677 1.741
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2023

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe de la
ultima tasacion disponible (loan to value)

De los Superior al
De los cuales: 40%e Superior al
cuales: resto Inferior o inferioro  Superior al 60 80% e inferior
garantia garantias igualal40 igualal60 % e inferioro oigual al 100 Superior
0,

TOTAL inmobiliaria reales % % igual al 80 % % al 100%

Administraciones - - -
Publicas 42.379
Otras sociedades
financieras y empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 22.042 992 F' | 115 358 436 85 -
Sociedades no
financieras y empresariocs
individuales (actividad
empresarial no financiera) 861.063 250.148 87.623 85.190 100.437 59.038 26.670 66.436
Construccion y
promocion inmobiliaria

(incluido suelo) 57.285 28.398 13.997 11.770 14.143 1.847 4,617 10.018
Construccién de obra - - - - - - - -
civil
Resto de finalidades 803.779 221.750 73.625 73.420 86,294 57.191 22,053 56.418
Grandes empresas 154.620 10.106 9.355 5.798 6.779 3.059 2.859 972
Pymes y empresarios
individuales 649.158 211.644 64.270 67.621 79.514 54.140 19.194 55,446
Resto de hogares 629.159 521.405 6,901 92,801 136.793 192.876 77.719 28.117
Vivienda 457.036 449.903 2.634 69.524 116.457 174.168 72.083 20.304
Consumo 25.419 2.582 1.128 1.918 687 485 383 237
Otros fines 146.704 68.920 3.140 21.358 19.650 18.223 5.253 7.576
TOTAL 1.554.643 772.544 94.526 178.105 237.588 252.349 104.474 94.554
Operaciones de
refinanciacion,
refinanciadas y
reestructuradas 37.342 2.328 8 8.521 7.821 13.660 3.528 2.328

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafa
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede
alcanzar un riesgo que supere el 25% de los recursos propios. Ademas, la suma de todos los
grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios) debe ser inferior
a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran los recursos
propios de la Entidad computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad cumple con los mencionados limites sobre
concentracion de riesgos.



6.3 Exposicion al riesgo de crédito derivado de la construccioén y promocion

inmobiliaria

La financiacion total concedida destinada a la construccién y promocion inmobiliaria, incluyendo
el suelo, considerando el valor en libros bruto, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra

en el siguiente cuadro:

2024
Exceso
exposicion bruta
slimporte

Importe recuperable de Deterioro

libros las garantias de valor
bruto reales eficaces acumulado

Financiacion a la construccion y promocién inmobiliaria
(incl. suelo) 79.559 35.390 (514)
De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 307 55 (51)
2023
Exceso
exposicion bruta
slimporte

Importe recuperable de Deterioro

libros las garantias de valor
bruto reales eficaces acumulado

Financiacion a la construccidon y promocion inmobiliaria

(incl. suelo) 57.805 25.793 (521)
De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 162 41 (41)

El desglose de la financiacién destinada a la construccion y promocion inmobiliaria al 31 de

diciembre de 2024 y 2023 se detalla en el siguiente cuadro:

2024

2023

Crédito:

Importe bruto

Crédito:
Importe bruto

Sin garantia hipotecaria 43.356 29.277

Con garantia hipotecaria 36.203 28.528

- Edificio terminados 23.074 14.637

- Vivienda 8.057 5.5632

- Resto 15.016 9.106

- Edificios en construccién 1.963 7.952

- Vivienda 168 253

- Resto 1.794 7.698

- Suelo 11.167 5.939

- Suelo urbano consolidado 10.771 5.376

- Resto 396 563

TOTAL 79.559 57.805
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El detalle de los préstamos concedidos a los hogares, con o sin garantia hipotecaria, para la
adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra en el siguiente cuadro:

2024 2023

Importe Del que Importe Del que

bruto Dudoso bruto Dudoso

Crédito para la adquisicién de vivienda 517.252 11.494 439.508 14.598
Sin garantia hipotecaria 5.367 19 5.5633 25
Con garantia hipotecaria 511.885 11.475 433.975 14.573

El desglose de los préstamos con garantia hipotecaria a los hogares para la adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacion
disponible (LTV) al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024

Rangos de LTV
LTV=<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV=<80% 80%<LTV=<100% 100%<LTV Total

Importe bruto 66.908 127.677 183.857 104.415 29.028 511.885
Del que
dudoso (fase 772 2.367 2.088 1.660 4588 11.475
3)

2023

Rangos de LTV
LTV=40%  40%<LTV=60%  60%<LTV<80%  80%<LTV=100%  100%<LTV  Total

Importe bruto 62.922 110.878 166.366 68.603 25.206 433.975
Del que

dudoso (fase 2.009 1.622 3.043 2.084 5815 14.573
3)
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El detalle de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas al 31 de diciembre de 2024
y 2023 se muestran en el siguiente cuadro:

2024 2023
Importe Importe
bruto Deterioro bruto Deterioro
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccién y promocién inmobiliaria 300 (300) 52 (7)
Edificios y otras construcciones terminados 300 (300) 52 (7)
Resto - - - -
Terrenos - - - -
Suelo urbano consolidado - - - -
Resto de terrenos - - - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda 7.720 (1.191) 7.824 (1.439)
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos
en pago de deudas 5.501 (975) 6.201 (1.023)
Instrumentos de capital de entidades tenedoras de
activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas - - 14.552 (7.506)

7. Riesgo de mercado
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas

patrimoniales o fuera de balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

7.1 Riesgo de tipo de interés

La Entidad tiene constituido un Comité de Activos y Pasivos, con la funcion del control y
seguimiento del riesgo de tipo de interés. Su objetivo es proteger el margen financiero y la
situacién patrimonial de la Entidad.

Estos riesgos son originados por las diferencias temporales con las que los cambios en los tipos
de interés del mercado se trasladan a las operaciones de la Entidad. Esta situacion tiene dos
efectos: a corto plazo en la cuenta de resultados y a medio plazo en el valor patrimonial.

Las herramientas utilizadas para el control y seguimiento de estos riesgos son:

- Simulaciones a través de escenarios alternativos.

- Gap de reprecio.

Los resultados se utilizan para actuar sobre el balance y la politica de contratacion, asi como
para realizar las operaciones de cobertura necesarias.
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La sensibilidad del Margen Financiero mide el cambio en los devengos esperados para un plazo
de 12 meses ante una caida de 200 puntos basicos 0 un aumento de 200 puntos basicos en la
curva de tipos de interés. A 31 de diciembre de 2024 el margen de intermediacion previsto para
el préximo ejercicio ante un incremento de 200 p.b. es de 8,49% mas (16,66% en 2023), y ante
un decremento de 200p.b. la variacién es de un -11,00% (-12,41% en 2023).

La variacién del valor patrimonial ante una subida o una bajada de 200 puntos en la curva de
tipos se situa en -17.980 miles de euros (6.131 miles de euros en 2023) y 11.141 miles de euros
(-19.281 miles de euros en 2023), respectivamente.

7.2 Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Para la cartera de renta variable y cartera de negociacién se utiliza el VAR al 99%, limitando el
riesgo maximo a un 5% de los resultados del ejercicio anterior.

En la cartera de activos financieros disponible para la venta-valores representativos de deuda,
se utiliza la sensibilidad ante la subida de 100 puntos basicos en la curva de los tipos de interés,
limitando los volumenes de inversién en funcién del rating.

7.3 Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicién significativa al riesgo de cambio dado que practicamente todas
sus operaciones activas y pasivas son en euros.

8. Riesgo de liquidez

El fuerte crecimiento de la inversion y la desintermediacién ha incrementado la necesidad de
disponer de instrumentos para el control de los desfases entre el crecimiento del crédito y la
financiacion. Para ello el Comité de Activos y Pasivos realiza un seguimiento de la liquidez a
medio plazo, proponiendo al Consejo Rector las medidas necesarias para disponer en todo
momento de la liquidez necesaria para el crecimiento del negocio.
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La gestién de la liquidez a corto plazo corresponde al Area de Gestion Financiera, cuya funcion
es asegurar la disponibilidad permanente de recursos liquidos. A continuacion, se muestra el
GAP de liquidez a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos vista
Activos financieros no destinados a
negociacién valorados obligat. a valor
razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Total

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos
Otros pasivos con vencimiento

Total

Gap
Gap Acumulado
Activos ibles/

Pasivos sensibl

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depésitos
vista
Activos financieros no destinados a
negociacién valorados obligat. a valor
razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste
amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Total

PASIVO

Pasivos financieros a coste
amortizado

Depdsitos

Otros pasivos con vencimiento

Total

Gap
Gap Acumulado
Activos sensibles/Pasivos sensibles

2024
Hasta 3 Entre3y6 Entre 6y Entre1y5 Sin Total
12 meses anos Mas 5 aiios clasificar Balance
333.378 . . - . . 333.378
- - - 3 - - 3
3 3
1.097 800 298 7.623 493 - 10.311
1.097 800 298 7.623 493 - 10.311
152.912 109.066 155.222 687.056 1.511.252 (27.363) 2.588.145
5.311 4.583 32.025 368.263 397.400 - 807.582
147.601 104.483 123.197 318.793 1.113.852 (27.363) 1.780.563
487.387 109.866 155.520 694.682 1.511.745 (27.363) 2.931.836
2.529.765 102.857 89.641 17.937 4.807 - 2.745.005
2.480.444 102.744 89.577 16.980 (647) - 2.689.098
49,321 113 64 957 5.454 - 55.909
2.529.763 102.857 89.628 17.912 4.845 - 2.745.005
(2.042.378) 7.009 65.879 676.745 1.506.939 (27.363) 186.831
(2.042.378) (2.035.369)  (1.969.490) (1.292.745) 214.194 186.831
20,27% 81,06% 173,49% 3.872,9% 31.461,89% - 106,81%
2023
Hasta 3 Entre3y6 Entre 6y 12 Entre1y5 Sin Total
meses anos Mas § anos clasificar Balance
339.476 - - - - - 339.476
" " - 3 - - 3
- - - - - - 3
- = = 3 - - i
700 498 . 2.037 433 - 3.668
700 498 - 2.037 433 - 3.668
172.722 82.874 146.334 679.196 1.319.169 (17.192) 2.401.103
3.979 4.008 28.682 333.535 359.316 - 729.520
168.743 78.866 117.652 363.661 959.853 (17.192) 1.671.583
512.898 83.372 146.334 699.236 1.319.602 (17.192)  2.744.250
2.322.459 99.011 1287.934 31.504 4.826 - 2.585.734
2.256.539 98.924 127.295 26.756 4.826 - 2.514.340
65.920 87 633 4.748 - - 71.394
2.322.459 99.011 127.934 31.504 4.826 - 2.585.734
(1.809.561) (15.639) 18.400 667.732 1.314.776 (17.192) 158.516
(1.809.561) (1.825.200) (1.806.800) (1.139.068) 175.708 158.516
22,08% 84,20% 114,38% 22.19,51% 27,343,60% - 103,63%



A continuacion, se presenta un detalle de la composicién de los activos liquidos de la Entidad
bajo los criterios establecidos para la determinacion de los activos liquidos de elevada liquidez
para el célculo de la ratio LCR:

2024 2023

Valor de Importe Valor de Importe

mercado aplicable mercado aplicable

Total de activos de nivel 1 730.751 730.682 768.395 768.328
Total de activos de nivel 2A 1.504 1.279 700 595
Total de activos de nivel 2B 83.853 41.927 556.561 27.780
Total activos liquidos 816.108 773.886 824.656 796.703

A continuacién, se presenta el calculo de la ratio LCR para la Entidad:

2024 2023

Colchén de liquidez 773.887 796.703
Salidas netas de efectivo 301.497 270.240
Salidas de efectivo 369.380 343.483
Entradas de efectivo 67.883 73.243
Ratio LCR 256,68% 294,81%

En cuanto a la ratio NSFR (Net Stable Funding Ratio), mide la relacién entre la cantidad de
financiacion estable disponible, siendo esta los recursos propios y ajenos estables a lo largo de
un afio, y la financiacion estable requerida, que se define en funcién de los vencimientos y de
las caracteristicas de liquidez de los diversos activos del balance. El Reglamento (UE) 2019/876
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, entré en vigor en junio de 2021,
y establece el minimo regulatorio del NSFR en el 100%. A 31 de diciembre de 2024, la ratio
NSFR de la entidad se situaba en el 164,44% (171,30% en 2023).

9. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

La composicion del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos
ala vista” de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Efectivo 15.424 16.713
Saldos en efectivo en bancos centrales 220.018 215.072
Otros depésitos a la vista 97.936 107.691
333.378 339.476
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10. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Activo Pasivo
2024 2023 2024 2023
Derivados mantenidos para negociar 154 289 147 189
154 289 147 189

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 2.a), estan clasificados en la
cartera de negociacién y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones
que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La Entidad cubre de manera individualizada el riesgo de mercado asociado a los derivados
contratados con clientes mediante la contratacion de derivados simétricos en mercado Yy
procede al registro de ambos en la cartera de negociacion. El volumen de esta cartera es poco
significativo, pero de esta forma, el riesgo de mercado generado por esta operativa resulta
insignificante.

A continuacién, se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2024
y 2023 los valores nocionales y los valores razonables de los derivados financieros al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 registrados como “derivados de negociacion” clasificados por tipo de

mercado:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Activo Pasivo Pasivo
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Por tipos de mercado
Mercados Organizados - - = - = =
Mercados no Organizados 8.502 26.472 154 289 147 189
Total 8.502 26.472 164 289 147 189

11. Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

2024 2023
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 3 3
3 3
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En esta cartera se incluyen los valores representativos de deuda y los préstamos que no
cumplen el test SPPI, es decir, no existen flujos de efectivo en fechas especificadas que
suponen pagos de principal e intereses. Cualquier ganancia o pérdida que se registre en este
epigrafe se contabilizara directamente contra resultados (ver nota 29.4).

12. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente;

2024 2023

Instrumentos de patrimonio 94.447 78.336
Valores representativos de deuda 10.311 3.668
104.758 82.004

Los valores representativos de deuda clasificados en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global deben cumplir las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcién de los flujos
de efectivo contractuales de los activos financieros y la venta, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

En el caso de los instrumentos de patrimonio la Entidad, tal y como establece la circular 4/2017,
opto, en el momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir en la cartera
de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global las inversiones
en instrumentos de patrimonio neto que no tenian que clasificarse como mantenidos para
negociar.

Los elementos incluidos en el capitulo de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global” figuran registrados contablemente en funcién de los siguientes
criterios:

a) La totalidad de los “Valores representativos de deuda” se han registrado por su valor
razonable, tomado como referencia del mismo las cotizaciones publicadas en mercados
de activos financieros.

b) Los “Instrumentos de patrimonio” que cotizan se han registrado por su valor razonable,
calculado en base a las cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores.
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c) Los “Instrumentos de patrimonio” que no cotizan y cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable son valorados al coste de adquisicion tomando en
consideracién los Ultimos estados financieros para comprobar que no existen
correcciones por deterioro significativas.

12.1 Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector
de actividad del emisor es el siguiente:

2024 2023

Entidades de crédito 159 108
Otros sectores financieros 50.956 48.218
Otros sectores no financieros 43,332 29.920
94,447 78.336

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio”, presenta la
siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran,
asi como el porcentaje que representan sobre el total:

2024 2023

Miles de % sobre el Miles de % sobre el

euros total euros total

Con cotizacién 40.644 43,03 28.408 36,26
Sin cotizacion 53.803 56,97 49.928 63,74
94.447 100 78.336 100

Durante los ejercicios 2024 y 2023 este epigrafe del balance adjunto ha experimentado los
siguientes movimientos, distinguiendo entre titulos admitidos a cotizacion oficial en un mercado
organizado y los no cotizados:

Con cotizacién Sin cotizacion

2024 2023 2024 2023

Saldo inicial 28.408 48.102 49.928 41.742
Altas 16.775 1.677 2.527 3.692
Bajas (3.503) (24.132) (1.923) (32)
Ajustes por valoracion (1.037) 2.760 3.272 4,526
Saldo final 40.644 28.408 53.803 49.928

Las inversiones sin cotizacién corresponden principalmente a las participaciones en sociedades
vinculadas al grupo de entidades de la asociacion espafiola de cooperativas de crédito, siendo
la principal Grucajrural Inversiones S.L. con un valor de 46.715 miles de euros (43.616 miles de
euros en el 2023), lo que representa un 49% sobre el total de la cartera de renta variable
(55,68% a 31 de diciembre de 2023).
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Durante el ejercicio 2024, la Entidad ha realizado una venta de capital de GrucajRural de 6.490
participaciones (6.466 compradas en 2023), lo que ha supuesto un abono de 1.647 miles de
euros (desembolso de 1.403 miles de euros en 2023).

La Junta General de Socios de Grucajrural Inversiones, S.L. celebrada el 20 de junio de 2024
acordé la ejecucién de un script dividend consistente en el reparto de un dividendo, ejecutado
como una ampliacion de capital con cargo a la prima de asuncién de Grucajrural Inversiones,
S.L., por un importe total de 37,6 millones de euros, con ofrecimiento de adquisicion de
derechos de asignacion gratuita.

La operacion de script dividend se ha correspondido con una ampliaciéon de capital mediante la
emisién de 228.530 nuevas participaciones sociales de valor nominal de 100 euros por
participacién, sin prima de asuncién, siendo por tanto un aumento del capital social de la
participada en un importe de 22.853.000 euros, con un valor razonable por participacion de
236,82 euros, equivalente al valor tetrico por participacion a 31 de diciembre de 2023.

La oferta a los socios de la alternativa de adquisicion en efectivo por parte de la Sociedad de
derechos de asighacién gratuita es por importe de 11,93 euros por derecho. La Caja en su
calidad de socio de la Sociedad, ha optado por suscribir la totalidad de las participaciones que
le corresponden en funcion de su participacion en el capital social y vender los derechos de
asignacién gratuita sobrantes, correspondientes a los restos.

Como resultado del mencionado script dividend, la Caja ha suscrito un total de 8.500
participaciones sociales que representan una inversion de 2.013 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la participacién de la Caja en GrucajRural asciende a 3,58% de su
capital social (3,72% en el ejercicio 2023).

12.2 Valores representativos de deuda
El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en la cartera de activos

financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global en funcién de su contraparte
es el siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas - -
Entidades de crédito - 572
Otras sociedades financieras 1.383 1.473
Sociedades no financieras 8.928 1.623
10.311 3.668
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
10.311 3.668

Los intereses devengados en el ejercicio 2024 de los valores representativos de deuda
ascendieron a 201 miles de euros (106 miles de euros en el gjercicio 2023) que se incluyen
dentro del epigrafe “Ingresos por intereses — Activos financieros a valor razonable con cambios
en ofro resultado global” (Ver Nota 29.4.¢).



El movimiento que se ha producido durante los ejercicios de 2024 y 2023, considerando los

distintos saneamientos producidos, se muestra a continuacion:

Saldo inicial

Compras

Ventas y amortizaciones
Revalorizaciones
Correcciones de valor

Saldo final

2024 2023
3.688 .
104.335 89.259
(97.764) (85.863)
113 113
(41) 1)
10.311 3.668

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los ajustes

por valoracion, es como sigue:

Hasta 1 mes

Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3 meses y 6 meses
Entre 6 meses y 1 afo
Entre 1 afio y 5 afios
Mas de 5 afios

Total

2024 2023
1.097 700
801 498
298 =
7.623 2.037
492 433
10.311 3.668

La rentabilidad media acumulada del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Valores

representativos de deuda” asciende al 3,32% (3,83% en 2023).

13. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela

2024 2023

807.582 729.520

1.780.563 1.671.583

108.070 110.236

1.672.493 1.5661.347

2.588.145 2.401.103
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13.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en la cartera de activos

financieros a coste amortizado en funcién de su contraparte es el siguiente:

2024 2023

Administraciones publicas 732.206 667.804
Entidades de crédito 8.824 10.967
Otras sociedades financieras 24.230 14.249
Sociedades no financieras 42.738 36.583
807.998 729.873

Correcciones de valor por deterioro de activos (416) (353)
807.582 729.520

Durante el ejercicio 2024 el importe de los intereses devengados de la Cartera de “Valores
representativos de deuda a coste amortizado” asciende a 13.153 (13.203 miles de euros

durante 2023) (Nota 29.4.e).

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios de 2024 y 2023, considerando los

distintos saneamientos producidos, se muestra a continuacion:

2024 2023
Saldo inicial 729.520 901.511
Compras 117.783 31.749
Ventas y amortizaciones (41.681) (208.721)
Revalorizaciones 2.023 4,964
Correcciones de valor (62) 17
Saldo final 807.583 729.520

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los ajustes

por valoracién, es como sigue:

2024 2023
Hasta 1 mes 707 -
Entre 1 mes y 3 meses 4.604 3.979
Entre 3 meses y 6 meses 4,583 4.008
Entre 6 meses y 1 afio 32.025 28.682
Entre 1 afio y 5 afios 368.264 333.535
Mas de 5 afios 397.400 359.316
Total 807..583 729.520

La rentabilidad media acumulada del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Valores

representativos de deuda” asciende al 2,07 (1,72% en 2023).
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El movimiento de las correcciones de valor por deterioro de activos de los valores
representativos de deuda clasificados en la cartera de activos financieros a coste amortizado al
31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Saldo inicial provision 353 535
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 198 63
Fondos recuperados (135) (80)
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros - (165)
Saldo final provisién 416 353

13.2 Préstamos y anticipos

El detalle de este capitulo en los balances de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Por epigrafes:
Entidades de crédito 108.070 110.236
Clientela 1.672.493 1.561.347
1.780.563 1.671.583
2024 2023
Por producto:
A la vista y con breve plazo de preaviso 927 1.020
Deuda por tarjetas de crédito 23.966 21.743
Deudores comerciales 121.379 127.890
Arrendamientos financieros 41.564 36.977
Préstamos de recompra inversa = -
Otros préstamos a plazo 1.498.638 1.391.432
Anticipos distintos de préstamos 94.089 92.521
1.780.563 1.671.583
2024 2023
Por sectores:
Administraciones Publicas 125.816 42.379
Entidades de crédito 108.070 110.236
Otras sociedades financieras 20.780 20.689
Sociedades no financieras 715.985 741.578
Hogares 809.912 756.701
1.780.563 1.671.583
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2024 2023

Por situacién:

Activos cuyo valor no se ha deteriorado 1.784.544 1.658.692
Activos cuyo valor se ha deteriorado 58.264 61.697
Correcciones de valor especificas para activos financieros,

estimadas individualmente - -
Correcciones de valor especificas para activos financieros,

estimadas colectivamente (62.245) (48.808)
Correcciones de valor especificas para pérdidas incurridas pero

no comunicadas - -

1.780.563 1.671.583

La rentabilidad media acumulada del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Préstamos y partidas
a cobrar” asciende al 3,68% (3,80% en el ejercicio 2023).

La Entidad ha procedido a adaptar sus sistemas de gestion, identificacion y seguimiento de
operaciones con riesgo crediticio a las definiciones contenidas en la Circular 4/2017 y a sus
modificaciones posteriores.

Con el término general de cartera reestructurada/refinanciada la mencionada Circular hace
referencia a aquellas operaciones en las que el cliente ha presentado, o se prevea que pueda
presentar, dificultades financieras para atender sus obligaciones de pago en los términos
contractuales vigentes y, por dicho motivo, puede ser aconsejable cancelar y/o incluso
formalizar una nueva operacioén. Asimismo, dicha Circular requiere que las entidades desglosen
en sus cuentas anuales un resumen de su politica de restructuracién/refinanciacion.

Las operaciones de refinanciacion se clasificaran como riesgos normales en vigilancia especial
o dudosos atendiendo a los criterios fijados por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, y
posteriores modificaciones.

La Entidad sigue una politica muy rigurosa en el proceso de reestructuraciones y
refinanciaciones, para que se realice de acuerdo a las mejores practicas y dentro del mas
estricto cumplimiento de las exigencias regulatorias. La Entidad cuenta con una detallada
politica que hace referencia a aquellas operaciones en las que el cliente ha presentado, o es
previsible que pueda presentar, dificultades financieras para atender sus obligaciones de pago
en los términos contractuales vigentes, pudiendo ser aconsejable modificar, cancelar y/o
formalizar una nueva operacién. El objetivo fundamental de la formalizacion de una operacion
refinanciada/reestructurada es proporcionar al cliente viabilidad financiera duradera en el
tiempo, adecuando el pago de sus deudas contraidas con el banco a la nueva situacién de
generacion de recursos del cliente.



Los principios que rigen esta politica son:

- Las refinanciaciones y reestructuraciones se autorizan en base a la existencia de capacidad
de pago de los clientes para atender la nueva cuota. Para ello, se identifica primero el origen
de las dificultades de pago y se realiza un andlisis de la viabilidad del cliente, incluyendo el
analisis actualizado de su situacion econémica y financiera y de su capacidad de pago y
generacion de recursos. En el caso de que el cliente sea una empresa, se analiza también la
evolucién del sector del que forma parte. La Entidad realiza un uso muy estricto y restringido
de esta practica, estando siempre acompafiada de garantias o esfuerzos adicionales por parte
del cliente, evitando actuaciones que puedan suponer un aplazamiento del reconocimiento de
la morosidad.

- Con el objetivo de incrementar la solvencia de la operacion, se procura, en lo posible, la
obtencién de nuevas garantias y/o garantes con solvencia demostrada, siendo un elemento
esencial el analisis de la eficacia de las garantias aportadas, tanto las nuevas como las
originales. Esta practica debe contemplar siempre el mantenimiento de las garantias existentes
y, si fuera posible, mejorarlas ampliando la cobertura. Las garantias eficaces no solo serviran
como mitigantes de la severidad, sino que podrian reducir la probabilidad de incumplimiento.

- El analisis se realiza desde la perspectiva global del cliente o grupo, y no unicamente desde
la perspectiva de un producto concreto, y debe tener como objeto la recuperacion de todos los
importes debidos, lo que implica reconocer cuanto antes las cantidades que, en su caso, se
estimen irrecuperables.

- En las operaciones de refinanciacion y reestructuracion no se aumenta, con caracter general,
el importe de la deuda del cliente, con la Unica excepcion de los gastos inherentes a la propia
operacion.

- La capacidad de realizar refinanciaciones y reestructuraciones no esta delegada en la red de
oficinas, sino que son decididas en el ambito del Area de Riesgos, el Comité de Riesgos o el
Consejo Rector, y periodicamente se revisan las decisiones adoptadas, con el fin de comprobar
el adecuado cumplimiento de las politicas de refinanciacion y reestructuracion.

Dado que la finalidad del uso de esta operativa es que el cliente continte haciendo frente a su
deuda, el factor central de andlisis es la capacidad de pago. Los principales factores
considerados para determinar que hay un deterioro en la situacion econdmica del acreditado y
por tanto un posible deterioro en su capacidad de pago son la falta o frecuentes retrasos en los
pagos y la reduccion de los niveles de ingresos.

Quedan por tanto fuera del ambito de esta operativa y politica corporativa aquellas
modificaciones de las condiciones de una operacién consecuencia de la relacion comercial
habitual con el cliente cuando no concurren dificultades financieras del acreditado.



A continuacion, se muestra la informacién cuantitativa requerida por la Circular 4/2017 y
posteriores modificaciones de Banco de Espafia en relacién con las operaciones
reestructuradas/refinanciadas vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023. En este sentido, la
mencionada Circular define como:

- Operacién de refinanciacion: operacién que, cualquiera que sea su titular o
garantias, se concede o se utiliza por razones econémicas o legales relacionadas
con dificultades financieras —actuales o previsibles— del titular (o titulares) para
cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras
entidades de su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo
econdémico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al
corriente de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas
o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se
prevea que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones.

- Operacién refinanciada: operaciéon que se pone total o parcialmente al corriente de
pago como consecuencia de una operacion de refinanciacién realizada por la propia
entidad u otra entidad de su grupo econémico.

- Operacion reestructurada: operacién en la que, por razones econémicas o legales
relacionadas con dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular (o
titulares), se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago de
la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o se prevea que no vaya
a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha
modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran como
reestructuradas las operaciones en las que se realiza una quita o se reciben activos
para reducir la deuda, o en las que se modifican sus condiciones para alargar su
plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizacién para minorar el importe de
las cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el plazo
de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda probar
que las condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades
financieras de los titulares y sean analogas a las que se apliquen en el mercado en
la fecha de su modificacién a las operaciones que se concedan a titulares con
similar perfil de riesgo.

- Operacién de renovacion: operacion formalizada para sustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que
pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza
por motivos diferentes de la refinanciacion.

- Operacion renegociada: operacién en la que se modifican sus condiciones
financieras sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro,
dificultades financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos
diferentes de la reestructuracion.
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A continuacion, se detalla los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones, por sus
importes brutos, a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024
Total
Sin Con garantia real
garantia
real
N° de Importe N°de Importe Garant. Resto
operac. libros operac. libros Inmob. garantias Deterioro
Entidades de crédito - - - ** Z = =
Administraciones Publicas = - - - B - =
Otras sociedades financieras y 1 15 3 222 222 - (32)
empresarios individuales
Sociedades no financieras y 113 6.132 194 13.344 12450 - (6.575)
empresarios individuales
De las cuales: financiacion a la 1 35 1 13 13 - (5)
construccion
Resto de hogares 99 292 352 20999 20.167 19 (2.954)
Total 213 6.439 549 34.565 32.839 19 (9.560)
2023
Total
Sin Con garantia real
garantia
real
N° de Importe N° de Importe  Garant. Resto
operac. libros operac. libros Inmob. garantias Deterioro
Entidades de crédito . - = - - - -
Administraciones Publicas - - = - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales - - 3 226 226 - (15)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 123 3.349 216 16.053 14.995 5 (4.498)
De las cuales: financiacién a la
construccion - - 1 18 18 - -
Resto de hogares 121 349 300 24.916 23.846 47 (3.039)
Total 244 3.697 609 41196  39.067 52 (7.552)
81




En relacién a la tabla anterior, se detalla los saldos vigentes de refinanciaciones vy
reestructuraciones indicando aquellios en estado dudoso, por sus importes brutos, a 31 de

diciembre de 2024 y 2023:
2024
Del cual dudosos
Sin garantia
real Con garantia real
N° de Importe N°de Importe  Garant. Resto
operac. libros operac  libros Inmob. garantias Deterioro
Entidades de crédito ) ) - - ) ) -
Administraciones Publicas ) - ; ) ) )
Ofras sociedades financieras - 2 174 174 B (29)
y empresarios individuales
Sociedades no financieras y 31 4017 87 7.340 6.649 - (6.094)
empresarios individuales
De las cuales: financiacién a - - - - -
la construccion
Resto de hogares 19 101 110 8.089 7.707 - (2.367)
Total 50 4118 199 15.604 14.530 - (8.490)
2023
Del cual dudosos
Sin garantia
real Con garantia real
N° de Importe N°de Importe  Garant. Resto
operac. libros operac libros Inmob. garantias Deterioro
Entidades de crédito - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - -
Otras sociedades financieras
y empresarios individuales - - 2 177 177 - (13)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 30 1.286 91 7.916 7.089 5 (3.413)
De las cuales: financiacién a
la construccion - i = = = - s
Resto de hogares 33 128 131 9.530 8.994 44 (2.272)
Total 63 1.414 224 17.623 16.260 49 (5.698)
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La concentracion de las exposiciones netas por actividad y area geogréfica a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 son los siguientes:

2024
Resto
Total Espafia Resto UE  América del
mundo
5’: ngjifoe”"a'es jrentidaees 552.890 532.984 809 3.909 15.188
Administraciones Publicas 867.423 669.592 197.830 2 .
Administracién Central 704.988 507.158 197.830 - -
Resto 162.434 162.434 - - -
Otras instituciones financieras 98.141 72.359 20.032 3.741  2.008
Soc. no financ. y empr. indv. 1.154.519 1.098.252 41.578 7.587 7.101
Const. y prom. Inmob. 229.518 229.518 = =

Const. de obra civil 2.769 2.769 . - -
Resto de finalidades 022.231 865.965 41.578 7.587 7.101
Grandes empresas 278.564 222.388 41.489 7.587 7.100
Pymes y empr. indv. 643.668 643.577 89 - 1
Resto de hogares e ISFLSH 710.013 701.811 6.672 2 1528
Viviendas 537.724 529.715 6.542 - 1.466
Consumo 27.704 27.662 42 = =
Otros fines 144,585 144 434 88 2 62
TOTAL 3.382.985 3.074.999 266.921 15.239 25.825

2023

Resto

Total Espaiia Resto UE América del

mundo
g:gfgji;e”tra'es yiehtidages 572.900 551.818 4577 4364 12140
Administraciones Publicas 719.583 534.664 184.919 - -
Administracion Central 649.098 464.179 184.919 * =
Resto 70.485 70.485 5 - =
Oftras instituciones financieras 85.905 67.216 14.311 2249 2128
Soc. no financ. y empr. indv. 1.154.477 1.116.180 25.919 7.764 4614
Const. y prom. Inmob. 62.708 62.708 - = =
Const. de obra civil 7.939 7.939 = - -
Resto de finalidades 1.083.830 1.045.533 25.919 7764 4614
Grandes empresas 254.160 215.975 25.808 7763 4614
Pymes y empr. indv. 829.670 829.558 110 E 1
Resto de hogares e ISFLSH 631.539 626.225 3.627 3 1.684
Viviendas 457.036 452.045 3.450 - 1.540
Consumo 25.419 25.341 79 - -
Otros fines 149.084 148.839 98 3 144
TOTAL 3.164.403 2.896.104 233.352 14.380 20.567
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La concentracién de las exposiciones netas en Esparia por actividad y area geografica a 31

de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

2024

Total Madrid Murcia C. Valenciana Resto

Entidades de crédito 532.984 249.309 - 283.522 153
Administraciones Publicas 669.592 21.809 50.192 60.608 536.983
Administracion Central 507.158 - - - 507.158
Resto 162.434 21.809 50.192 60.608  29.825
Otras instituciones financieras 72.359 70.128 673 1.384 174
Soc. no financ. y empr. indv. 1.098.252 80.356 400.512 594.490 22.895
Const. y prom. Inmob. 229.518 11.285 36.793 181.436 5
Const. de obra civil 2.769 - 909 1.860 -
Resto de finalidades 865.965 69.071 362.810 411.194  22.891
Grandes empresas 222.388 59.002 78.594 72.603 12.188
Pymes y empr. indv. 643.577 10.069 284.216 338.590 10.702
Resto de hogares e ISFLSH 701.811 4.384 222.873 468.583 5.971
Viviendas 529.715 4.099 177.066 343.393 5.157
Consumo 27.662 - 7.540 20.045 77
Otros fines 144.434 285 38.267 105.145 736
TOTAL 3.074.999 425.986 674.250 1.408.586 566.176

2023

Total Madrid Murcia C. Valenciana Resto

Entidades de crédito 551.818 242.006 - 309.620 192
Administraciones Publicas 534.664 16.502 17.145 8.064 492953
Administraciéon Central 464.179 - - - 464179
Resto 70.485 16.502 17.145 8.064  28.773
Ofras instituciones financieras 67.126 64.935 859 1.328 94
Soc. no financ. y empr. indv. 1.116.180 68.763 426.974 509.945 20.498
Const. y prom. Inmob. 62.708 4133 15.205 43.237 133
Const. de obra civil 7.939 905 3.359 2.904 771
Resto de finalidades 1.045.533 63.725 408.410 553.804 19.594
Grandes empresas 215.975 42.566 89.279 73.706 10.423
Pymes y empr. indv. 829.558 21.158 319.131 480.098 9.171
Resto de hogares e ISFLSH 626.225 4.620 195.024 421.230 5.352
Viviendas 452,045 4.395 148.780 294.526 4.344
Consumo 25.341 19 7.645 17.586 90
Ofros fines 148.839 205 38.599 109.118 918
TOTAL 2.896.104 396.826 640.002 1.340.187 519.089
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El detalle de los pasivos contabilizados en el epigrafe de “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado” (Nota 15) asociados a las operaciones de crédito sobre clientes titulizadas no
canceladas es el siguiente:

2024 2023
Acreedores por activos titulizados y cedidos 35.407 51.623
Financiaciones subordinadas asociadas a activos titulizados no cancelados (2.243) (2.794)
Bonos asociados a activos titulizados no cancelados (28.499) (42.378)
4.665 6.451

El importe de los activos titulizados a 31 de diciembre de 2024 asciende a 35.407 miles de
euros (51.623 miles de euros en 2023), correspondientes a las titulizaciones Rural Hipotecario
VIII, Rural Hipotecario 1X, Rural Hipotecario XI, y Rural Hipotecario XIX. La Entidad mantiene
en su cartera titulos por un importe de 28.499 miles de euros (42.378 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023) y préstamos subordinados por importe de 2.243 miles de euros (2.794 miles
de euros en 2023).

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo del balance por
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2022 72.048
Total altas 6.796
Utilizacién de saldos acumulados 3.894
Saneamiento directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 557
Intereses exigibles 2.345
Total bajas 2.146
Cobro en efectivo de principal 683
Cobro en efectivo de intereses 36
Condonacion 713
Adjudicacion de activos tangibles 418
Venta 296
Saldo al 31 de diciembre de 2023 76.698
Total altas 6.358
Utilizacion de saldos acumulados 3.626
Saneamiento directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 225
Intereses exigibles 2.507
Total bajas 5.345
Cobro en efectivo de principal 1.523
Cobro en efectivo de intereses 130
Condonacién 3.105
Adjudicacion de activos tangibles 496
Venta N
Saldo al 31 de diciembre de 2024 77.711
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El movimiento de los fondos de deterioro al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 en el balance
de los Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al 31 de diciembre de
2023 23.444 6.846 18.516 48.806
Aumentos por originacién y 2103 447 389 2.939
adquisicién
Disminuciones por baja en (1.061) (562) (2.021) (3.643)
cuentas
Cambios por variacién del riesgo 9.876 2,132 5.997 18.005
de crédito (neto)
Cambios por modificaciones sin - - 20 20
baja en cuentas (neto)
Disminucién en la cuenta - - (3.508) (3.508)
correctora de valor por fallidos
dados de baja
Otros ajustes (479) (1.938) 2.042 (373)
Saldo al 31 de diciembre de 33.885 6.925 21.435 62.245
2024

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 15.044 6.465 16.564 38.074
Aumentos por originacion y
adquisicion 1.803 511 452 2.766
Disminuciones por baja en cuentas (897) (1.943) (1.933) (4.773)
Cambios por variacién del riesgo
de crédito (neto) 8.103 5.957 3.474 17.534
Cambios por modificaciones sin
baja en cuentas (neto) - (1 1 2
Disminucién en la cuenta
correctora de valor por fallidos
dados de baja B - (3.859) (3.860)
Oftros ajustes (610) (4.144) 3.819 (934)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 23.444 6.846 18.516 48.806

Durante el ejercicio 2024, se realizaron transferencias a exposiciones clasificadas normal en
vigilancia especial, desde exposiciones iniciaimente clasificadas en normal por importe bruto
de 25.984 miles de euros (20.026 miles de euros en 2023) y desde exposiciones inicialmente
clasificadas como riesgo dudoso por importe bruto 6.606 miles de euros (364 miles de euros en
2023). Adicionalmente, se han realizado transferencias a exposicion normal desde elementos
clasificados inicialmente como normal en vigilancia especial por importe bruto de 9.328 miles
de euros (3.465 miles de euros en 2023) y a exposicion clasificada dudosa desde exposiciones
clasificadas inicialmente como normal y normal en vigilancia especial, por un importe bruto de
18.082 miles de euros (25.497 miles de euros en 2023).
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El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2024 y 2023
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los Préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Dotacién neta del ejercicio
Saneamientos

Recuperaciones de activos fallidos
Otros ajustes

2024 2023
17.301 15.591
578 557
(1.744) (1.015)
535 741
16.670 15.874

A 31 de diciembre de 2024, y con motivo de incertidumbres macroecondmicas, la Entidad tenia
27.363 miles de euros registrados como fondos de insolvencias adicionales a los requeridos
por las soluciones alternativas de Banco de Espafia (17.192 miles de euros en 2023).

14. Derivados de cobertura (activo y pasivo)

El detalle del valor razonable de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2024 y 2023

es el siguiente:

Activo Pasivo
2024 2023 2024 2023

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 1.226 835 34.703 31.557
Coberturas de flujos de efectivo 159 199 27.931 28.947
1.385 1.034 62.634 60.504
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El detalle de los derivados de cobertura de valor razonable a 31 de diciembre de 2024 es el
siguiente:

VALOR INS. COBERTURA

: INSTRUMENTO
PARTIDA CUBIERTA ;::‘,.fﬁgf gl’j‘s';e:‘;i £ RIESGO CUBIERTO  NOCIONAL ACTIVO PASIVO
COBERTURA
PASIVOS ,
FINANCIEROS A TRANSFORMACION
EMISIONES COSTE AMORTIZADO RS DE TIPO VARIABLE 70.474 62 i
‘ ACTIVOS TRANSFORMACION
PRESTAMO TIPO FINANCIEROS A DE TIPO FIJO A
FIJO COSTE AMORTIZADO __IRS VARIABLE 2173 152 -
VALORES ACTIVOS TRANSFORMACION
REPRESENTATIVOS ~ FINANCIEROS A DE TIPO FLJO A
DE DEUDA COSTE AMORTIZADO __IRS VARIABLE 10.000 249 -
TRANSFORMACION
VALORES ACTIVOS DEUDA TIPO
REPRESENTATIVOS  FINANCIEROS A SWAP INFLACION A TIPO
DE DEUDA COSTE AMORTIZADO __ INFLATION VARIABLE 172,500 763 34.703
TOTALES 255.147 1.226 34.703

El detalle de los derivados de cobertura de valor razonable a 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

VALOR INS. COBERTURA

LINEA DE BALANCE INSTRUMENTO

PARTIDA CUBIERTA PARTIDA CUBIERTA DE COBERTURA RIESGO CUBIERTO NOCIONAL ACTIVO PASIVO
PASIVOS FINANCIEROS TRANSFORMACION
EMISIONES A COSTE AMORTIZADO _ IRS DE TIPO VARIABLE 113.955 124 -
TRANSFORMACION
, ACTIVOS FINANCIEROS DE TIPO FIJO A
PRESTAMO TIPO FIJO A COSTE AMORTIZADO _ IRS VARIABLE 2173 213 -
VALORES TRANSFORMACION
REPRESENTATIVOS  ACTIVOS FINANCIEROS DE TIPO FIJO A
DE DEUDA A COSTE AMORTIZADO _ IRS VARIABLE 12.700 498 -
TRANSFORMACION
VALORES DEUDA TIPO
REPRESENTATIVOS ACTIVOS FINANCIEROS  SWAP INFLACION A TIPO
DE DEUDA A COSTE AMORTIZADO _ INFLATION VARIABLE 132.500 - 31.557
TOTALES 261.328 835 31.557

El detalle de los derivados de cobertura de flujo de efectivo a 31 de diciembre de 2024 es el
siguiente:

VALOR INSTR. COBERTURA

LINEA DE BALANCE INSTRUMENTO
PARTIDA CUBIERTA oo CUBIERTA  DE COBERTURA  RIESGOCUBIERTO  NOCIONAL ACTIVO PASIVO
VALORES ACTIVOS TRANSFORMACION
REPRESENTATIVOS  FINANCIEROS A DE TIPO VARIABLE A
DE DEUDA COSTE AMORTIZADO  SWAP INFLATION  TIPO FIJO 87.000 159 27.931
Totales 87.000 159 27.931
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El detalle de los derivados de cobertura de flujo de efectivo a 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

VALOR INSTR. COBERTURA

LINEA DE BALANCE INSTRUMENTO

PARTIDA CUBIERTA PARTIDA CUBIERTA DE COBERTURA RIESGO CUBIERTO  NOCIONAL ACTIVO PASIVO
VALORES ACTIVOS TRANSFORMACION

REPRESENTATIVOS  FINANCIEROS A DE TIPO VARIABLE A

DE DEUDA COSTE AMORTIZADO  SWAP INFLATION _ TIPO FIJO 87.000 199 28.947
Totales 87.000 199 28.947

15. Pasivos financieros a coste amortizado
15.1 Depdsitos y otros pasivos financieros

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

2024 2023

Por epigrafes:

Depositos 2.689.099 2.514.340
Bancos centrales - 43.921
Entidades de crédito 225.099 108.182
Clientela 2.464.000 2.362.237

Otros pasivos financieros 55.908 71.393

Total 2.745.007 2.585.733

El coste medio acumulado del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado” asciende al 0,49% (0,96% en el ejercicio 2023).

2024 2023

Por producto:

Depésitos 2.689.099 2.514.340
Cuentas corrientes 2.163.631 2.062.060
Depésitos a plazo 306.161 347.495
Pactos de recompra 219.307 104.785

Otros pasivos financieros 55.908 71.393

2.745.007 2.585.733
2024 2023

Por sector:

Depositos 2.689.099 2.514.340
Bancos centrales - 43.921
Administraciones publicas 167.245 100.796
Entidades de crédito 225.099 108.182
Otras sociedades financieras 10.207 10.259
Sociedades no financieras 809.209 831.010
Hogares 1.477.340 1.420.172

Otros pasivos financieros 55.908 71.394

2.745.007 2.585.734
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15.2 Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

2024 2023
Obligaciones a pagar 15.306 19.947
Fianzas recibidas 49 46
Camaras de compensacion 2.032 25.308
Cuentas de recaudacién 12.535 9.165
Cuentas especiales 14.572 6.039
Garantias financieras 1.469 5.970
Otros conceptos 9.945 4.919
Total 55.908 71.394

El detalle de Otros conceptos recoge el importe reconocido como consecuencia de la aplicaciéon
de la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, Banco de Espaia, en relacién a la norma 33 de la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, sobre arrendamientos. El movimiento registrado durante
el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Saldo a 1 de enero de 2024 4.918
Altas 1.864
Bajas (691)
Ajustes por actualizacion (246)
Coste financiero 136
Saldo a 31 de diciembre de 2024 5.981
Saldo a 1 de enero de 2023 5.220
Altas 272
Bajas (659)
Ajustes por actualizacién (38)
Coste financiero 123
Saldo a 31 de diciembre de 2023 4.918
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16. Exposiciones fuera de balance

El detalle de las exposiciones fuera de balance esta formado por los compromisos de préstamo
concedidos, las garantias financieras concedidas y los compromisos contingentes concedidos.
El detalle de estas partidas es el siguiente:

2024 2023
oy De los que s De los que
Exposicién dudoso Exposicion B
Compromisos de préstamos concedidos 224.266 826 181.282 1.051
Garantias financieras concedidas 41.085 172 36.783 63
Otros compromisos concedidos 318.667 1.606 309.477 490

Una parte significativa de los riesgos contingentes llegara a su vencimiento sin que se
materialice ninguna obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

El detalle de las exposiciones fuera de balance concedidas en el ejercicio 2024 en funcion de
la contraparte es el siguiente:

2024
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Compromisos de préstamo
concedidos 222.043 1.397 826 224.266
De los cuales dudosos 264 151 826 1.241
Administraciones publicas 25.981 - - 25.981
Entidades de crédito 11 - - 11
Otras sociedades financieras 63 - - 63
Sociedades no financieras 136.292 1.161 284 137.737
Hogares 59.696 236 542 60.474
Garantias financieras
T 40.913 - 172 41.085
De los cuales dudosos 44 - 172 216
Administraciones publicas - - - -
Entidades de crédito 22.435 - - 22.435
Otras sociedades financieras - - - -
0Sociedades no financieras 17.607 - 172 17.779
Hogares 871 - - 871
Otros compromisos
éoncedidos 316.254 807 1.606 318.667
De los cuales dudosos 314 71 1.606 1.991
Administraciones publicas 9.400 - - 9.400
Entidades de crédito 94.094 - - 94.094
Otras sociedades financieras 4 - - 4
Sociedades no financieras 209.518 807 1.5681 211.906
Hogares 3.238 - 25 3.263
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El detalle de las exposiciones fuera de balance concedidas en el ejercicio 2023 en funcion de
la contraparte es el siguiente:

2023
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Compromisos de préstamo 179.590 641 1.051 181.282
concedidos
De los cuales dudosos 197 183 1.051 1.431
Administraciones publicas 2722 E B 2,722
Entidades de crédito 11 - - 11
Otras sociedades financieras 53 - - 53
Sociedades no financieras 119.906 211 369 120.486
Hogares 56.898 430 682 58.010
Garantl_as financieras 36.551 169 63 36.783
concedidos
De los cuales dudosos 67 - 63 130
Administraciones publicas - - - -
Entidades de crédito 20.090 - - 20.090
Otras sociedades financieras - - - -
Sociedades no financieras 15.594 169 63 15.826
Hogares 867 B - 867
Otros compromisos
concedidos 308.488 499 490 309.477
De los cuales dudosos 88 498 490 1.076
Administraciones publicas 9.400 B - 9.400
Entidades de crédito 106.922 - - 106.922
Otras sociedades financieras 3 - - 3
Sociedades no financieras 188.926 499 448 189.241
Hogares 3.867 - 44 3.911

17. Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta

El detalle de este capitulo de los balances, en funcién del origen del activo, es el siguiente:

Residencial Industrial Agricola Otros Total

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

VNC Inmuebles 6.612 6.734 522 672 780 785 3.141 3.418 11.055  11.609
Coste 7.788 8.131 646 768 914 925 3.873 4.253 13.221 14.077
Pérdidas por deterioro _ (1.176)  (1.397)  (124) (96) (134 (30)  (732) (835) (2.166)  (2.468)

El valor razonable de los activos no corrientes en venta asciende a 11.054 miles de euros a 31
de diciembre de 2024 (11.609 miles de euros a 31 de diciembre de 2023), los cuales
corresponden a estimaciones internas basadas fundamentalmente en tasaciones realizadas
por sociedades de tasacion independientes.
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El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance durante el ejercicio 2024 y
2023 ha sido el siguiente:

Coste

Saldo al 31 de diciembre de 2022 14.108
Altas 2.482
Bajas (2.512)
Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 ' 14.078
Altas 1.618
Bajas (2.475)
Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 13.221

Fondo de cobertura

Saldo al 31 de diciembre de 2022 2.807
Altas 171
Bajas (509)
Traspasos E
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.469
Altas 162
Bajas (4695)
Traspasos -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 2.166
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023 11.609
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 11.055

En el afio 2012 se cred la sociedad Rural Central Gestion de Activos S.A.U., en cumplimiento
de la Ley 7/2012 de 30 de octubre, sobre Saneamiento y Venta de Activos Inmobiliarios del
Sector Financiero. El valor en libros de los activos inmobiliarios en esta sociedad a 31 de
diciembre de 2024 asciende 3.652 miles de euros netos (6.993 miles de euros brutos y 3.341
miles de euros de provisiones); mientras que a 31 de diciembre de 2023 ascendia a 4.286 miles
de euros netos (7.863 miles de euros brutos y 3.577 miles de euros de provisiones).

Segun la experiencia histérica de la Entidad, los activos no corrientes en venta permanecen en
balance un periodo medio que oscila entre dos y tres afios. Dado que todos los activos no
corrientes en venta se corresponden con activos inmobiliarios, la Entidad considera que es
posible que parte de dichos activos permanezcan en su balance por un periodo superior al que
se deriva de la experiencia histérica de la Entidad, dada la situacién por la que atraviesa el
mercado inmobiliario espafiol.

93



El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafia incluidos en el cuadro
anterior se ha estimado aplicando lo dispuesto en la OM EC0/805/2003, de 27 de marzo por
sociedades y agencias de tasacién que cuentan con una capacidad profesional reconocida y
una experiencia reciente en la localidad y categoria de los activos objeto de valoracion. Las
tasaciones han sido realizadas y/o actualizadas principalmente en los ejercicios 2024 y 2023,
en todos los casos el valor razonable es igual y/o superior al valor en libros.

18. Activos tangibles y Activos intangibles
18.1 Activos intangibles

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos ocurridos a 31 de diciembre de 2024
y 2023 es el siguiente:

Valor de coste Otros activos

intangibles
Saldo al 01.01.2023 179
Altas 26
Bajas -
Traspasos -
Saldo al 31.12.2023 205
Altas -
Baja =
Traspasos -
Saldo al 31.12.2024 205
Amortizacion Acumulada
Saldo al 01.01.2023 144
Altas 31
Bajas -
Traspasos -
Saldo al 31.12.2023 175
Altas 16
Bajas -
Traspasos -
Saldo al 31.12.2024 191
Saldo neto al 31.12.2023 30
Saldo neto al 31.12.2024 14
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18.2 Activos tangibles

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Inmovilizado material 38.753 37.538
Uso propio 38.753 37.538
Afecto a la obra social - -
inversiones inmobiliarias 2.879 2.809
De los cuales cedidos en arrendamiento operativo 2.472 2.276
41.632 40.347

En el mes de diciembre de 2022, la Entidad adquirio por 9.075 miles de euros un edificio para
uso propio. El mismo esta ubicado en la localidad de Orihuela y se convertira en la nueva sede
central de |a entidad una vez que las obras de remodelacién hayan terminado.
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18.2.1 Activo material de uso propio

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2024
y 2023 se muestra a continuacion:

Valor de Coste

De uso Propio

Saldo al
01.01.2023

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al
31.12.2023

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al
31.12.2024

Amortizacion
Acumulada

Saldo al
01.01.2023

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al
31.12.2023

Altas
Bajas
Traspasos/ Otros

Saldo al
31.12.2024

Saldo neto al
31.12.2023
Saldo neto al
31.12.2024

Mobiliario,
Equipos instalaciones Edificios vy Derechos de Obras
Informéticos y otros otros uso(*) En curso Total
9.663 12.790 24.668 6.915 9.537 63.572
702 799 415 499 694 3111
(3.949) (385) - (416) - (4.750)
= = (462) - (380) (841)
6.416 13.204 24.622 6.998 9.851 61.092
397 1.078 94 1.864 885 4.317
(78) - (278) (526) - (882)
4 32 231 - (568) (301)
6.739 14.314 24.669 8.336 10.168 64.226
8.465 9.052 6.645 1.763 - 25.926
488 750 363 654 - 2.255
(3.899) (361) - (202) - (4.462)
- - (165) - - (165)
5.054 9.441 6.843 2.214 - 23.553
551 819 367 633 - 2.370
(78) - - (286) - (364)
= - (87) = - (87)
5.527 10.260 7.125 2.561 - 25.473
1.362 3.763 17.779 4.783 9.851 37.538
1.212 4.054 17.544 5.775 10.168 38.753
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18.2.2 Inversiones inmobiliarias y arrendamientos operativos

El detalle de estos epigrafes del balance y los movimientos habidos durante los ejercicios de
2024 y 2023, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:

Inversiones
Inmobiliarias Fincas,
parcelas y solares

Valor de Coste

Saldo al 01.01.2023 3.119
Altas R
Bajas (122)
Traspasos 462
Saldo al 31.12.2023 3.459
Altas R
Bajas (192)
Traspasos 301
Saldo al 31.12.2024 3.569
Amortizacion Acumulada

Saldo al 01.01.2023 447
Altas 38
Bajas N
Traspasos 165
Saldo al 31.12.2023 650
Altas 37
Bajas (85)
Traspasos 87
Saldo al 31.12.2024 689
Saldo neto al 31.12.2023 2.809
Saldo neto al 31.12.2024 2.879

Formando parte del saldo de inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2024 existen
activos por importe de 3.952 miles de euros (3.459 miles de euros en el ejercicio 2023) que
inicialmente fueron clasificados como activos no corrientes en venta o activo material de uso
propio y que actualmente cumplen las condiciones para estar clasificados en este epigrafe.

Los ingresos procedentes de los activos que forman parte del saldo de inversiones inmobiliarias
ascienden a 331 miles de euros en 2024 y 337 miles de euros en 2023 (ver nota 29.4.c).
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18.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad no tenia ningtiin compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2024 en |la Entidad
asciende a 11.734 miles de euros (11.129 miles de euros en el ejercicio 2023).

Dado que la Circular 4/2004 del Banco de Espafia permitié realizar en su primera aplicacion
revalorizaciones del inmovilizado, con fecha 1 de enero de 2004 se realizaron revalorizaciones
del suelo del activo material destinado a uso propio e inversiones inmobiliarias.

El importe de las revalorizaciones contables fue:

- De uso propio: 14.355 miles de euros.

- Inversiones inmobiliarias: 630 miles de euros.

19. Otros activos y pasivos
19.1 Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo del balance para los ejercicios 2024 y 2023, es la
siguiente:

2024 2023
Resto de activos:

Periodificaciones 2.859 2.025

Resto
Activos netos en planes de pensiones (Nota 20.1) 677 725
Operaciones en camino 1.135 1.098
Otros conceptos 458 956
Cuentas administrativas deudoras 87 134
Operaciones en tramites de bancos 79 222
Otros 292 600
5.129 4.806

El apartado Otros, dentro de Otros conceptos incluye anticipos dados a proveedores por
diversos conceptos, y saldos pendientes de cobro no asociados directamente a la actividad
crediticia de la entidad entre otra operativa.
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19.2 Otros pasivos

La composicion del saldo de este capitulo del balance para los ejercicios 2024 y 2023, es la

siguiente:
Resto de pasivos:
Periodificaciones
Resto
Operaciones en camino

Otros conceptos
Fondo obra social

2024 2023
4.728 3.5645
696 1.110
1.990 1.773
6.995 4.563
14.369 10.991

En la partida “Otros conceptos” se incluye la contrapartida de la valoracion de los IRS asociados
a las titulizaciones por importe de 62 miles de euros (124 miles de euros a 31 de diciembre de

2023).

20. Provisiones

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2024

y 2023 son los siguientes:

Compromisos y garantias concedidos
Restantes Provisiones

Ejercicio 2024

Saldo de apertura [31.12.23]

Adiciones, incluidos los aumentos de las
provisiones existentes

() Importes utilizados
(-) Importes no utilizados revertidos durante el
periodo

Otros movimientos
Saldo de cierre [31.12.24]

2024 2023
1.274 1.012
2.198 3.196
3.472 4.208
Pensiones y
otras
obligaciones
de
prestaciones Compromisos
definidas y garantias Otras
post-empleo concedidos provisiones Total
1.012 3.196 4.208
573 1.145 1.718
- (2.083) (2.063)
(306) (80) (386)
(8) - (6)
1.274 2.198 3.472
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Pensiones y
otras
obligaciones de
prestaciones Compromisos

definidas post-  y garantias Otras

Ejercicio 2023 empleo concedidos  provisiones Total
Saldo de apertura [31.12.2022] = 1.002 2.508 3.510

Adipipnes, mglwdos los aumentos de las B} 395 1855 2180
provisiones existentes

(-) Importes utilizados = - (1.167) (1.167)

(-)’ Importes no utilizados revertidos durante el B (334) ) (334)
periodo

Otros movimientos = 19 - 20
Saldo de cierre [31.12.2023] - 1.012 3.196 4.208

20.1 Pensiones y otras obligaciones de prestacion definida

Los importes reconocidos en balance se determinaron de la siguiente forma:

2024 2023

Valor actual de los planes de prestacion definida 6.145 6.141
Personas retiradas y asimiladas 6.145 6.141
Empleados en activo - %
Activos de los planes (6.822) (6.866)
Contratos de seguro (6.822) (6.866)
Pasivo/(Activo) en el balance (677) (725)
Aplicacion de limite de Activos (677) (725)

El importe Activo en el balance figura registrado en el epigrafe “Otros activos” y asciende a 677
miles de euros a 31 de diciembre de 2024 (725 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).
Mientras que en el balance no figuran provisiones por este concepto tanto a 31 de diciembre
de 2024 como a 31 de diciembre de 2023.

El importe de los activos del plan se corresponde a las pélizas de seguros contratados con
RGA, S.A., para la cobertura de los compromisos.
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El movimiento de la situacion de financiacion del plan de pensiones en 2024 y 2023 es el
siguiente:

2024 2023
Saldo al inicio del periodo del Valor 6.141 6.555
Actual de las Obligaciones
Coste corriente - 8
Coste por intereses 211 227
Pérdidas y ganancias actuariales 285 233
Prestaciones pagadas (493) (882)
Saldo al final del periodo del Valor 6.144 6.141
Actual de las Obligaciones
Valor razonable de los Activos al inicio 6.866 7.559
del periodo
Rendimiento esperado de los activos 235 262
Pérdidas y ganancias actuariales 212 (73)
Prestaciones Pagadas (492) (882)
Valor razonable de los Activos al final 6.821 6.866
del periodo
Activos/(Pasivos) reconocidos en 677 795
balance

A 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la Entidad no ha registrado ningun
importe en concepto de dotaciones por pensiones de empleados que se prejubilaran en los dos
ejercicios siguientes.

Durante el ejercicio 2024 no se registré ningun saldo reconocido como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente a los planes de pensiones de prestacion definida
(durante el 2023 se registraron 8 miles de euros).

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los

planes de pensiones de aportacion definida ascendié a 163 miles de euros y 159 miles de euros
durante el ejercicio 2024 y 2023, respectivamente (ver nota 29.4.a).
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Las principales hipétesis adoptadas en los estudios actuariales realizados para el calculo de los
compromisos vigentes han sido:

2024 2023
Tablas utilizadas
Supervivencia PERMF2020 PERMF2020
. No se contemplan salidas por
ifkaligez invalidez
. No se consideras salidas por
ROLEEI0n rotacion
Tipo interés de descuento 3,08% 3,43%
Tipo rendimiento activos 3,08% 3,43%
63 afos primera edad; edad
Edad jubilacién ordinaria si no cumple periodo de
cotizacién
Empleados Empleados
Tipo de colectivo aplicacion _XXV aplicacién XXIV
Convenio Convenio

Colectivo Banca Colectivo Banca
20.2 Compromisos y garantias concedidos

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza
obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas
u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos
irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

La totalidad de las correcciones por valor de deterioro de los riesgos y compromisos
contingentes corresponden a negocios situados en Esparia.

20.3 Restantes provisiones

Este epigrafe recoge el saldo correspondiente a provisiones constituidas para cubrir gastos,
quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables procedentes de litigios en curso, u
otras obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad de la Entidad.

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad
por los que la Entidad tiene provisionado un importe de 2.198 miles de euros (3.196 miles de
euros en 2023). El detalle de provisiones se desglosa en: las contingencias para posibles
reclamaciones por clausulas suelo por importe de 1.491 miles de euros (2.000 miles de euros
en 2023); provisiones por reclamaciones de clausulas de gastos hipotecarios de 485 miles de
euros (500 miles de euros en 2023) y 221 mil euros por otras contingencias administrativas y
de operaciones (697 miles de euros en 2023).
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Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

21. Otro resultado global acumulado

El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 para los “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global’ es el siguiente:

2024 2023
Elementos que no se reclasificaran en resultados 2.148 1.199
Ganan. o (-) pérdidas actuariales en Planes de Prestacion (55)
Definida )
Cambios de! valor razonable de los instrumentos de patrimonio 2203 1199
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global ’ ’
Elementos que pueden reclasificarse en resultados ) (7.662) (8.880)
Conversién de divisas ] - c
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
[parte eficaz] ‘ (7.702) (8.914)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados 40 34
a valor razonable con cambios en otro resultado global
Total (5.514) (7.681)

En relacién con los instrumentos de patrimonio, a 31 de diciembre de 2024, la entidad tenia
registradas plusvalias latentes por importe de 2.203 miles de euros, mientras que a 31 de
diciembre de 2023 registraba unas plusvalias no realizadas de 1.199 miles de euros. Durante
el ejercicio 2024, se han realizado ventas, que han generado unas plusvalias efectivas netas
de impuestos de 525 miles de euros (3.464 miles de euros en 2023), asi como nuevas compras
(Nota 12.1), que han impactado en la evolucion de los saldos comentados anteriormente.
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El detalle del subepigrafe Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones del balance

a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Ganancial/(Perdida) Actuarial acumulada al inicio

Cambio en el valor devengado de los compromisos
Valor Actual Actuarial Devengado al inicio

Coste corriente

Coste financiero

Pago de prestaciones

Valor Actual Actuarial Devengado estimado al final
Valor Actual Actuarial Devengado al final
Ganancial/(Pérdida) Actuarial del afio
Cambio en el Valor Razonable de los Activos
Valor razonable de los activos a inicio de afo
Aportaciones de la empresa
Aportaciones del empleado
Prestaciones pagadas
Rentabilidad estimada de los Activos
Valor razonable de los activos estimado al final
Valor razonable de los activos real al final

Ganancia/(Pérdida) Actuarial del afio

Ganancia/(Perdida) Actuarial del afio

Ganancia/(Perdida) Actuarial del afo - neta del efecto fiscal

Ganancial/(Perdida) Actuarial acumulada al final

2024 2023
5 230
6.141 6.555
8
211 227
(492) (882)
5.860 5.908
6.145 6.141
(285) (233)
6.866 7.559
(492) (882)
236 262
6.610 6.939
6.822 6.866
212 (73)
(73) (306)
(55) (230)
(55) -
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En relacién al impacto de los derivados de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] en el
patrimonio neto de la entidad, el detalle es el siguiente:

2024 2023
Valoracidn derivados (27.772) (28.749)
Periodificacion cobro/pago permuta financiera 728 89
Pagos iniciales recibidos 16.776 16.776
Cambio de Valor en PN (10.268) (11.884)
Efecto fiscal 2.567 2.970
Derivados de cobertura. Reserva de
cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] (7.701) (8.914)

A cierre del ejercicio 2024, la Entidad tiene registrado 16.776 miles de euros (16.776 miles de
euros en 2023) en concepto de pagos iniciales por la formalizacion de permutas financieras de
intereses ligadas a la inflacién. La valoracion de las mismas, que a cierre del ejercicio actual se
encuentran en 27.772 miles de euros en el pasivo de la entidad (28.749 miles de euros en
2023), ha generado un impacto bruto negativo en el patrimonio neto de 10.268 miles de euros
(11.884 miles de euros en 2023), que teniendo en cuenta el efecto fiscal, ha supuesto un
impacto neto de 7.701 miles de euros (de 8.914 miles de euros en 2023).

22. Capital
El movimiento de este capitulo del balance en el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Capital suscrito

Saldo al 1 de enero de 2023 69.235
Altas de nuevos accionistas 11.607
Bajas (6.352)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 74.490
Altas de nuevos accionistas 11.787
Bajas (6.421)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 79.856
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El capital social al 31 de diciembre de 2024 esta constituido por las aportaciones obligatorias
de los socios de 79.856 miles de euros (74.490 miles de euros en 2023), totalmente suscritas
y desembolsadas. El total de socios al 31 de diciembre de 2024 es de 61.198 (60.281 socios
en 2023), no superando la aportacion efectuada por ninguno de ellos el maximo establecido por
la legislacion vigente, 20% del capital social cuando se trata de una persona juridica y del 2,5%
cuando se trata de una persona fisica. El capital social minimo viene fijado en los estatutos de
la Entidad en 901,5 miles de euros, integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones
obligatorias, segun el articulo 18 de los estatutos, estaran representados por titulos nominativos
de un valor minimo de 60,10 euros cada uno.

No se ha realizado retribucion a los socios con cargo al ejercicio 2024.

La Entidad cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto a capital social, segin la
normativa aplicable al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023. El dia 22 de enero
de 1993 se aprobo el Real Decreto 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento que desarrolla
la Ley 13/1989 sobre Cooperativas de Crédito, de acuerdo con dicho reglamento, la Entidad
cumple con los requisitos minimos exigidos respecto al capital minimo.

Los estatutos de la Entidad estipulan que las aportaciones obligatorias seran retribuidas
condicionados a la existencia de resultados netos positivos o reservas de libre disposicién
suficientes para satisfacerlas, quedando sometida en este Gltimo caso a previa autorizacién del
Banco de Espana.

A 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existe ningln socio que posea mas
de un 1% del capital de la Entidad.

23. Ganancias acumuladas y reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance es el siguiente:

2024 2023

Ganancias acumuladas 155.657 129.803
Fondo de reserva obligatorio 127.781 106.236
Reserva voluntaria 26.609 22.538
Reserva de capitalizacion 1.267 1.029
Reservas por revalorizacion 3.571 3.766
Otras reservas 11.952 11.427
171.180 144.996

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la Entidad.
Su dotacion de acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito modificada por la Ley
27/99 de 16 de julio, se realiza por la aplicacion al menos del 20% del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el
75% del beneficio de cada ejercicio.
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24. Fondo de educacién y promocion

En cumplimiento de los valores cooperativos, la Entidad da muestra de su compromiso social
con acciones orientadas a promocion de indole cultural, profesional y asistencial que
contribuyen a una mayor calidad de vida de las personas y la proteccion del medio ambiente.

De este modo en el ejercicio 2024 y 2023 se han desarrollado las siguientes actividades:

Promocion cooperativa: Este apartado tiene por objeto favorecer tanto la creacion como la
modernizacion y mejora de la competitividad de las sociedades cooperativas, dada la
importancia que suponen en el tejido econémico de las areas rurales y su constitucion en
auténticos soportes sociodemogréaficos en las respectivas localidades. Se ha destinado una
parte del presupuesto para atender la adquisicion de mobiliario de manera que las cooperativas
dispongan de los medios necesarios para una mejor gestion. También se destina a sufragar
parte de los gastos que las cooperativas tienen en equipamiento informatico.

Promocion cultural y profesional: Publicaciones, convenios de colaboracion con entidades y
organismos publicos y el desarrollo o fomento de actividades a través de diversas instituciones
fueron algunas de las lineas mas destacadas a las que se dedicé la dotacion presupuestaria de
la Entidad en este apartado.

Formacién y Educacion: Parte del presupuesto de este apartado esta destinado a la
formacién de empleados y socios cooperativistas.

La gestion del Fondo de Educacién y Promocion esta lievada a cabo por personal de la alta
direccion de la Entidad, apoyado por diferentes técnicos de la misma.

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocion de la
Entidad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Fondo de Educacion y Promocién:

Dotacién
Aplicada a activo material 1 2
Gastos comprometidos en el gjercicio 2.873 1.700
Importe no comprometido 5.648 4,202
Reservas de revalorizacion 8 8
TOTAL 8.530 5.912

Aplicacién fondo de Educacién y Promocion:

Inmovilizado material: - s
Valor de coste - -
Amortizacion acumulada = -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Gastos de mantenimiento del gjercicio corriente 1.575 1.348

Otros saldos deudores = -

TOTAL 1.575 1.348
Total Fondo de educacién y promocién disponible 6.955 4.564
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El total Fondo de educacion y promocion disponible, incluye la dotacion obligatoria de 3.968
miles de euros (2.873 miles de euros en el ejercicio 2023) registrada en la cuenta de pérdidas
y ganancias, sujeta a la aprobacion como distribucion del excedente neto del ejercicio en la

Asamblea General Ordinaria.

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacion y Promocién para el ejercicio
2024 ascendia a 1.575 miles de euros (1.348 miles de euros en el ejercicio 2023), debidos

basicamente a gastos por mantenimiento del ejercicio corriente.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2024 y 2023 del fondo han sido los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 2023

Dotacién durante el ejercicio
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Dotacién durante el gjercicio
Gastos de mantenimiento del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2024

25. Ingresos y gastos por comisiones

3.039

2.873
(1.348)

4.564

3.968
(1.575)

6.955

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones

durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Ingresos por comisiones

Valores
Emisiones
Gestion de activos
Custodia
Otros
Servicios de pago
Recursos de clientes distribuidos pero no gestionados
Inversién colectiva
Productos de seguro
Compromisos de préstamos concedidos
Garantias financieras concedidas
Otros

Gastos por comisiones
Otros

2024 2023
396 431
61 57
61 57
14.596 14.521
7.031 6.462
2.565 2.365
4.466 4.097
789 811
1.659 1.700
1.797 1.658
26.329 25.640
3.109 3.395
3.109 3.395
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26. Situacion fiscal

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y 2023

respectivamente es el siguiente:

2024 2023

Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 681 1.5656 20 2.049
Diferidos 21.397 7.926 18.753 6.915
22.078 9.482 18.773 8.964

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y

diferidos durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros

2024

2023

Activos Fiscales Pasivos Fiscales

Activos Fiscales Pasivos Fiscales

Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 20 18.753 2.049 6.915 745 13.166 1.415 3.569
Altas 679 3.539 67 1.095 - 9.077 880 3.423
Bajas (18) (895) (560) (84) (725) _ (3.490) (246) @7
Saldo final 681 21.397 1.556 7.926 20 18.753 2.048 6.915

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los

ejercicios 2024 y 2023, es como sigue:

Resultado contable antes de impuestos*

Impuesto de Sociedades

Resultado contable después de Impuesto de Sociedades
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias

Base imponible previa reversion DTA
*Excluye dotacion a FEP

2024 2023
49.934 36.521
7.923 5.623
42.011 30.899
(11.035) (9.037)
30.976 21.862
9.739 16.289
40.7156 38.152
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El detalle del impuesto a pagar y del impuesto devengado de los ejercicios 2024 y 2023 es el

siguiente:
2024 2023
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
devengado a pagar devengado a pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado 7.923 - 5.623 -
Sobre base imponible - 10.486 - 10.069
Deducciones
Por doble imposicidn - (53) - (24)
Otras s (11 - (11)
Gasto / Cuota 7.923 10.422 5.623 10.034
Retenciones - (833) - (833)
Otros — Pagos a cuenta - (8.722) - (8.372)
Gasto / Impuesto a pagar 7.923 867 5.623 829

De acuerdo con la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades y la anterior Texto Refundido
en vigor, el tipo de gravamen general en 2024 y 2023 para las entidades de crédito es del 30%.
En aplicacién del régimen especial al que se acogen las sociedades cooperativas, el tipo de
gravamen en persona especifico aplicable a la Caja por los rendimientos propios de su actividad
cooperativa es del 25% para los ejercicios 2024 y 2023. El desglose del resultado entre las
actividades cooperativas y extracooperativas es el siguiente:

2024 2023

Total Cooperativo Extracooperativo Total Cooperativo Extracooperativo
Resultado contable
antes de impuestos 49.934 40.714 9.221 36.522 30.338 6.184
Gasto por Impuesto 7.923 5.869 2.054 5.623 4.259 1.364
Excedente 42.011 34.845 7.167 30.899 26.079 4.820
Retribucién de las
aportaciones 2.334 2.334 - 2.172 2.172 -
Excedente
disponible 39.677 32.511 7.167 28.727 23.907 4.820
Fondo de
educacion y
promocion 3.968 3.968 - 2.873 2.873 -
Excedente 38.044 30.877 7.167 28.026 23.206 4.820
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Adicionalmente a los Impuestos sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias, se han
generado impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de Patrimonio neto, cuyo
detalle es el que sigue:

2024 2023

Impuestos diferidos generados por Valores representativos de deuda 13 11
Impuestos diferidos generados por Planes Actuariales = =
Impuestos diferidos generados por Coberturas de Flujo de efectivo (2.587) (2.971)
Impuestos diferidos generados por Instrumentos de Capital 836 437
(1.718) (2.523)

La Caja tiene abiertos a inspeccion fiscal, las declaraciones efectuadas en los Ultimos cuatro
ejercicios para los principales impuestos que le son de aplicacion. De acuerdo con la legislacion
fiscal, las bases imponibles declaradas no serdn definitivas hasta que no hayan sido
inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios desde su declaracién. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccién, determinados
pasivos fiscales de caréacter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin
embargo, en opinion de los Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales,
la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.

En 2013, el Real Decreto 14/2013 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol
a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades
financieras, dio la condicion de activos garantizados por el Estado Espariol, a los activos fiscales
generados por dotaciones por deterioro de los creditos u otros activos derivadas de las posibles
insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, asi como los correspondientes
a provisiones o aportaciones al sistema de prevision social y, en su caso, prejubilacion (en
adelante “activos fiscales monetizables”).

Los activos fiscales monetizables pueden convertirse en crédito exigible frente a la
Administracion tributaria en los supuestos en que el sujeto pasivo presente pérdidas contables
o que la entidad sea objeto de liquidacion o insolvencia judicialmente declarada. Asimismo,
podran canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de 18 afios,
computado desde el ultimo dia del periodo impositivo en que se produzca el registro contable
de tales activos. Los activos monetizables de la entidad a 31 de diciembre de 2024 ascienden
a 13.717.752,39 euros (11.074.373,22 euros en 2023).
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Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2024
y 2023 son los siguientes:

Impuestos Diferidos Deudores con Origen en 2024 2023
Fondos de insolvencia genérica 9.886 7.160
Comisiones de apertura 31 34
Revalorizacion de Activos financieros con cambios en ORG 6.236 5.946
Externalizacién personal activo 1.290 1.357
Fondos de insolvencia especifica 1.794 1.709
Beneficios del fondo deterioro de adjudicados 280 315
Amortizacién 30% 2013/2014 Q) 18
Deterioro cartera RCGA 880 946
Fondos impacto clausulas suelo 366 498
Primera aplicacion Circular 4/2017 - -
Deducciones - -
Fondos genérica Renta Fija 126 99
Fondos impacto gastos hipotecas 127 131
Otros ajustes 382 540

21.397 18.753

Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en 2024 2023
Revalorizacién del inmovilizado (1.855)  (1.738)
Revalorizacion de Activos financieros con cambios en ORG - (3.423)
Deterioro rentas régimen diferido (*) (1.605) (1.605)
Otros ajustes (4.666) (147)

(7.926) (6.914)

(*) “Deterioro rentas régimen diferido” se produce por la permuta de titulos realizada en la ampliacion de capital de GrucajRural (ver
nota 2. s)). La operacion de “canje de valores” se enmarca dentro de las previstas en el régimen fiscal especial recogido en el Capitulo
VIl del Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (art. 76.5 Ley 27/2014). Se aplica régimen de Diferimiento de Tributacién,
esto es, la plusvalia realizada en la permuta no tributa en el momento de la aportacidn sino en una futura transmision de las acciones
recibidas de la sociedad holding.

27. Partes vinculadas

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado
procedimientos de concesion, autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con
criterios de transparencia, aprobandose por el Consejo Rector y siendo comunicadas al Banco

de Espafia, siempre que asi se establezca en los manuales internos o en la normativa en vigor.

Las operaciones realizadas con partes vinculadas siguen los procedimientos y las tarifas
establecidas para el resto de la clientela, o en su caso para el resto de los empleados.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Entidad generados como consecuencia de
transacciones con partes vinculadas, son los siguientes:

Seleccion de activos financieros
Instrumentos de Patrimonio

Préstamos y anticipos
De los cuales: dudosos

Seleccion de pasivos financieros

Depésitos
Importe nominal de los compromisos de préstamo, garantias
financieras y otros compromisos concedidos

Del cual: con impago
Compromisos de préstamo, garantias financieras y otros
compromisos recibidos

Deterioro del valor acumulado

Seleccién de activos financieros
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y anticipos
De los cuales: dudosos

Seleccion de pasivos financieros

Depésitos
importe nominal de los compromisos de préstamo, garantias
financieras y otros compromisos concedidos

Del cual: con impago
Compromisos de préstamo, garantias financieras y otros
compromisos recibidos

Deterioro del valor acumulado

2024
Personal

clave Otras partes

Dependientes _ direccion vinculadas
10.946 2.251 10.001
10.946 - -
- 2.251 10.001
4.158 3.339 13.399
4,158 3.339 13.399
14 244 1.650
2023

Personal

clave Otras partes

Dependientes _ direccién vinculadas
11.046 2.185 7.215
11.046 - -
- 2.185 7.215
- - 119
3.357 3.066 13.008
3.357 3.066 13.008
14 222 1.551
- - 4
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Los ingresos y gastos generados como consecuencia de transacciones con partes vinculadas
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Entidad, son los siguientes:

2024

Personal Otras

Soc. clave partes
Depend. direccion vinculadas
Ingresos por intereses - 63 428
Gastos por intereses 78 96 189
Ingresos por comisiones (Nota 29.2) 1 1 61
Gastos por comisiones - - E
Aumento o disminucién del deterioro de riesgo de crédito - - -
2023

Personal Otras

Soc. clave partes
Depend. direccion  vinculadas
Ingresos por intereses 1 69 321
Gastos por intereses 39 89 154
Ingresos por comisiones (Nota 29.2) 2 2 59

Gastos por comisiones - - -
Aumento o disminucién del deterioro de riesgo de crédito - - -

Las operaciones financieras reflejadas han sido realizadas de acuerdo con la operativa habitual
de la Entidad y segun condiciones de mercado. Asi mismo, para el resto de operaciones con
partes vinculadas se aplican términos equivalentes a los de transacciones realizadas en
condiciones de mercado. A estos efectos, el método de valoraciéon preferentemente
considerado es el de precio libre comparable.
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27.1 Retribuciones de los Administradores y al colectivo identificado de la Entidad

La remuneracion devengada, que corresponde a dietas de asistencia, por los miembros del
Consejo Rector de la Entidad, correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 han sido las
siguientes:

Retribuciones a corto plazo

2024 2023

Consejo Rector
Manuel A. Ruiz Escudero 95,41 77,18
Francisco Tafalla Cartagena 6,94 9,67
Lourdes Martinez de Linares Ruiz 11,77 8,83
Joaquin Ortufio Plaza 12,16 9,67
Juan Martinez Tomé 13,99 13,31
Antonio Garcia-Molina Riquelme 9,31 7,31
Francisco Saez Sironi 19,05 18,2
Pedro Riguelme Alix 9,31 7,31
Antonio Cano Camara 4,15 4,83
Raul Mariano Girona Hernandez 6,08 4,47
Ginés Antonio Saez Solano 6,56 4,84
Maria Teresa Martinez Garcia 14,52 8,57
Joaquin Peraies Moya 10,28 8,05
Inmaculada Simén Vileilla 9,56 4,84
Maria Elena Ferrer Lucas 7,73 -
Maria Teresa Rodriguez Galindo 7,73 -
244,55 187,08

En el ejercicio 2024 se ha considerado colectivo identificado a 21 personas (21 personas en €l
ejercicio 2023) cuya remuneracion total en el afio 2024 asciende a 1.897 miles de euros (1.787
miles de euros en el ejercicio 2023). Del importe total devengado 1.635 miles de euros (1.568
miles de euros en 2023) corresponde a la remuneracion fija, mientras que 262 miles de euros
corresponden a la remuneracion variable del afio 2024 (219 miles de euros en 2023). Durante
el ejercicio 2024, no se ha producido el diferimiento de los pagos (al igual que ocurrié en el afio
2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha registrado ningun pasivo ni gasto por las
retribuciones post-empleo devengadas por miembros del colectivo identificado.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 en concepto de los

seguros en los que los componentes del colectivo identificado son beneficiarios o tomadores
asciende a 2,5 miles de euros y 2 miles de euros, respectivamente.



28. Valor razonable

Valor razonable de los activos vy pasivos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los
instrumentos financieros, tal y como se definen en la Nota 2.a).

Como se describe en la Nota 2.a), excepto por los instrumentos financieros clasificados en el
epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado” y para aquellos instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan
como activo subyacente dichos instrumentos de patrimonio, los activos financieros de la Entidad
aparecen registrados en el balance por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance.

Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de “Activos financieros a coste
amortizado”, y “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden estar afectos a relaciones de
cobertura de valor razonable (Nota 2.a.), habiéndose ajustado su valor en un importe
equivalente a los cambios experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo
cubierto, principalmente riesgo de tipo de interés.

El siguiente cuadro resume los valores razonables, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, de
los activos y pasivos financieros indicados a continuacién, clasificados de acuerdo con las
diferentes metodologias de valoracion seguidas por la Entidad para determinar su valor
razonable:
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2024

Efectivos, saldos
ene efectivos en
bancos centrales
y otros depdsitos
a la vista
Activos
financieros
mantenidos para
negociar

Derivados
Activos
financieros no
destinados a
negociacion
valorados
obligatoriamente
a valor razonable
con cambios en
resultados

Préstamos y
anticipos
Activos
financieros a valor
razonable con
cambios en otro
resultado global

Instrumentos de
patrimonio

Valores
representativos de
deuda
Activos
financieros a
coste amortizado

Valores
representativos de
deuda

Préstamos y
anticipos
Derivados -
contabilidad de
coberturas

TOTAL ACTIVOS
FINANCIEROS

Pasivos
financieros
mantenidos para
negociar
Derivados
Pasivos
financieros a
coste amortizado
Depdsitos
Otros pasivos
financieros
Derivados -
contabilidad de
coberturas

TOTAL PASIVOS
FINANCIEROS

Jerarquia valor razonable

Importe en Libros Valor razonahble Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
333.378 333.378 - 333.378 -
154 154 - - 154
154 154 - - 154
3 3 - - 3
3 3 - - 3
104,758 104.758 50.955 1.1565 52.648
94.447 94.447 40,644 1,155 52.648
10.311 10.311 10.311 - -
2,588.145 2.646.265 780.266 3.454 1.862.545
807.582 785.403 780.266 3.454 1.683
1.780.563 1.860.862 - 1.860.862
1.385 1.385 - 1.171 214
3.027.823 3.085.942 831.222 339.158 1.915.564
147 147 - - 147
147 147 - - 147
2.745.007 2.648.879 219.317 - 2.429.562
2.689.099 2.592.971 219.317 - 2.373.654
55,908 55.908 - - 55.908
62.634 62.634 = 62.634 -
2.807.788 2.711.660 219.317 62.634 2.429.709
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2023

Efectivos, saldos
ene efectivos en
bancos centrales y
otros depdsitos a
la vista
Activos
financieros
mantenidos para
negociar

Derivados
Activos
financieros no
destinados a
negociacion
valorados
obligatoriamente a
valor razonable
con cambios en
resultados

Préstamos y
anticipos
Activos
financieros a valor
razonable con
cambios en otro
resultado global

Instrumentos de
patrimonio

Valores
representativos de
deuda
Activos
financieros a coste
amortizado

Valores
representativos de
deuda

Préstamos y
anticipos
Derivados -
contabilidad de
coberturas

TOTAL ACTIVOS
FINANCIEROS

Pasivos
financieros
mantenidos para
negociar
Derivados
Pasivos
financieros a coste
amortizado
Depositos
Otros pasivos
financieros
Derivados -
contabilidad de
coberturas

TOTAL PASIVOS
FINANCIEROS

Jerarquia valor razonable

Importe en Valor

Libros razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
339.476 339.476 - 339.476 -
289 289 - 289
289 289 - 289
3 3 - - 3
3 3 - - 3
82.004 82.004 32.076 869 49.059
78.336 78.336 28,408 869 49.059
3.668 3.668 3.668 -
2.401.103 2.398.467 694.339 598 1,703,530
729.520 700.541 694.339 598 5.604
1.671.583 1.697.926 - 1.697.926
1.034 1.034 - 698 336
2.823.909 2.821.273 726.415 340.943 1.752.589
189 189 - - 189
189 189 - 189
2.585.734 2.488.541 104,786 - 2.383.755
2.514.340 2.417 147 104.786 - 2.312.361
71.394 71.394 - - 71.394
60.504 60.504 - 60.504 -
2.646.427 2.549.234 104.786 60.504 2.383.944
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Los criterios utilizados en la determinacion de los valores razonables han sido los siguientes:

o Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los mismos
instrumentos financieros.

o Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en
datos de mercado directa o indirectamente observables.

« Nivel 3: utilizando técnicas de valoraciéon en las que algun input significativo no esta
basado en datos de mercado observables.

En particular las técnicas de valoracién utilizadas, asi como las hipétesis consideradas, para la
determinacion de los valores razonables han sido:

o Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista: se ha
considerado que su valor razonable coincide con el valor registrado en libros al ser
saldos a la vista o realizables en el corto plazo. Al no haber un precio observable a nivel
de mercado, se ha considerado que pertenece al nivel 2.

« Valores representativos de deuda. Para instrumentos cotizados su valor razonable se
ha determinado sobre la base de la cotizacién en mercados oficiales o aplicando precios
obtenidos de proveedores de servicios de informacion. Para los no cotizados su valor
razonable se determina del mismo modo que los instrumentos de inversion crediticia.

¢ Instrumentos de patrimonio. Para instrumentos cotizados se ha determinado teniendo
en cuenta la cotizacion en mercados oficiales. Para no cotizados, se ha tenido en
consideracion valoraciones de expertos independientes, en las que se han utilizado
entre ofros:

o Descuentos de flujos de caja actualizados a una tasa de descuento asociada al
riesgo operativo y financiero de cada sociedad.

o Multiplicadores de empresas cotizadas comparable, menos un descuento por
iliquidez.

o Valor neto patrimonial ajustado: resultado de agregar a los fondos propios
contables, las plusvalias, calculadas como la diferencia entre el valor de
mercado de los activos y su valor contable.

o Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y anticipos) y pasivos financieros a
coste amortizado. El valor razonable ha sido estimado mediante el descuento de los
flujos futuros a través de la curva de tipos de interés al cierre de cada ejercicio, utilizando
un factor de descuento correspondiente al plazo residual entre la fecha de analisis y la
fecha de revision o amortizacion. Al no haber un precio observable a nivel de mercado,
se ha considerado que pertenece al nivel 3.

o Ofros pasivos financieros. Al corresponderse con obligaciones a muy corto plazo, se ha
considerado que su valor en libros es igual al valor razonable, y por ello se ha clasificado
en el nivel 3.
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e Derivados de negociacién y cobertura. Para aquellos cotizados en mercados
organizados, transparentes y profundos, se asimila a su cotizacidn diaria. En caso de
no poder acceder a su cotizacion, por el motivo que fuera, se procede de la siguiente
manera: se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a la fecha de valoracién.

No se han producido traspasos de instrumentos financieros entre los distintos niveles de
valoracién durante los ejercicios 2024 y 2023. El movimiento durante ambos ejercicios de los
activos valorados a valor razonable clasificados como de Nivel 3 es el siguiente:

Activo Pasivo
Saldo al 31 de diciembre de 2022 41.773 196
Ajustes de valoracién registrados en
resultados (126) 10
Ajustes de valoracién no registrados en
resultados 4.932 (17)
Compras, ventas y liquidaciones 3.108 -
Entradas / (salidas) netas en Nivel 3 -
Diferencias de cambio y otros B =
Saldo al 31 de diciembre de 2023 49.687 189
Ajustes de valoracién registrados en
resultados (135) (49)
Ajustes de valoracion no registrados en
resultados 2.848 -
Compras, ventas y liquidaciones 619 -
Entradas / (salidas) netas en Nivel 3 -
Diferencias de cambio y otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 53.019 147

Valor razonable de los activos inmobiliarios

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el valor razonable de los activos inmobiliarios de la Entidad
no difiere significativamente del valor registrado en el balance a dichas fechas.

El valor razonable se ha estimado de la siguiente manera:

o Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacién actualizada realizada por
un tasador autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable se ha obtenido a partir de
estimaciones realizadas por la Entidad tomando en consideracién los datos del mercado
hipotecario relativos a la evolucién del precio de los activos materiales de similares
caracteristicas a los de la Entidad.
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o Para los activos de los que se dispone de tasacién actualizada realizada por tasador
autorizado por Banco de Espana, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de
dicha tasacion realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.

Las principales sociedades de tasacion que han realizado las tasaciones son las siguientes:

KRATA, S.A.
SOCIEDAD DE TASACION, S.A.
VALORACIONES MEDITERRANEOQ, S.A.

29. Otra informacion
29.1 Titulizacion de activos

La Entidad mantiene vivas diversas operaciones de titulizacion de activos que realiz6 mediante
la cesion de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de titulizacion, en las que,
como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia de estos activos,
conservo riesgos y ventajas sustanciales de estos activos de manera significativa (basicamente,
riesgo de crédito de las operaciones transferidas).

A continuacién, se muestra un detalle de los saldos registrados en los balances al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 asociados con estas operaciones:

Tipos de instrumentos 2024 2023
Rural Hipotecario VIl 3.218 3.980
Rural Hipotecario IX 5.466 6.352
Rural Hipotecario X| - 9.660
Rural Hipotecario XIX 26.367 31.200
35.051 51.192

Adicionalmente se encuentra registrado a 31 de diciembre de 2024, tal y como establece la
normativa, un pasivo por un importe de 4.666 miles de euros en el epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado- Depoésitos de la clientela” (ver Nota 15) del balance situacion adjunto (6.450
miles de euros a 31 de diciembre de 2023).
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29.2 Recursos de clientes fuera de balance

El desglose de los recursos de clientes fuera de balance es el siguiente:

Tipos de instrumentos 2024 2023
Fondos de inversién 328.564 286.099
Planes de pensiones 57.422 53.447
Depésitos de valores 125.003 100.302
Seguros de Ahorro 34.317 35.328

545.306 475177

La Entidad comercializa los siguientes productos financieros: fondos de inversién gestionados
por Gescooperativo, SGCIIC, S.A.; planes de pensiones y seguros de ahorro comercializados
por RGA, S.A., asi como cuentas de valores. Para todas estas operaciones la Entidad cobra

una comisién de intermediacion (Nota 27).

29.3 Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas

determinadas condiciones y plazos previamente estipulados.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2024 y 2023 agrupados por
contrapartida e indicando el limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente:

2024 2023
Limite Disponible Limite Disponible
Compromisos de crédito

Administraciones publicas 42,454 25.981 4.343 2721
Entidades de crédito 11 11 11 11
Otros sectores financieros 86 63 131 52
Sociedades no financieras 348.484 154.721 341.352 137.073
Hogares 106.771 43.490 96.151 41.425
Total 497.806 224.266 441.988 181.282

El tipo de interés medio ofrecido para estos compromisos es del 4,60% en el 2023 (5,48% en

el ejercicio 2023).
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29.4 Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

a) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

la siguiente:

Sueldos y gratificaciones al personal activo
Cuotas de la Seguridad Social

Dotaciones a planes de prestacion definida
Dotaciones a planes de aportacion definida
Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacion

Otros gastos de personal

2024 2023
13.836 12.589
4.346 3.088
0 7

163 159

0 1

103 28
919 245
19.367 17.017

El numero medio de empleados de la Entidad, distribuido por sexo y categorias profesionales,

es el siguiente:

2024 2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros 9 5 14 11 3 14
Alta Direccién 1 - 1 1 - 1
Jefes y titulados 96 80 176 93 79 172
Oficiales 16 35 51 20 35 55
Auxiliares 44 54 98 39 54 93
Subalternos 2 - 2 2 - 2
168 174 342 166 171 337

El nimero de empleados de la Entidad a cierre del ejercicio 2024 y 2023, distribuido por sexos,

ha sido el siguiente:

2024 2023

Hombres 159 165
Mujeres 169 168
328 323

A fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad tiene 3 y 4 empleados, respectivamente,

con una discapacidad igual o superior al 33%.
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b) Oftros gastos de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es
la siguiente:

2024 2023

De inmuebles, instalaciones y material 957 1.061
Informatica 5.644 5.335
Comunicaciones 567 549
Publicidad y propaganda 372 302
Gastos judiciales y de letrados 645 600
Informes técnicos 905 686
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 476 474
Primas de seguros y autoseguro 291 270
Por érganos de gobierno y control 245 187
Gastos de representacién y desplazamiento del personal 367 328
Cuotas de asociaciones 1.269 1.237
Contribuciones e impuestos 1.019 952
Sobre inmuebles 65 50
Otros 954 902
Otros gastos 156 136
12.913 12.117

c)  Ofros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023
es el siguiente:

2024 2023
Inversiones inmobiliarias (Nota 18.2) 331 337
Otros 1.532 753
Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros 46 42
Indemnizaciones recibidas de entidades aseguradoras 92 83
Oftros ingresos recurrentes 28 47
Otros conceptos 1.366 581
1.863 1.090
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d) Otras ganancias y otras pérdidas

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
es la siguiente:

2024 2023
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas
Ganancias 304 540
Pérdidas (738) (401)
434 139
2024 2023
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas
Venta de activos no corrientes en venta 421 555
Deterioro de activos no corrientes en venta (Nota 17) 303 338
724 893

e) Ingresos por intereses y gastos por intereses

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
es la siguiente:

2024 2023
Valores representativos de deuda 13.569 13.309
Préstamos y partidas a cobrar 73.577 64.951
No dudosos 71.927 63.598
A la vista y con breve plazo de preaviso 6.605 5.148
Deuda por tarjetas de crédito 776 677
Deudores comerciales 5.787 5.494
Deudores comerciales con recurso 3.546 3.699
Deudores comerciales sin recurso 2241 1.795
Arrendamientos financieros 1.501 1.286
Préstamos de recompra inversa = -
Otros préstamos a plazo 55.061 49.300
Anticipos distintos de préstamos 2.197 1.693
Dudosos 1.650 1.353
Otros activos 10.029 4.642
Depésitos 1.4865 1.676
Derivados — contabilidad coberturas 1.703 (951)
Otros pasivos - -
Ingresos por intereses 100.343 83.627
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2024 2023

Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 8.326 2.470

Depésitos 19.779 22.564
Depositos a la vista 10.757 12.529
Depésitos a plazo 9.022 10.035

De los cuales: participaciones emitidas 1.902 2.396

Otros pasivos 135 123

Derivados — contabilidad cobertura - -

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post empleo = 227

Resto = -

Gastos por intereses 28.240 25.384
f) Ingresos por dividendos

El saldo recogido en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2024 y 2023 corresponde, en su totalidad, a acciones incluidas en el epigrafe de instrumentos
de patrimonio. El detalle por sociedad de los ingresos por dividendos durante los ejercicios 2024
y 2023 es el siguiente:

SOCIEDAD 2024 2023
GRUCAJRURAL 3.413 2.606
TELEFONICA 583 583
ENAGAS 1,228 838
RURAL SERVICIOS INFORMATICOS 324 307
ESPIGA EQUITY FUND 88 44
OTROS 850 1.622
TOTAL 6.486 6.000

g) Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos o pasivos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios 2024 y 2023, en funcién las carteras de instrumentos financieros que los
originan, es el siguiente:

2024 2023
Valores representativos de deuda 21 (126)
Otros 3 45
(18) (171)
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h)  Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2023 y 2022 corresponden a las diferencias de valoracién de los activos o pasivos
financieros valorados a valor de mercado.

i) Diferencias de cambio

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2024 y 2023 corresponden a diferencias surgidas en la conversion a la moneda
funcional de las partidas monetarias expresadas en moneda extranjera.

j) Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Otros gastos de explotacién
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos 15 872
Dotaciones obligatorias a la obra social (nota 24) 3.968 2.873
Otros conceptos 1.368 1.544
5.351 5.289

La partida de “Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos” incluye al 31 de diciembre de
2024, 22 miles de euros correspondiente al Fondo de Garantia de Entidades de Crédito (872
miles de euros en el ejercicio 2023).

k)  Auditoria externa

Los honorarios satisfechos a Ernst & Young, S.L. por los servicios de auditoria han ascendido
a 57 miles de euros y 13 miles de euros por otros servicios en 2024.

Los honorarios satisfechos a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria ascendieron a 57 miles de euros y 24 miles de euros por otros servicios en 2023.

29.5 Servicio de atencion al cliente

Al amparo de lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero se cre6é el Comisionado para la defensa del cliente de servicios
financieros, el Defensor del Cliente y del Servicio de Atencion al cliente.

Dichos Servicios fueron objeto de regulacién por el Reglamento desarrollado por Real Decreto
303/2004, de 20 de febrero y por la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos y servicios de atencion al cliente de las entidades financieras y por la Ley
2/2.011 de 4 de marzo de Economia Sostenible.



En virtud de la regulacién legal anteriormente citada, el Consejo Rector de Caja Rural Central
Sociedad Cooperativa de Crédito en su reunion de 15 de Julio de 2.004 acuerda, a propuesta
de su director general, por una parte, la creacién en la Entidad del Servicio de Atencién al
Cliente, aprobando el Reglamento que regula su actividad y por otra, ratificar la adhesion de la
entidad al Servicio de Defensa del Cliente de la UNACC.

Dicho Reglamento fue actualizado y adaptado a la luz de la nueva normativa vigente, en otra
reunion del Consejo Rector de fecha 30 de noviembre del afio 2.015 y posteriormente en
reunién del Consejo Rector de fecha 29 de octubre de 2.019.

Con posterioridad y siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafia, se ha producido una
nueva actualizacion del citado Reglamento, aprobado en la reunion del Consejo Rector del
pasado 30 de enero de 2.024.

Conforme al Articulo 25 del Reglamento del Servicio de Atencién al Cliente de Caja Rural
Central, dentro del primer trimestre de cada afio natural el servicio presentara ante el Consejo
Rector de la Caja una Memoria Explicativa del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente, constando al menos un resumen de la Memoria en la memoria anual de la Caja.

Esta Memoria recoge la labor del Servicio de Atencién al cliente durante el afio 2024, en base
a los previsto en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo y a la Circular 4/2021
de 25 de noviembre de entidades de crédito y supervisadas sobre modelos de estados
reservados en materia de conducta de mercado, transparencia, proteccion de la clientela y
registro de reclamaciones.

MEMORIA ANUAL SERVICIO ATENCION AL CLIENTE ANO 2024
A) RESUMEN ESTADISTICO DE QUEJAS Y RECLAMACIONES ATENDIDAS.
En este punto debemos diferenciar tres tipos de reclamaciones extrajudiciales:

1) Aquellas relativas a la eliminacién de las clausulas suelo-techo, y en su caso,
reclamacion de la devolucion de intereses.

2) Reclamaciones de nulidad de clausula de gastos de otorgamiento de escrituras y su
restitucion, nulidad de clausulas de interés de demora, vencimiento anticipado,
Intereses de mora, posiciones deudoras, comisién de apertura, etc....

3) Cualquier otro tipo de reclamacion, en su mayor parte referidas, segtn los clientes, al
cobro de comisiones de mantenimiento y administracion de cuentas, comisiones por
impago de recibos de préstamos, tarjetas de crédito revolving, gastos de testamentaria,
comision por certificado de saldo y de deuda cero, fraudes con tarjetas a clientes,
adeudos y/o devoluciones de recibos, cancelacion de cuentas inactivas, quejas en
oficinas, etc.
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Dentro del apartado 1) y 2) anteriores, referidos a los suelos y gastos de otorgamiento de
escrituras de hipoteca, se han atendido durante el afio 2.024, cuarenta y siete
reclamaciones extrajudiciales de clausulas suelo (47) y trescientas doce (312) de gastos
de otorgamiento de escrituras y nulidad de clausulas de intereses de demora, vencimiento
anticipado, etc... Dentro del apartado 3) se han atendido ciento treinta y dos (132)
reclamaciones, ascendiendo a un total de (491) reclamaciones recibidas en el SAC.

En todos los casos, el SAC contestd por escrito a las reclamaciones, admitiendo unas y
rechazando otras.

Las reclamaciones se han formulado, de forma extrajudicial, mediante carta o email dirigida
al Servicio de Atencion al Cliente por parte de clientes o bien de sus representantes legales
(normalmente despachos de abogados), o bien, otras reclamaciones se han recibido a
través de demandas judiciales.

A raiz de la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) de 26 de
Diciembre de 2.016, sobre la retroactividad de los efectos de nulidad de la clausula suelo
a la fecha de celebracidn de contrato en contra del criterio mantenido por nuestro Tribunal
Supremo en sentencia de 09 de Mayo de 2.013, asi como con motivo de la sentencia
ntmero 705/2015 de Diciembre de 2.015, sobre repercusion de gastos de otorgamiento de
escritura, y el RD 01/17 sobre Clausulas suelo, todas las reclamaciones se han
judicializando de forma potencial, siendo bastantes las demandas presentadas por la
dificultad de llegar a acuerdo con los clientes, a no ser que se acepten todas sus
pretensiones indemnizatorias.

No obstante, en relacion con las reclamaciones sobre gastos y comisiones ( de apertura,
de novacion por ampliacién de capital....), la cuestién de a quién atribuir el pago de los
mismos, que habia quedado despejada, con motivo de varias sentencias dictadas por
nuestro Tribunal Supremo con fecha 21 de Enero de 2.019 ( sentencias nimeros 44, 45,
46 y 47), ahora, a raiz de la Sentencia del TJUE de 16.07.20 y posteriores sentencias de
nuestro Tribunal Supremo de 26.10.2020 y 27.01.2021, volvera a incrementarse la
litigiosidad, toda vez que para todas las escrituras de préstamo con garantia hipotecaria
anteriores a la Ley del Crédito Inmobiliario (LCCI) que entré en vigor el 15.03.2.019, a
excepcion del AJD que se atribuye al prestatario, el resto son por cuenta del prestamista,
(50% Notaria, y 100% de Registro, Gestoria y Tasacion).

Sobre la Comision de Apertura, de novacién por ampliacion, subrogacion etc...., en donde
existia un criterio jurisprudencial pacifico sobre la atribucion del pago de esta con cargo
prestatario, al quedar definida la citada comisién como un elemento esencial del contrato,
al igual que el tipo de intereses del préstamo, por lo que el tribunal no podia entrar a decidir
sobre la fijacion de los precios; ahora debido a diferentes sentencias del TJUE
(16.07.2016.03.23) y posteriormente del Tribunal Supremo (STS 816/23 de 29 de mayo),
se concluye que dichas comisiones no forman parte como elemento esencial del contrato,
y los tribunales pueden entrar a conocer sobre su transparencia y abusividad, es decir, si
se ha informado de manera transparente y suficiente al consumidor de la carga que supone
el pago de dichas comisiones, por lo que se ha incrementado la litigiosidad, existiendo
sentencias contradictorias en las distintas Audiencia Provinciales, y en especial en la
Audiencia Provincial de Alicante, por lo que CRC tiene formulados diversos recursos de
casacion ante el Tribunal Supremo.
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Muchas reclamaciones han sido resueltas, mediante acuerdos o transacciones
extrajudiciales, o bien, silas demandas judiciales estaban presentadas, en base a acuerdos
homologados judicialmente.

Los asuntos que han concluido con sentencias judiciales, en caso de condena a la entidad,
han sido cumplidos por la Caja Rural Central, de forma inmediata.

Existen bastantes procedimientos judiciales en curso pendientes de resolucién. Durante el
ano 2.024, CRC ha recibido la notificacién y emplazamiento de (110) demandas en solicitud
de nulidad de la clausula suelo, gastos de escrituras, intereses de demora, comisiones por
posiciones deudoras, comisién de apertura y, en su caso, la restitucién de intereses y
reintegro de las facturas de gastos abonadas en su dia.

Durante este periodo CRC ha hecho frente al pago de la suma de 559.001,07 € en concepto
de devolucién de intereses derivados de la aplicacion de la clausula suelo, y la suma de
240.396,22 € por gastos de escrituras, comisiones por posiciones deudoras, nulidad de la
clausula de intereses de demora, etc., asi como la devolucién a clientes de la suma de
36.216 €u, en concepto de reclamaciones extrajudiciales y demandas judiciales
interpuestas contra la entidad por fraude digital.

En base a las reclamaciones extrajudiciales sobre suelos y gastos, atendidas por este SAC
durante el afio 2.024 (47 suelos+312 de gastos) = 359, muchas han sido resueltas por la
entidad mediante acuerdo transaccional con el cliente, sobre todo las relativas a los gastos
notariales, gestoria, registro y tasacién al haber sido despejadas las dudas en cuanto a su
atribucion por las SSTTSS de 21 de enero de 2.019 y posteriores.

En cuanto a las reclamaciones de suelos (47) han sido rechazadas, ya que en la mayoria
de los casos existia un acuerdo transaccional entre CRC y el cliente eliminando la clausula
y renunciando a efectuar reclamacién por tal concepto. No obstante, estando pendiente de
resolver por el Tribunal Supremo, un recurso de casacién sobre la validez de los acuerdos
transaccionales, por lo que gran nimeros de ellas se iran convirtiendo en reclamaciones
judiciales, a lo largo de los proximos afios, por lo que aun cuando en el afio 2.020 sufrieron
un descenso las reclamaciones extrajudiciales, es previsible que la demandas judiciales
sobre reclamaciones previas de los afios 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 se
mantengan a un ritmo constante, dada la lentitud de los 6rganos judiciales en la admision
y tramitacion de los procedimientos judiciales, sobre todo el Tribunal Supremo.

Dentro de las reclamaciones extrajudiciales de gastos de otorgamiento de escrituras y
nulidad de clausulas, etc., (312), se han resuelto a favor de los clientes la devolucion de
los gastos reclamados (135), por un importe de 63.912,27 €u. y se han rechazado (177),
en su mayoria por falta de documentacién a aportar por el cliente (facturas/justificantes de
pago) con la finalidad de cuantificar el importe a devolver en su caso.



Dentro del apartado 3), las reclamaciones referidas a cobro de comisiones de
mantenimiento, comisiones por recibos devueltos de préstamos, fraudes con tarjeta, gastos
de gestion por bastanteos de testamentarias, certificados de saldo, comisiones de tarjetas,
gastos de devolucion de efectos y recibos, quejas diversas por retraso en la atencioén, colas
en ventanillas, etc...., se han atendido ciento treinta y dos (132) reclamaciones. De ellas,
una vez admitidas a tramite y abierto su expediente, algunas han sido resueltas de forma
favorable al cliente (35), (97) se han resuelto desfavorablemente al cliente y otras 3) se
han sido inadmitidas por haber superado el plazo maximo de reclamacién de 5 afios,
conforme al articulo 17 del Reglamento del SAC actualizado.

En todos los casos se ha contestado al cliente, previa apertura del expediente, mediante
carta con acuse de recibo.

La mayor parte de las reclamaciones por este concepto pasamos a desglosarlas a
continuacién:

1.-Cobro de comisiones por posiciones deudoras en caso de recibos devueltos de
préstamo personales e hipotecarios (4), favorables a los clientes por Jurisprudencia T.S.

2.- Reclamacién de comisiones por liquidacién trimestral de cuentas a la vista (40), de
las que se han resuelto (17) favorables a los clientes por importe de 918 €.

3.- Reclamaciones devolucion de Seguros de Vida de prima Unica asociados préstamos
hipotecarios (6).

4.- Reclamaciones de nulidad de contratos tarjetas Revolving y devolucién intereses. (7)

5.- Por comisiones de gastos de gestion testamentarias, certificados saldo, y certificado
de deuda “CEROQ?”, las cuales han sido resueltas favorablemente a los clientes (8).

6.- Reclamaciones por uso fraudulento de tarjetas de débito, crédito (33).
7.- Reclamaciones y quejas por incidencias en cajeros automaticos de la entidad (4).

8.- Reclamaciones solicitando documentacién de préstamos hipotecarios (facturas de
Notario Registro, Gestoria...e historico de movimientos, contratos, etc. (8).

9.- Reclamaciones de no clientes de CRC (11).

10.- Reclamacién de comisiones trimestrales en cuenta a la vista para uso exclusivo
pago préstamo hipotecario (6), las cuales se han resuelto favorablemente tras su
comprobacion.

11.- Otras quejas y reclamaciones diversas (5), tales como, quejas por la atencién en
las oficinas, cancelaciones de cuentas y tarjetas de clientes, bloqueos de cuentas de
Comunidades de Propietarios por conflictos entre Juntas entrantes y salientes, o bien,
por no entregar la documentacion solicitada por la direccion de la oficina (el Libro de
Actas, acuerdo de firmas para disposicién de la cuenta...), bajas en archivos de
morosidad, etc.
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El plazo medio de contestacion al cliente ha sido de quince (30) dias, desde la recepcion
de la reclamacién, mediante envio de carta con acuse de recibo.

De todas las reclamaciones antes descritas en los apartados anteriores, durante el afio
2024, se han formulado veintitrés (23) ante el Banco de Espafa, ocho (8) de ellas
favorables a CRC y quince (15) a favor de los clientes, en el caso de reclamacién importes
por fraude digital cuyas conclusiones definitivas del Banco de Espafia son desfavorables
para la entidad, asi como en las reclamaciones por gastos de testamentaria, certificados
de saldos, comisiones en cuenta a la vista, incidencias en cajero automatico , el SAC, en
la mayoria de los casos ha aceptado los criterios y conclusiones definitivas manifestados
en el informe definitivo del Banco de Espafia, con la finalidad de evitar la interposicion de
demandas judiciales contra la entidad por parte de los clientes.

B) CRITERIOS GENERALES.

Los criterios mantenidos por el Servicio de Atencion al Cliente, asi como por el Servicio de
Defensor del Cliente ordinariamente se han sometido a la normativa legal vigente en el
momento de producirse la reclamacion con especial incidencia en la Circulares del Banco de
Espafia y a los usos y costumbres bancarios interpretados conforme a las Resoluciones del
Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia.

C) RECOMENDACIONES O SUGERENCIAS.

La unica sugerencia que se estima de interés y que se puede derivar de los asuntos planteados
a lo largo del afio 2.024 consistiria en incidir en la formacion del personal en materia juridica
basica con animo de evitar conflictos sustentados en el desconocimiento de la normativa
bancaria, de esta forma, muchos de los conflictos se podrian solventar en el ambito propio de
la sucursal, sin necesidad de acudir al SAC, para la mejora reputacional de la entidad ante el
cliente.

29.6 Informacién sobre aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Pagos realizados y pendientes al cierre de 2024 (miles de euros y n° de facturas):

Importe % N° de facturas %
Total de pagos realizados 45.239 17.311
De los que pagados dentro del plazo
legal* 41.184 91,04% 14.607 84,38%
Total pagos pendientes 1.472 462
*De acuerdo con la ley 15/2010
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Pagos realizados y pendientes al cierre de 2023 (miles de euros y n° de facturas):

Importe % N° de facturas %
Total de pagos realizados 35.526 14.757
De los que pagados dentro del plazo
legal* 32.305 90,93% 13.169 89,24%
Total pagos pendientes 1.038 572

*De acuerdo con la ley 15/2010

Periodo medio de pago y ratios de pago a proveedores (dias):

2024 2023
Periodo Medio de Pago a Proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 31

29.7 Medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente (“leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, de los posibles impactos, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Entidad no ha realizado inversiones
significativas en este ambito ni considera que existan contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO
Informe bancario anual del ejercicio 2024

Informacion a 31 de diciembre de 2024 de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa
de Crédito para el cumplimiento de la Ley 10/2014 y de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87
y la Disposicion transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, publicada en el Boletin Oficial
del Estado de 27 de junio de 2014, que transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisiéon prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (comunmente conocida como CRD IV).

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito remitiran al Banco de
Espafia y publicaran anualmente, especificando por paises en donde estén establecidas,
la siguiente informacién de cada ejercicio:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

b)  Volumen de negocio, Nimero de empleados a tiempo completo, Resultado bruto
antes de impuestos, Impuesto sobre el resultado.

) Subvenciones o0 ayudas publicas recibidas.

En virtud de lo anterior, a continuacion, se detalla la informacién requerida anteriormente
mencionada:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Caja Rural Central S.C.C. (en adelante la Caja o la Entidad) se constituyo el 24 de febrero
de 1.945 y se encuentra inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nimero 135SMT y en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito de
Banco de Esparfia con el nimero de codificacién 3005.

Su objeto social es servir a las necesidades financieras de sus socios y terceros, mediante
el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin, podra realizar
toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las otras entidades
de crédito, las cuales, desarrolla preferentemente en el medio rural.

b)  Volumen de negocio, nimero de empleados a tiempo completo, Resultado bruto
antes de impuestos e Impuesto sobre el resultado

Volumen de N° empleados Resultado bruto
Negocio equivalente a antes de Impuesto sobre el
(miles de euros) tiempo completo impuestos resultado
I
Espaiia 98.868 328 45.967 7.923

| TOTAL




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO
Informe bancario anual del ejercicio 2024

A efectos de la presente informaciéon se ha considerado como volumen de negocio el
margen bruto de la cuenta de resultados de 31 de diciembre 2024. Los datos de empleados
equivalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir de la plantila de cada
sociedad/pais al cierre del ejercicio 2024.

El rendimiento de los activos de la Entidad, calculado como la divisién del Resultado neto
del ejercicio sobre los Activos totales, al 31 de diciembre de 2024 asciende a 1,22%.

c)  Subvenciones o ayudas publicas recibidas
Durante el ejercicio 2024 Caja Rural Central S.C.C. no ha recibido subvenciones o ayudas

publicas, salvo las asociadas a bonificaciones de FUNDAE por la realizacion de cursos de
formacion del personal de la entidad por importe de 17 miles de euros.



CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO
Informe de gestién del ejercicio 2024

El objetivo de este Informe de Gestion es facilitar a todos los socios y clientes de Caja Rural
Central una amplia informacién sobre la actividad desarrollada durante el ejercicio 2024 y
todos los asuntos y cifras relevantes para ellos.

ENTORNO ECONOMICO Y FINANCIERO

En 2024, la economia mundial crecié por encima del 3%, y se mostro resiliente a un entorno
de condiciones financieras restrictivas y, en general, las grandes economias
internacionales lograron crecer mas de lo previsto.

La sorpresa mas destacada, en cuanto a crecimiento de PIB, fue EE.UU., que crecié casi
un 3% por la fortaleza de la demanda interna y el mercado laboral. También China crecié
por encima de lo esperado, hasta un 5%, gracias a una combinacion de medidas de
estimulo fiscal y monetario y de apoyo al sector inmobiliario.

Incluso la eurozona se recuperé algo mas de lo pronosticado, con un avance del PIB en
2024 del 0,7%, alcanzado con una gran disparidad interna, destacando Espafia en positivo
y Alemania en negativo.

Durante 2025 la economia global se enfrenta a numerosos riesgos, especialmente a la
amenaza de una mayor fragmentacion econdémica, con un incremento de las barreras
comerciales y de la incertidumbre que ya empezé a materializarse al cierre de 2024.

La economia espafola crecié un 3,2% en 2024 superado ampliamente las expectativas
previas, a pesar de la incertidumbre geopolitica, la inflacion elevada y los tipos de interés
en niveles todavia restrictivos. Este crecimiento estd basado en el buen desemperio del
sector exterior, el turismo y la progresiva reactivacién del consumo privado, que va
ganando protagonismo en detrimento de un consumo publico. Destacar también la buena
marcha del mercado laboral, favoreciendo que la situacién de los hogares mejore,
impulsando el consumo, que aport6 alrededor de la mitad del crecimiento del PIB el pasado
afo.

Durante 2025, la economia deberia seguir creciendo por encima del promedio de la
eurozona, apoyada por el dinamismo del consumo de los hogares mediante la recuperacion
del poder adquisitivo, asi como también a través de la recuperacion de la inversion. Pero
se enfrenta a importantes desafios geopoliticos y el débil crecimiento europeo se presentan
como los principales factores de riesgo

La desinflacién esta posibilitando un espacio propicio al descenso de los tipos de interés,
que se esta acelerando desde mitad de 2024. Todo apunta a un descenso de la facilidad
de depositos del BCE hasta el 2 0 2,25% a finales de afo, asi como del Euribor hasta un
entorno parecido. Esta baja de tipos sitla los tipos en terreno neutral favoreciendo una
progresiva mejora de las expectativas econémicas en el transcurso del ano tanto en
Espafia como en el resto de la zona euro.
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Todo esto indica que durante 2025 se producira un entorno con algo mas de dinamismo,
siempre y cuando las incertidumbres y amenazas introducidas por el comercio mundial y
la introduccion de aranceles, no lo deteriore y sea capaz de frenar el crecimiento de modo
determinante. En todo caso, Espafia seguira creciendo por encima de la media europea.

En este entorno, la situacién de Caja Rural Central a 31 de diciembre ha sido la siguiente:
SOCIOS

El nimero de socios al 31 de diciembre de 2024 asciende a 61.194, de los que 52.075 son
personas fisicas, con un aumento de 709, equivalente a un 1,38%, y 9.119 personas
juridicas, lo que supone un aumento de 204 o un 2,29%.

RECURSOS PROPIOS

Los recursos propios computables ascienden a 294.350 miles de euros, con una evolucion
positiva respecto al ejercicio anterior de 40.286 miles de euros. Estas cifras hacen que la
Ratio de Solvencia sea del 21,22%, un 265,2% superior a los minimos exigidos por la
normativa vigente. El ratio CET-1 o capital de nivel 1 ordinario es del 21,22%, muy superior
al minimo exigido por el regulador que es del 12,07%.

RECURSOS DE CLIENTES'

Durante el ejercicio 2024 los recursos de clientes gestionados por la Entidad ascienden a
2.084.315 miles de euros con un aumento de 153.350 miles de euros, equivalente a un
5.42%. De estos recursos, 290.937 miles de euros son a plazo, 2.163.631 miles de euros
a la vista y 475.177 miles de euros fuera de balance.

CREDITO A LA CLIENTELA?

En el ejercicio 2024, el crédito a la clientela crecio un 7.83%, esto es, en 124.489 miles de
euros con respecto a 2023, llegando a un total de 1.713.837 miles de euros. De estos,
125.816 miles se corresponden con créditos a las Administraciones Publicas, 750.038 con
créditos a sociedades no financieras, y 837.983 con financiacién otorgada a hogares.

Del total de préstamos, 58.264 miles de euros se clasifican como activos dudosos. De
estos, 39.067 miles de euros son con garantia real y el resto con garantia personal y otras
garantias. El total de los Fondos de Cobertura alcanza la cifra de 62.245 miles de euros,
que hacen que la cobertura total sea de 106,63%.

TOTAL BALANCE

Los Activos Totales gestionados por la Entidad a 31 de diciembre de 2024 suman 3.118.677
miles de euros con un aumento de 208.257 miles de euros con respecto al ejercicio anterior,
lo que supone una subida relativa del 7,16%.

! No incluye saldos en Bancos Centrales, Entidades de Crédito, ni pasivos asociados a operaciones de
titulizacion.
2 valor en libros bruto. No incluye Entidades de crédito y Sociedades Financieras.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Los ingresos financieros fueron de 100.343 miles de euros, un aumento del 19,99% (16.716
miles de euros) respecto al afio anterior, debido principalmente al incremento de la cartera
crediticia y los altos tipos de interés de 2024.

Los Costes Financieros fueron de 28.240 miles de euros, 2.856 miles de euros mas que en
2023, equivalente a un 11,25% mas, motivado por el contexto de altos tipos de interés del
ejercicio.

Como consecuencia el Margen de Intereses fue de 72.103 miles de euros, con un aumento
de 13.860 miles de euros, lo que supone un incremento del 23,80% con respecto al ejercicio
anterior.

El Margen Bruto alcanzé la cifra de 98.868 mil euros, 16.470 mil euros superior que en
2023, representando un incremento del 19,99% en términos relativos. Los ingresos por
comisiones del ejercicio fueron de 26.329 mil euros, lo que supone un aumento del 2,69%.

El Resultado antes de Impuestos, una vez deducidas los deterioros de activos dudosos y
activos adjudicados fue de 33.649 miles de euros de euros, 13.722 miles de euros mas que
el ejercicio anterior, lo que supone un 68,86% mas en términos relativos.

El Resultado neto después de Impuestos fue de 38.044 miles de euros de euros, un 35,75%
mas que el ejercicio anterior.

FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

La Entidad destina cada afio el Fondo de Educaciéon y Promocion a financiar la formacién
y educacion de socios y equipo humano en los principios y valores cooperativos o en
materias especificas de su actividad societaria o laboral y demas actividades cooperativas,
asi como a la difusién del cooperativismo y a la promocién de las relaciones cooperativas
y al desarrollo cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la Comunidad en
general, a la mejora de la calidad de vida y al desarrollo comunitario.

Las cantidades destinadas a estos conceptos durante el gjercicio de 2024 ascendieron a
1.576 miles de euros.
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PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2025

Durante el ejercicio 2025, nos enfrentamos a retos econémicos relevantes, tanto en Europa
como en el resto del mundo. Caja Rural Central, incluso en este escenario va a continuar
impulsando y apoyando el desarrollo econémico, cultural y social en nuestro ambito de
actuacion, y para ello vamos a seguir trabajando para conseguir nuestros objetivos,
centrados en cinco pilares:

i) Aumentar nuestro posicionamiento en Alicante y Murcia con un doble objetivo:
crecimiento de nuestra red comercial, tanto en la provincia de Alicante como en la Regién
de Murcia, para incrementar nuestra presencia en ambos territorios y poder ofrecer
nuestros servicios al mayor niimero de clientes; e impulsar el desarrollo de nuestro modelo
de_negocio, diferencial respecto a nuestros competidores, con una apuesta clara para
satisfacer las necesidades de nuestros clientes, muy centrados en valores, con un modelo
de atencion directo, cercano, con amplios horarios de atencion personal, con
asesoramiento profesional y honesto, para convertirnos en su principal proveedor
financiero, su socio de referencia.

ii) Impulsar y llevar a cabo, con un alto grado de cumplimiento, el desarrollo de nuestro
Plan Estratégico 2024-2026, basado en tres ejes: eficiencia, rentabilidad y productividad,
y con el foco principal en el cliente, de modo que podamos abordar con éxito los actuales
retos del sistema financiero, principalmente de competencia, nivel de atencion y
rentabilidad.

iii) Cumplir con las mejores ratios financieras: solvencia, rentabilidad, eficiencia, morosidad
y liquidez, que nos aseguren un perfil de riesgo bajo que impulse un crecimiento sano y
sostenible,

iv) Mejorar la satisfaccion de nuestro equipo humano a través de la formacion vy
especializacion, mejorando nuestros criterios y autonomia de gestion, para conseguir que
Caja Rural Central sea referente en el mercado en satisfaccion de socios y clientes.

v) Impulsar el fortalecimiento y consolidacién de nuestro Grupo, junto con las Cajas Rurales
socias de la Asociacion Espariola de Cajas Rurales (AECR), a través del MIP y de todas
las empresas participadas, y con ello reforzar nuestro modelo de banca cooperativa,
manteniendo independencia en nuestros ambitos de actuaciéon para atender las
necesidades de nuestros socios y clientes y con ello contribuir al desarrollo social,
economico y cultural de nuestro entorno.

Un afio mas conseguiremos que todo esto sea posible gracias a la confianza depositada
por todos nuestros socios y clientes; a la dedicacion, compromiso y actitud de todo el
equipo humano y a la ayuda, confianza, comprension y respeto del Consejo Rector.

Debido a nuestro objeto social, Caja Rural Central no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, situacion financiera y resultados de la misma.

Las Cuentas Anuales han sido auditadas con opinion favorable y sin ninguna salvedad
por la firma auditora Ernst & Young, S.L.

Q& 4
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GESTION DEL RIESGO

En la nota 6 de la memoria de estas cuentas anuales se describe la politica de los diferentes
riesgos a los que esta expuesta la entidad (crédito, de tipo de interés, de mercado, liquidez,
medioambiental, reputacional), asi como la gestidn de riesgos durante el ejercicio 2024.

INFORMACION NO FINANCIERA

Durante 2024, Caja Rural Central ha continuado basando su relacién con el entorno en una
visiéon de largo plazo y acorde con su vocacion de apoyo y servicio al territorio y a la
sociedad. Todos los compromisos de la Caja en este sentido se encuentran recogidos de
forma voluntaria en el Informe de Desempefio No Financiero, publicado como un
documento independiente y sin verificar su contenido. Dicho Informe forma parte del
presente Informe de Gestién y ha sido preparado siguiendo los estandares de reporte de
sostenibilidad del Global Reporting Initiative (estandares GRI), de acuerdo a lo mencionado
en la “Tabla de equivalencias GRI” incluida en el Anexo 2 del citado Informe.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Entidad no tiene ningun proyecto de investigacion y desarrollo en curso, ni ha incurrido
en gastos por este concepto en el ejercicio 2024.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Entidad no mantiene participaciones propias en balance al cierre del ejercicio 2024
(ningan importe en 2023).

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

En la Nota 29.6 se detalla la informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de las presentes
Cuentas Anuales por el Consejo Rector de la Entidad, no ha ocurrido ningin hecho con
efecto significativo en las mencionadas Cuentas Anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2024

Reunido el Consejo Rector de la Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito, el
25 de marzo de 2025, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Legislacion
vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2024,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a)
b)

c)

d)

Balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024.

Informe de gestion del ejercicio 2024.



Los miembros del Consejo Rector de la Caja firman el presente documento en conformidad
con la citada formulacién y el secretario del Consejo firma asimismo a efectos de
identificacion todas las hojas integrantes de las cuentas anual el informe de gestion.
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