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INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, así
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación
(que se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernández Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la sección 3 a del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1,  inscripción 1“. C.I.F. B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoría

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor signif icatividad en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre estas, y no expresamos una opinión por
separado sobre esas cuestiones.

Estimación de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripción La cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2025 presenta un valor, neto de ajustes por valoración, de
1.840.832 miles de euros, incluyendo dichos ajustes correcciones de valor por
deterioro por riesgo de crédito por importe de 60.354 miles de euros, tal y como se
desglosa en la nota 13.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La
estimación de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de
préstamos y anticipos a coste amortizado es una estimación significativa y compleja.

En la nota 2a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detallan los principios
y criterios de valoración aplicados por la Entidad para la estimación de las
mencionadas pérdidas por deterioro, que se realiza de forma colectiva.

Los métodos utilizados para la estimación de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicación de un elevado componente de juicio, que incorpora elementos tales como
la clasificación de las operaciones en función de su riesgo, la identificación y
clasificación de las exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un
incremento significativo del riesgo, el valor realizable de las garantías asociadas y, en
el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluación de la
capacidad de pago de los acreditados en función de la evolución futura de sus
negocios.

En este contexto, la Sociedad utiliza, para el análisis colectivo, el modelo de
estimación de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular
4/2017 del Banco de España, sobre la base de la experiencia y de la información que
el Banco de España tiene del sector.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 1.4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad ha complementado las pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito que resultan del modelo establecido en la Circular 4/2017 del Banco
de España para recoger los efectos que pudieran no estar incluidos en las mismas,
bien por considerar que existen factores de riesgo adicionales, o para incorporar
particularidades sectoriales que puedan afectar a un conjunto de operaciones o
acreditados.

Por todo ello, la estimación de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestión clave de nuestra auditoría.

Nuestra
respuesta Nuestro enfoque de auditoría ha incluido el análisis y evaluación del entorno de

control interno asociado a los procesos de estimación de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, así como la realización de procedimientos sustantivos, para las
estimadas de forma colectiva.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestros procedimientos relativos al análisis y evaluación del entorno de control
interno se han centrado en la realización, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluación de la adecuación de las distintas políticas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisión de los procedimientos establecidos en el proceso de concesión de
operaciones para evaluar la cobrabilida d de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e información financiera del deudor.

La revisión de los procedimientos establecidos para el seguimiento periódico de
las operaciones crediticias, principalmente aquellos relacionados con la
actualización de información financiera, revisión periódica del expediente del
deudor y con el seguimiento de las alertas establecidas por la Sociedad para la
identificación de las operaciones crediticias en vigilancia especial o
deterioradas.

La evaluación del diseño de los controles relevantes establecidos para la gestión
y valoración de las garantías asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relación con la estimación de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificación y las hipótesis utilizadas por la Dirección para identificar
y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situación financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, en su caso, la valoración
de las garantías.

En relación con la estimación de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar la
segmentación y clasificación de dichas operaciones, mediante la comprobación
con documentación soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de
datos, como por ejemplo la antigüedad de los impagos, la existencia de
refinanciaciones o el valor de las garantías, entre otros.

Además de lo anterior, hemos recalculado la estimación de las pérdidas por
deterioro de riesgo de crédito realizada de forma colectiva, replicando el
modelo que considera los porcentajes de cobertura, de acuerdo con la
segmentación y clasificación de las operaciones establecida por la Sociedad, y,
en su caso los descuentos a aplicar sobre el valor de las garantías asociadas,
establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de España.

En relación con la estimación de las pérdidas por deterioro complementarias a
las requeridas por la Circular 4/2017 del Banco de España, hemos evaluado la
identificación realizada por la Dirección de la Entidad de la necesidad o no de
realizar ajustes adicionales a las pérdidas por deterioro identificadas en el
proceso general y, cuando han sido necesarias, analizado la idoneidad de las
hipótesis consideradas y la exactitud de los cálculos realizados.

Además de lo anterior, hemos evaluado si la información detallada en la memoria
de las cuentas anuales resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco normativo de información financiera aplicable a la
Sociedad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY
Shape the future
with confidence

4

Sistemas automatizados de información financiera

Descripción La continuidad de los procesos de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnológica, que se encuentra externalizada en un proveedor de
servicios. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a los
empleados de la Sociedad con el propósito de permitir el desarrollo y el cumplimiento
de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues están
diseñados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados,
monitorizados e implementados de forma adecuada, y constituyen controles clave
para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las
aplicaciones.

En este contexto, es crítico evaluar cuestiones cómo la organización y marco de
gobierno, que debe permitir una adecuada gestión de los riesgos tecnológicos que
puedan afectar a los sistemas de información, así como a los controles sobre la
seguridad física y lógica y el mantenimiento, desarrollo y explotación de los sistemas,
bases de datos y aplicaciones utilizados en el proceso de elaboración de la
información financiera. Por ello, hemos considerado los riesgos asociados a las
tecnologías de la información como una cuestión clave de nuestra auditoría.

Nuestra
Respuesta En el contexto de nuestra auditoría, con la involucración de nuestros especialistas en

tecnologías de la información, hemos evaluado el entorno de control interno de la
Entidad en relación con los sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones clave
que intervienen en el proceso de elaboración de la información financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles
generales de acceso a los sistemas, gestión de cambios y desarrollos de las
aplicaciones, y seguridad de las mismas, así como los controles de aplicación
establecidos en los procesos clave para la elaboración de la información financiera, a
través de la revisión del Informe del experto independiente (ISAE 3402) respecto a
los controles y el diseño y efectividad operativa en el entorno tecnológico
correspondiente al ejercicio 2025, del que hemos obtenido confirmación sobre su
formación, capacidad e independencia.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2025, cuya
formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en:

a. Comprobar únicamente que el estado de información no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el informe de
gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e informar de si el
contenido y presentación de esta parte del informe de gestión son conformes a la normativa
que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
información mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la información que contiene el informe de gestión concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que
resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos en
relación con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad en España, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres
de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoración de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intención de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos es responsable de la supervisión del proceso de elaboración
y presentación de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es
más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre si existe o no una ¡ncertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisión de auditoría de la entidad en relación con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

También proporcionamos a la Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos de la entidad una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a la Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor síg nif icatívidad en la auditoría de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisión Mixta de Auditoría y Riesgos de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratación

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 3 de mayo de 2024 nos nombró como auditores por un
periodo de 3 años, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con S0530)

me Pallerols Cat

AUDITORES
INSTITUTO Oí CENSORES (UPADOS

DE CUENTAS OE ESPAÑA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Núm. 01/26/03328

SELLO CORPORATIVO: 90.00 EUR

Informe de Auditoría de cuentas sujeto
a la normativo do auditoria do cuentes

española o Internacional

de Cuentas con el N° 22702)

22 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

BALANCES 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

ACTIVO Nota 2025 2024 (*)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depósitos a la vista 9 304.479 333.378
Activos financieros mantenidos para negociar 10 207 154

Derivados 207 154
Activos financieros no destinados a negociación valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados 11

3 3

Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos 3 3

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 12 112.733 104.758

Instrumentos de patrimonio 96 499 94.447
Valores representativos de deuda 16.234 10.311

Activos financieros a coste amortizado 13 2.756.919 2.588.145
Valores representativos de deuda 794.429 807.582
Préstamos y anticipos 1.962.490 1.780 563

Entidades de crédito 121.658 108.070
Clientela 1.840.832 1.672.493

Derivados - contabilidad de coberturas 14 3.647 1.385
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas 2.a.8 10.946 10.946

Dependientes 10.946 10.946
Activos tangibles 18 49.637 41.632

Inmovilizado material 46.408 38.753
De uso propio 46.408 38.753
Afecto a la Obra social • -

Inversiones inmobiliarias 3.229 2.879
De las cuales: cedido en arrendamiento financiero 3.229 2.472

Activos intangibles 18 5 14
Otros activos intangibles 5 14

Activos por impuestos 26 23.375 22.078
Activos por impuestos corrientes 2.928 681
Activos por impuestos diferidos 20.447 21.397

Otros activos 19.1 5.201 5.129
Resto de los otros activos 5.201 5.129

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta 17 13.107 11.055

TOTAL ACTIVO 3.280.259 3.118.677

(*) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO Nota 2025 2024 (*)

Pasivos financieros mantenidos para negociar 10 179 147

Derivados 179 147

Pasivos financieros a coste amortizado 15 2.851.341 2.745.007
Depósitos 2.791.964 2.689.099

Bancos centrales * -

Entidades de crédito 242.093 225.099

Clientela 2.549.871 2.464.000

Otros pasivos financieros 59.377 55.908

Derivados - Contabilidad de coberturas 14 66.020 62.634
Provisiones 20 3.016 3.472

Compromisos y garantías concedidos 1.546 1.274

Restantes Provisiones 1.470 2.198

Pasivos por impuestos 26 9.858 9.482
Pasivos por impuestos corrientes 564 1.556

Pasivos por impuestos diferidos 9.294 7.926

Otros pasivos 19.2 15.880 14.369
De los cuales: fondo de la obra social 24 9.760 6.955

2.946.295 2.835.110

(*) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Nota 2025 2024 f )

Fondos propios 335.034 289.080
Capital 22 84.467 79.856

Capital desembolsado 84.467 79.856
Ganancias acumuladas 23 191.365 155.657
Reservas de revalorización 23 3.571 3.571
Otras reservas 23 13.569 11.952
Resultado del ejercicio 4 42.061 38.044
(-) Dividendos a cuenta 4 - -

Otro resultado global acumulado 21 (1.070) (5.513)
Elementos que no se reclasificarán en resultados 5.980 2.148

Ganancias o (-) pérdidas aduanales en planes de pensiones de
prestaciones definidas (55) (55)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 6.035 2.203

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (7.050) (7.661)
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
[parte eficaz] (7.105) (7.701)
Conversión de divisas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 55 40

TOTAL PATRIMONIO NETO 333.965 283.567

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.280.259 3.118.677

PRO-MEMORIA
Compromisos de préstamos concedidos 16 255.320 224.266
Garantías financieras concedidas 16 41.913 41.085
Compromisos contingentes concedidos 16 295.170 318.667

592.403 584.018

(*) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresadas en Miles de euros)

Nota 2025 2024 (*)
Ingresos por intereses 29.4.e 82.686 100.343

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 578 201
Activos financieros a coste amortizado 79.197 86.943
Restantes ingresos por intereses 2.911 13.199

(Gastos por intereses) 29.4.e (14.602) (28.240)
A) MARGEN DE INTERESES 68.084 72.103

Ingresos por dividendos 29.4.Í 7.158 6.486
Ingresos por comisiones 25 28.950 26.329
(Gastos por comisiones) 25 (2.956) (3.109)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,

netas * -
Otras ganancias o (-) pérdidas - -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas de activo y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 172 (18)

Activos financieros a coste amortizado 29.4.g (51) (21)
Restantes activos y pasivos financieros 29.4.g 223 3

Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociación
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 29.4.h 130 162

Otras ganancias o (-) pérdidas 130 162
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], neta 29.4.i 351 403
Otros ingresos de explotación 29.4.C 1.810 1.863
(Otros gastos de explotación) 29.4J (5.197) (5.351)

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de obra social (4.399) (3.968)
B) MARGEN BRUTO 98.502 98.868

(Gastos de administración) (35.925) (32.280)
(Gastos de personal) 29.4.a (20.580) (19.367)
(Otros gastos de administración) 29.4.b (15.345) (12.913)

(Amortización) 18 (2.683) (2.422)
(Provisiones o (-) reversión de provisiones) 20 (831) (1.702)
(Deterioro de valor o (-) reversión del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados) (9.050) (16.774)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 12 (36) (41)
(Activos financieros a coste amortizado) 13 (9.014) (16.733)

(Deterioro del valor o (-) reversión del deterioro del valor de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas) 2 -

(Deterioro del valor o (-) reversión del deterioro de activos no financieros) - (13)
(Activos tangibles) -
(Otros) - (13)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros netos 29.4.d (72) (434)
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas 29.4.d 528 724
C) GANANCIAS 0 (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE

LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 50.469 45.967
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas) (8.408) (7.923)

D) GANACIAS O (-) PÉRDIDAS DESPUÉS DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 26 42.061 38.044

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 42.061 38.044

(*) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

2025 2024 O

Resultado del ejercicio 42.061 38.044

Otro resultado global 4.443 2.167

Elementos que no se reclasificarán en resultados 3.832 949
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas - (73)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor A 41 1 1.403razonable con cambios en otro resultado global

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificarán (1.580) (381)

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 612 1.218

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Transferido a resultados

Otras reclasificaciones

Conversión de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el
patrimonio neto

Transferido a resultados

Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo 796 1.616

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 796 1.616

Transferido a resultados - -

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -

Otras reclasificaciones - -

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 20 9

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 156 11

Transferido a resultados (136) (2)

Otras reclasificaciones - •
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta - -

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - ••

Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse
en ganancias o (pérdidas) _(204) (406)

Resultado global total del ejercicio _ 46.504 40,211

(•) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1 3)
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

2025 __  2024 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (19.504) (8.507J

Resultado del ejercicio 42.061 38.044
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación 22.057 28.144

Amortización 2.683 2.422

Otros ajustes 19.375 25.722
Aumento/disminución neta de los activos de explotación (185.366) (228.802)

Activos financieros mantenidos para negociar (52) 135

Activos financieros no destinados a negociación valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados - -

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - *

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (4.161) (21.784)

Activos financieros a coste amortizado (177.191) (202.564)

Otros activos de explotación (3.962) (4.589)
Aumento/disminución neta en los pasivos de explotación 110.352 162.829

Pasivos financieros mantenidos para negociar 32 (41)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - *

Pasivos financieros a coste amortizado 106.334 159.273

Otros pasivos de explotación 3.986 3.597

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (8.608) (8.722)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (11.672) (785)

Pagos (13.867) (4.009)
Activos tangibles (10.147) (2.453)

Activos intangibles ǅ -

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -

Activos no comentes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (3.720) (1.556)
Otros pagos relacionados con actividades de inversión - -

Cobros 2.195 3.224
Activos tangibles • 390
Activos intangibles - -

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -

Activos no comentes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 2.195 2.834
Otros pagos relacionados con actividades de inversión • -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 2.277 3.194

Pagos (8.821) (8.593)
Dividendos (2.334) (2.172)
Pasivos subordinados ǅ -

Amortización de instrumentos de capital propio (6.487) (6 421)
Otros pagos relacionados con actividades de financiación - -

Cobros 11.098 11.787
Pasivos subordinados - -

Emisiones de instrumentos de capital propio 11.098 11.787
Enajenación de instrumentos de capital propio • •

Otros cobros relacionados con actividades de financiación - •

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

E) AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (28.899) (6.098)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 333.378 339.476
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 304.479 __ 333.378

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 17.073 15.424
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 180.010 220.018
Otros activos financieros 107.396 97.936
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

(*) Presentado, única y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CRÉDITO

MEMORIA ANUAL DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en Miles de euros)

1. Introducción, bases de presentación de las cuentas anuales y otra información

1.1 Introducción

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito (en adelante, “la Entidad”), constituida el 24 de febrero
de 1945 es una sociedad cooperativa de crédito de ámbito nacional, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de España, con el número 3.005. Asimismo, la
Entidad figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social con el número 135/S.M.T., así como en el Registro Mercantil de la provincia
de Alicante. La responsabilidad de los socios frente a las obligaciones sociales de la Entidad
es limitada.

Su actividad se centra en la realización de toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidos a las entidades de crédito, con atención preferente a las necesidades
financieras de sus socios, las que desarrollará y prestará principalmente en el medio rural.

Caja Rural Central, S. C. C. es una cooperativa de crédito asociada a la Asociación Española
de Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989 y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento
de la citada Ley, la ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, y otras disposiciones aplicables.

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la citada Ley. También le
son de aplicación las normas que con carácter general regulan las actividades de las Entidades
de Crédito y, con carácter supletorio la legislación de Cooperativas.

En su calidad de Caja Rural, la gestión y utilización de los recursos ajenos, así como otros
aspectos de su actividad financiera se hallan sujetos a las normas dictadas por el Ministerio de
Economía y Hacienda y el Banco de España, que, entre otros, incluyen los siguientes aspectos:

a) El mantenimiento de unos coeficientes de reservas mínimas y de recursos propios
mínimos.

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del año al Fondo
de Educación y Promoción y a la Reserva Obligatoria que no es de libre disposición.

c) El mantenimiento de un porcentaje mínimo de recursos propios sobre los activos con el
objeto de cubrir el coeficiente de recursos propios mínimos o de garantía.

d) La limitación de concesión de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, así como a terceros no
socios según los límites establecidos en el artículo cuarto de la Ley 13/89 de 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario, en la disposición
adicional tercera del RD 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989
de Cooperativas de Crédito.
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e) Mantener concentraciones de riesgo con un límite del 25% de los recursos propios y del
20% para concentración de riesgos con el propio grupo, según establece el R.D. Ley
1343/92, de 7 de diciembre.

f) La participación en el Fondo de Garantía de Depósitos en Cooperativas de Crédito, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100 miles de euros los depósitos de los clientes de
acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantía de depósitos de entidades de crédito según la redacción dada por el R.D.
1012/2015, de 6 de noviembre, la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, la Circular 2/2021,
de 28 de enero, y el R.D. 1642/2008, de 10 de octubre.

En fecha 17 de diciembre de 1997, Caja Rural Central se incorporó a la Asociación Española
de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y políticas de actuación común de
las entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta Asociación destaca la gestión,
administración y disposición, en su caso, del Fondo de Insolvencia y del Fondo de Liquidez que
las entidades asociadas deben constituir.

Con la incorporación a la Asociación Española de Cajas Rurales, esta Entidad se integró
igualmente en las entidades participadas por aquella asociación:

Banco Cooperativo Español, S.A., encargado de prestar los servicios de una entidad
bancaria a sus cajas asociadas, incluyendo la canalización de fondos al mercado
interbancario, con los límites y condiciones establecidos en el correspondiente acuerdo
formal.

Rural Servicios Informáticos, S.C., destinado a la explotación de un centro común de
servicios informáticos.

Seguros R.G.A., constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de seguros.

La Asociación Española de Cajas Rurales está formada por un amplio colectivo de
Cooperativas de Crédito y Banco Cooperativo Español, S.A. El Banco Cooperativo Español,
S.A fue autorizado por el Ministerio de Economía con fecha 25 de mayo de 1990 y fue inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros el 11 de septiembre de 1990, entre sus accionistas se
encuentra GrucajRural Inversiones, S.L., DZ Bank, y 30 cajas rurales.
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Mecanismo Institucional de Protección Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociación Española de
Caja Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural Central,
suscribieron con la mencionada Asociación, el Banco Cooperativo Español, S.A. (en adelante,
Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo
Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Protección Cooperativo" (en adelante, MIP) y determinados pactos
complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evolución del marco estatutario y convencional de la Asociación con
vistas a su modernización y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de
solidaridad por un sistema institucional de protección (SIP) de los contemplados en el
artículo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la
Ley de Cooperativas de Crédito. Serán parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha
del Acuerdo Marco están asociadas a la Asociación, GrucajaRural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el artículo 113.7 del CRR y (¡i) en la normativa reguladora
de las aportaciones al Fondo de Garantía de Depósitos, es necesario que el Banco de
España reconozca el MIP como SIP.

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse
en el seno del SIP y que se nutrirá de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo
será administrado y controlado por la Asociación, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o varios vehículos.

En relación a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociación comunicó a
las Cajas asociadas la estimación de la aportación ex - ante a realizar al fondo. Esta
primera aportación al tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo
(APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podía ser objeto de ajuste
en función de esos activos ponderados por riesgo agregados.

- Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehículo constituido por la
Asociación, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupación fue
realizada tras la adquisición, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de
GrucajRural que ostentaba la Asociación como socio fundador, y la posterior transmisión
a esta sociedad, como aportación no dinerada, de las acciones que las 29 Cajas tienen
en BCE y en RGA que ampliará su capital entregando a las Cajas aportantes
participaciones sociales de nueva emisión de GrucajRural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de GrucajRural en la
que se acuerda la mencionada ampliación de capital mediante aportación no dinerada.
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La participación de Caja Rural Central en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de
aprobación en el Consejo Rector celebrado el 27 de febrero de 2018. El 1 de marzo de 2018
tuvo lugar la Asamblea General de la Asociación Española de Cajas Rurales en la que todas
las Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural Central han aprobado la
constitución del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociación, el
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas
relacionadas con la medición de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la política
general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones económicas en el seno del
Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de España el reconocimiento
de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. Y durante
el primer trimestre de 2018 se obtuvo la no oposición a la aportación no dinerada de las
acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural por parte del Banco Central Europeo,
CNMV, y DGSFP.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a público los documentos correspondientes a
la ampliación de capital mediante aportación no dinerada de GrucajRural, que ha sido inscrita
con efectos del 14 de marzo.

En relación con la ampliación de capital mediante aportación no dinerada de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dineradas realizadas por la Caja fueron 42.607
acciones de Banco Cooperativo Español, S.A., representativas del 2,21% del capital social,
valoradas en 10.924 miles de euros y 150.200 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A.
de Seguros y Reaseguros, representativas del 1,76% del capital social, valoradas en 5.705
miles de euros. Como contraprestación a esta aportación, la Caja recibió 831.416.733
participaciones.

Con fecha 19 de junio de 2025 la Junta General de Socios de Grucajrural ha acordado una
operación de reorganización societaria consistente en su desaparición como sociedad, de
manera que las Cajas Rurales, entre las que se encuentra Caja Rural Central, pasasen a
ostentar de forma directa sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. Esta reorganización
ha sido realizada en dos fases:

Por una parte, en junio de 2025, se acordó llevar a cabo una reducción de capital de Grucajrural,
mediante reducción del nominal de las participaciones sociales y un reembolso parcial
de la prima de emisión, entregando a los socios, en función de su participación en la
sociedad, la totalidad de las acciones mantenidas en RGA.

Por otra parte, en mayo de 2025, los Consejos de Administración de GrucajRural y de Banco
Cooperativo suscribieron un proyecto común en relación con la fusión por absorción de
Grucajrural (sociedad absorbida) por Banco Cooperativo (sociedad absorbente). Estos
acuerdos han sido elevados a público el 11 de septiembre de 2025, e inscritos en el
Registro Mercantil de Madrid el 24 de septiembre de 2025.
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Desde el punto de vista económico, la reorganización no ha supuesto una modificación
sustancial en la exposición de la Caja a los riesgos y beneficios asociados a su inversión, dado
que con anterioridad a la operación la práctica totalidad de los activos y resultados de
GrucajRural estaban vinculados a sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. En
consecuencia, la Caja ha pasado a ostentar durante el ejercicio 2025 una participación directa
en dichas entidades en una proporción equivalente a la mantenida previamente de forma
indirecta a través de GrucajRural.

De conformidad con lo dispuesto en la Norma Vigésima Segunda y la Norma Vigésima Tercera
de la Circular 4/2017 del Banco de España, y atendiendo al principio de prevalencia del fondo
económico sobre la forma jurídica, la operación no ha dado lugar a la baja en balance del activo
financiero previamente reconocido. La participación ha sido objeto exclusivamente de una
reclasificación formal, manteniéndose los criterios de reconocimiento, clasificación y valoración
aplicados con anterioridad. En consecuencia, la reorganización no ha tenido impacto en el
patrimonio ni en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja en el ejercicio 2025, más allá de
los efectos derivados de las operaciones ordinarias posteriores, incluyendo los dividendos
percibidos.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad formaba parte
de un Mecanismo Institucional de Protección Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia
de solidaridad y apoyo mutuo.

1.2 Bases de presentación de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad
y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de España, de 27 do
noviembre y posteriores modificaciones, con el Código de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otra normativa
española que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situación financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboración de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios
de valoración recogidos en la Circular 4/2017 de Banco de España y posteriores
modificaciones, que se resumen en la Nota 2. No existe ningún principio contable o criterio de
valoración de carácter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mención expresa en
contrario.

1.3 Comparabilidad de la información

La información referida al ejercicio 2024 se presenta exclusivamente a efectos comparativos
con la de 2025 y no forma parte de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2025.



1.4 Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 12 y 13).

La valoración de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales,
legales y fiscales (nota 20 y nota 26)

El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado a final
de año y la activación de los créditos fiscales y su recuperabilidad (nota 26).

La valoración en las inversiones en dependientes y asociadas (nota 2).

Las perdidas por deterioro de los activos no corrientes y elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta (nota 17).

Las hipótesis empleadas en los cálculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (nota 20.1).

Las pérdidas por deterioro y la vida útil de los activos materiales e intangibles (nota 18).

El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (nota 28).

El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la
valoración del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Entidad actúa
como arrendatario (nota 18).

Las estimaciones e hipótesis utilizadas están basadas en la experiencia histórica y en otros
factores que se han considerado los más razonables en el momento presente y son revisadas
de forma periódica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese período y de periodos sucesivos.

Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible a la fecha
de preparación de estas cuentas anuales, considerando las incertidumbres existentes en la
fecha derivadas del entorno económico actual, si bien es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas en el futuro, que, conforme a la normativa aplicable, se haría de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias.
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1.5 Cambios en los criterios contables y corrección de errores

Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transacción o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

• sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio
específico, del cambio de un criterio contable sobre la información comparativa en un
ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio
más antiguo para el que la aplicación retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicación de un
nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable deforma prospectiva, desde la fecha más antigua en que sea practicable hacerlo
o,

• la disposición o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuándo se debe aplicar.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido cambios en criterios contables de carácter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

Errores contables

I os errores en la elaboración de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar información
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales períodos fueron formuladas
y que la Entidad debería haber empleado en la elaboración de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

- reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados
por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a
efectos comparativos, que correspondan al ejercicio, así como a los ejercicios posteriores,
en el que hubiera ocurrido y, si procede,

- reexpresando el balance de apertura del ejercicio más antiguo para el que se presente
información, si el error ocurrió con anterioridad a los primeros estados financieros que se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio específico,
de un error sobre la información comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos
iniciales para los ejercicios más antiguos en los cuales tal reexpresión sea practicable. En el
caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la información
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha más antigua en que sea
posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de
su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningún caso,
los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia
relativa o sea impracticable determinar el efecto del error según lo indicado en el párrafo
anterior.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido correcciones de errores de carácter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

1.6 Coeficiente de reservas mínimas

En el ejercicio 2025 y 2024 se han cumplido los mínimos exigidos por la normativa aplicable
para este coeficiente.

1.7 Información del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulación del
mercado hipotecario y otras normas del sector financiero hipotecario, el Consejo Rector
manifiesta que, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Entidad dispone de un conjunto de
políticas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.

1.8 Adopción de las Circulares de Banco de España

En 2025 no han entrado normas en vigor con impacto significativo en la Entidad y en la
presentación de la información financiera de las presentes cuentas anuales.

1.9 Cambios normativos

El 29 de diciembre de 2025 se publicó la Circular 1/2025 del Banco de España que recoge
varias modificaciones a la Circular 4/2017 con el objetivo de obtener una mayor alineación con
la normativa internacional NIIF y simplificar las obligaciones de reporte financiero de las
entidades supervisadas.

Entre otros se incorporan los últimos cambios en la NIIF-UE 9 sobre instrumentos financieros
relacionados con los criterios para la clasificación y valoración de activos financieros que
incorporan cambios en los flujos de efectivo contractuales condicionados a la ocurrencia de
sucesos que afectan al deudor, y se revisan ciertos requerimientos de coberturas por riesgo de
crédito incluidos en el anejo 9 de la Circular.

Estas modificaciones han entrado en vigor al día siguiente de su publicación, si bien no se
espera un impacto significativo en los Estados Financieros de la Caja.
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Asimismo, en aplicación de lo dispuesto en la norma 31 sobre ‘‘Coberturas contables" de la
Circular 4/2017 de Banco de España, la Entidad ha optado por aplicar, desde el 31 de diciembre
de 2025 los criterios de contabilidad de coberturas contenidos en los apartados 3 a 27 de dicha
norma, criterios que se adaptan al régimen contable sobre coberturas establecido por la NIIF 9.
Hasta dicha fecha, la Entidad ha estado aplicando los criterios contenidos en los apartados 28
a 42 de dicha norma, criterios que eran coincidentes con los establecidos en la NIC 39.

Tal y como establece la Circular, el nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de
coberturas contables, de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversión neta en un negocio
en el extranjero, pero introduce una contabilidad de coberturas más flexible y alineada con la
gestión de riesgos en comparación con los criterios que se recogían en la NIC 39.

La Entidad, en aplicación de los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 mencionados
anteriormente, ha realizado la adaptación de sus políticas y procesos contables a la nueva
normativa, habiendo sido aprobada por los órganos de gobierno pertinentes. La adopción del
nuevo marco contable para la contabilidad de coberturas contables no ha supuesto ningún
impacto cuantitativo en estados contables. En la nota 2.g) se describen los puntos clave a
considerar derivados de la transición a la mencionada normativa.

1.10 Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2025, tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal continuaron
flexibilizando de forma gradual sus políticas monetarias, en un contexto de moderación de la
inflación a nivel global. No obstante, la Unión Europea siguió enfrentándose a un entorno
económico complejo, con un crecimiento contenido en algunas de sus principales economías,
a pesar del mayor dinamismo relativo mostrado por la economía española. El crecimiento de
China continuó moderándose durante el ejercicio, reflejando los persistentes ajustes en el
sector inmobiliario y un entorno de demanda interna más débil, al tiempo que se mantuvieron
tensiones comerciales a nivel internacional. En este contexto, Estados Unidos reforzó su
política comercial mediante la introducción y ampliación de medidas arancelarias, lo que
contribuyó a incrementar la incertidumbre en los flujos comerciales globales. Asimismo, la
guerra en Ucrania continuó durante el ejercicio, poniendo de manifiesto la persistencia de
conflictos geopolíticos prolongados y sus consecuencias económicas y humanitarias.

La medida en la que estos hechos puedan impactar en el negocio de la Sociedad dependerá
del desarrollo de acontecimientos futuros que no pueden predecirse de forma fiable en la fecha
de formulación de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la Dirección de la Entidad no espera que esta situación provoque incumplimientos
relevantes de obligaciones contractuales, ni que afecte al cumplimiento del principio contable
de empresa en funcionamiento.

1.11 Hechos posteriores

El conflicto armado entre Irán e Israel-Estados Unidos está provocando, entre otros efectos, un
aumento de la volatilidad en los mercados energéticos internacionales, con especial incidencia
en los precios del petróleo y del gas, así como un incremento de la incertidumbre en los flujos
comerciales y financieros globales. La situación geopolítica en la región, y en particular los
riesgos asociados a posibles restricciones a la navegación a través del estrecho de Ormuz,
principal vía de tránsito de hidrocarburos a nivel mundial, podría tener un impacto adicional
sobre los costes energéticos y la actividad económica internacional.
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La medida en la que este conflicto bélico pueda impactar en el negocio de la Entidad dependerá
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulación de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la Dirección de la Entidad no espera que esta situación pueda provocar
incumplimientos de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Entidad, ni que afecte
al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

No existen otros hechos posteriores relevantes a excepción de los descritos anteriormente.

2. Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables más importantes que se han aplicado en la preparación de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuación, que se ajustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de España:

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultáneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital
de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o
a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligación contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos
o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, así como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo económico, aun cuando éste no coincida con su forma jurídica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no
requiere una inversión inicial, o ésta es muy pequeña en relación a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida
en una fecha futura.

La Entidad emite instrumentos financieros híbridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implícito. Estos
derivados implícitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables si, las características y riesgos económicos del derivado
implícito no están estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implícito
cumpliría la definición de derivado y si el contrato híbrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.

19



El valor inicial de los derivados implícitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias características, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implícito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato híbrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables, si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato híbrido
y trata a efectos contables el instrumento financiero híbrido en su conjunto como incluido en la
cartera de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto
cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales
o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibición de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibición se registra en una partida específica con naturaleza
de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe obligación de remuneración, aun
cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como
pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos
financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
financieros y directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribución de
resultados) de la cooperativa en el resto de los casos.

Durante el ejercicio 2007 la entidad modificó sus estatutos con la finalidad de que las
aportaciones al capital de la entidad cumplieran los requisitos para clasificarse contablemente
como capital social.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depósitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligación legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratación. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registrarán en la fecha de liquidación, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores españoles, si son instrumentos
de capital, se reconocerán en la fecha de contratación y, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidación.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma jurídica en la que se instrumente.

Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y
créditos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

Derivados; contratos cuyo resultado está relacionado con la evolución del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Además
de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas
condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los
saldos y transacciones de la Entidad.



a.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depósitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociación y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros sobre la base de los siguientes aspectos:

• En el caso de los valores representativos de deuda:

- Los modelos de negocio aprobados por la Entidad para la gestión de dichos activos.

- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del denominado
“test de SPPI” (por las siglas de la expresión inglesa “Solely Payment of Principal and
Interest”, esto es, contratos que sólo generan pago de principal e intereses).

• En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la elección irrevocable que
realice la Entidad para presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversión en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, no sea mantenida para
negociar.

Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de deuda se incluirán, a
efectos de su valoración, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificación de los valores representativos de deuda en una categoría de coste amortizado
o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y el "test de SPPI”.
El propósito del test es determinar si, de acuerdo a las características contractuales del
instrumento, sus flujos de caja representan sólo la devolución de su principal e intereses,
entendidos básicamente como la compensación por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor.

• Un instrumento financiero se clasificará en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y además cumple el test de SPPI.

• Un instrumento financiero se clasificará en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepción de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y
además cumple el test de SPPI.

• Un instrumento financiero se clasificará a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio de la Entidad para su gestión o por las
características de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en
alguna de las carteras descritas anteriormente.
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La Entidad tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las
ventas para que el instrumento pueda permanecer en la categoría de mantenidos para recibir
los flujos contractuales. Con independencia de la frecuencia y la importancia de las ventas,
ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como son las ventas
por disminución de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento de las operaciones
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un efecto significativo en los
flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a un cambio en la regulación o
en la tributación, las ventas en respuesta a una reestructuración interna o combinación de
negocios significativa, o las ventas derivadas de la ejecución de un plan de crisis de liquidez
cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

La Entidad segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la prueba
SPPI, diferenciando aquellos productos con contratos estándar (todos los instrumentos tienen
las mismas características contractuales), para los cuales la Entidad realiza la prueba SPPI
mediante la revisión del contrato marco estándar y de las características contractuales
particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con características contractuales
específicas son analizados de forma individualizada. Los activos financieros que incumplen el
test de SPPI no se contabilizan en base a las características del modelo de negocio en el que
se encuentran, sino que son registrados a valor razonable con cambios en resultados.

Los saldos de valores representativos de deuda y préstamos y anticipos bajo un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su coste
amortizado, utilizándose en su determinación el método del tipo de interés efectivo. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisición de un activo o pasivo financiero corregido (en
más o en menos, según sea el caso) por los reembolsos de principal e intereses y la parte
imputada sistemáticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento en aplicación del método del tipo
de interés efectivo. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, además,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. En los
préstamos y partidas a cobrar cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran, adicionalmente, como un ajuste por valoración de activos, aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

a.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depósitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los
depósitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociación y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoración en las siguientes categorías:
pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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• La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes características: (i) se han emitido con la
intención de readquirirlos en un futuro próximo, (ii) son posiciones cortas de valores, (iii)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definición de
contrato de garantía financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociación no
conlleva por sí mismo su inclusión en esta categoría.

• En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
características: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por la Entidad, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por la Entidad como partida cubierta para la gestión del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

• Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

a.3) Valoración inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran por
su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor razonable con
cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta añadiendo o deduciendo los
costes de transacción directamente atribulóles a su adquisición o emisión. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transacción directamente atribulóles se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonaóle en el momento del reconocimiento inicial es el
precio de la transacción, que equivale al valor razonaóle de la contraprestación entregada. Si
el valor razonaóle en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transacción, la diferencia
se registra de la forma siguiente:

• Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonaóle de nivel 1 según la jerarquía de valor razonaóle.

• En los demás casos, como ajuste del valor razonaóle. La diferencia se difiere y se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente en función de camóios
en los factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarían al
valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de la operación.

a.4) Valoración posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los activos financieros: a coste amortizado, a
valor razonaóle con camóios en otro resultado gloóal, a valor razonaóle con cambios en
resultados o al coste. La Entidad aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado global.
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De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los pasivos financieros a
coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.

El tratamiento contable de los cambios en la valoración para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por la Entidad es el siguiente:

• Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoría se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (¡i) activos financieros no destinados a negociación valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (iii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transacción directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

o Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuidle a los rendimientos devengados del instrumento, que se registran
como intereses o como dividendos según su naturaleza, y el resto, que se registra
como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los epígrafes
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
(netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociación
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)" y
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

• Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los
instrumentos incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transacción que sean directamente atribuibles a la
adquisición del activo financiero. Posteriormente a su adquisición, los activos financieros
incluidos en esta categoría se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

o Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto
impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.
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o Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las
ganancias por su posterior recuperación se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro
resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

• Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transacción que sean directamente atribuidles a la adquisición del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisición, los activos incluidos en esta categoría se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicación del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

o Los intereses devengados se registran en el epígrafe “Ingresos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operación
sobre el importe en libros bruto de la operación (excepto en el caso de activos
dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

o Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperación.

• Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoría se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicación del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicación de dicho método, se registran en el epígrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.5) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podría ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas,
debidamente informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaría en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotización” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
análogos y, en su defecto, a modelos de valoración suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideración las peculiaridades específicas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva
asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociación se asimila a
su cotización diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotización en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoración (“valor actual”
o "cierre teórico”), utilizándose en el proceso de valoración métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinación de precios de opciones,
etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos
se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias la Entidad estima que el
coste es una estimación adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando la
información disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable o cuando
existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la mejor
estimación de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero
en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortización
acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de
dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
los activos financieros el coste amortizado incluye, además, las correcciones a su valor por
pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el importe en libros bruto de un
activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisición, ajustado, en su caso, por las comisiones y por
los costes de transacción que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen parte
integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el cálculo
de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera análoga a las operaciones de tipo fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revisión del tipo de interés contractual de la operación atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la operación.
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a.6) Reclasificación de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando la Entidad cambia su modelo de negocio para la gestión de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguientes.

Dicha reclasificación se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificación, sin
reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con carácter
general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, la Entidad estima su
valor razonable en la fecha de reclasificación. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del
activo en la fecha de reclasificación pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, la Entidad
estima su valor razonable en la fecha de reclasificación. Cualquier pérdida o ganancia
que surja, por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se
reconoce en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimación de las
pérdidas crediticias esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificación.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificación. La pérdida
o ganancia acumulada en la fecha de reclasificación en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del
activo en la fecha de reclasificación. Así, el instrumento de deuda se valora en la fecha
de reclasificación como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de
interés efectivo y la estimación de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como
resultado de la reclasificación.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin que se
modifique la contabilización de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o
ganancia acumulada anteriormente en el epígrafe de "Otro resultado global acumulado"
del patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fecha de reclasificación.
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a.7) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

• los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o

• se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte de la Entidad.

a.8) Participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una
unidad de decisión. Esta unidad de decisión se manifiesta, general, aunque no únicamente, por
la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o más de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otros factores o acuerdos determinan la existencia de unidad de decisión.

Las participaciones en dependientes se presentan valoradas por su coste de adquisición, neto
de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor
importe entre el valor razonable de la participación menos los costes necesarios para su venta,
o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participación en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenación o
disposición por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epígrafe “Deterioro del valor o reversión del deterioro de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epígrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 todas las participaciones que mantiene la Entidad están
y estaban clasificadas como Dependientes, de acuerdo con la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad mantiene participación del 100% exclusivamente
en sociedades dependientes no cotizadas que no poseen un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de
los resultados de las sociedades del grupo, por la lógica aplicación del principio de importancia
relativa. Como consecuencia, con fecha 30 de noviembre de 2007 y 14 de marzo de 2013, el
Banco de España comunicó a la Entidad la no necesidad de presentar estados consolidados.
Estas sociedades comparten sede social con la Entidad. Las sociedades participadas al 100%
son:

1. Rural Central Energías Alternativas, S.L. cuya actividad es la producción de energía
fotovoltaica, siendo el importe de la participación de 3.900 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 (3.900 miles a 31 de diciembre de 2024). La información financiera
de esta sociedad según sus estados financieros provisionales no auditados de 2025 es
la siguiente: i) total activo 5.049 miles de euros; ii) capital social 3.900 miles de euros;
iii) reservas 784 miles de euros; y iv) resultado (77) miles de euros. Mientras que para
el ejercicio 2024 es la siguiente: i) total activo 4.908 miles de euros; ii) capital social
3.900 miles de euros; iii) reservas 736 miles de euros; y iv) resultado 67 miles de euros.
El activo total de esta sociedad supone un 0,15% del activo total de la Entidad, y el
resultado un (0,08)% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2025, un
0,16% % y un 0,17% en el ejercicio 2024, respectivamente..

2. Rural Central Gestión de Activos S.A.U. cuya actividad es la tenencia y comercialización
de activos inmobiliarios, creada por imperativo legal para el cumplimiento de la Ley
8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, siendo el importe de la participación de 7.046 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 y 7.046 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, de la que
9.306 miles de euros corresponde a la aportación no dineraria consistente en la
aportación de los activos inmobiliarios adjudicados sujetos al R.D. Real Decreto-Ley
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, una aportación dineraria
de 5.246 miles de euros, y un deterioro registrado de 7.506 miles de euros. Durante el
ejercicio 2025 no se reconocieron deterioro de participaciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias (durante el 2024 no se reconocieron deterioro de participaciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias). La información financiera de esta sociedad según sus
estados financieros provisionales no auditados de 2025 es la siguiente: i) total activo
7.074 miles de euros; ¡i) capital social 9.125 miles de euros; ¡ii) reservas (35) miles de
euros; iv) resultado negativo de 153 miles de euros; v) prima de emisión 5.427 euros; y
vi) resultado de ejercicios anteriores (7.305) miles euros. Mientras que para el ejercicio
2024 es la siguiente: i) total activo 7.232 miles de euros; ii) capital social 9.125 miles de
euros; iii) reservas (35) miles de euros; iv) resultado positivo de 146 miles de euros; v)
prima de emisión 5.427 miles euros; y vi) resultado de ejercicios anteriores (7.451) miles
euros. El activo total de esta sociedad supone un 0,22% del activo total de la Entidad, y
el resultado un -0,40% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2025, un
0,23% y un 0,52% en el ejercicio 2024, respectivamente.

b) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales, se ha considerado como moneda funcional y de
presentación el euro, entendiéndose como moneda extranjera cualquier moneda distinta al
euro.
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Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 los saldos en divisas están registrados en el balance de la
siguiente forma:

2025 2024
Total Libras Dólares Resto Total Libras Dólares Resto

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depósitos a la vista
Activos financieros a coste amortizado -

2.654 104 2.550 - 2.628 674 1.713 241

préstamos y anticipos 5.105 488 4.617 • 4.737 15 4.709 13
Otros activos 2 - 2 - 3 - 3 -

TOTAL ACTIVO 7.761 592 7.169 - 7.368 689 6.425 254

Pasivos financieros a coste amortizado 7.569 583 6.986 7.163 663 6.267 233
Provisiones 143 - 143 • 131 - 131 -
Otros pasivos 49 9 40 - 74 26 27 21

TOTAL PASIVO 7.761 592 7.169 • 7.368 689 6.425 254

Riesgos contingentes 21.445 • 21.445 - 21.145 - 21.445 -

c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestación
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditará al cumplimiento de las siguientes premisas:

Su importe se pueda estimar de manera fiable.

Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos.

La información sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
no como un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, así como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigüedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisición del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisición ni
se reconocen como ingresos.

d) Compensación de saldos

Sólo se compensan entre sí, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y se tiene la
intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultánea.

e) Garantías financieras

Se consideran garantías financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades específicas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epígrafe, que se incluyen en la información “Pro memoria” al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, así como derivados
de crédito en los que la Entidad actúa como vendedora de protección.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su cálculo

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, así
como las exposiciones fuera de balance, se clasificarán, en función del riesgo de crédito por
insolvencia, en riesgo normal, normal en vigilancia especial, dudoso y fallido.

La entidad ha establecido unos criterios para el análisis y la clasificación de sus operaciones
crediticias en los estados financieros en función de su riesgo de crédito, aplicando lo dispuesto
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, y sus sucesivas modificaciones.

Con independencia de la categoría de riesgo en la que se clasifiquen, la Entidad ha identificado,
a efectos de la estimación de las coberturas de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia,
las siguientes operaciones como “sin riesgo apreciable”:

a) las operaciones con los bancos centrales;

b) las operaciones con Administraciones Públicas de países de la Unión Europea, incluidas
las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda
pública;

c) las operaciones con Administraciones Centrales de países clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-país;

d) las operaciones a nombre de fondos de garantía de depósitos y fondos de resolución,
siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unión Europea;
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e) las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito de países de la Unión Europea y, en general, de países
clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-país;

f) las operaciones con sociedades de garantía recíproca españolas y con organismos o
empresas públicas de otros países clasificadas en el grupo 1 a efectos de riesgo-país
cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de crédito;

g) las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideración de sector
público;

h) los anticipos sobre pensiones y nóminas correspondientes al mes siguiente, siempre
que la entidad pagadora sea una administración pública y estén domiciliadas en la
Entidad, y

i) los anticipos distintos de préstamos.

Las operaciones serán clasificadas a efectos de su análisis y clasificación en los estados
financieros de la Entidad en las siguientes categorías:

• Riesgo normal: esta categoría incluirá todas las operaciones que no cumplan los
requisitos para clasificarlas en otras categorías.

• Riesgo normal en vigilancia especial: se incluyen todas las operaciones que
presentan factores que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo normal. Se tomarán en consideración
los siguientes indicios relacionados con las circunstancias del titular:

o Elevados niveles de endeudamiento.

o Caídas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes.

o Estrechamiento de los márgenes de explotación o de la renta recurrente
disponible.

Adicionalmente se tienen que considerar otros indicios tales como:

o La disminución del precio del producto principal.

o Obstáculos de acceso a los mercados o deterioro de las cláusulas de
financiación.

o Incremento entre la ratio de deuda y flujos de caja de explotación.

o Ralentización del negocio o tendencias perjudiciales en la operativa del
prestatario sin que se ponga en peligro el servicio de la deuda.
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o Para operaciones con garantía real, el deterioro de la relación entre su importe
y el valor de la garantía por su empeoramiento o modificación de las condiciones
de pago

o Fluctuación del entorno económico o de mercado que tenga consecuencias
negativas para el titular

o Volatilidad del sector de actividad económica del titular

o Dependencia del titular a colectivos en dificultades, como los residentes en una
determinada área geográfica con un ámbito inferior al país

o Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su
posición financiera

o Evolución de las condiciones de mercado, como pueden ser incrementos en los
tipos de interés o mayores exigencias de garantías

o Concesión de la operación por debajo de su coste

o Existencia en la operación de importes vencidos con más de 30 días de
antigüedad.

Además de aquellas operaciones clasificadas en esta categoría por haber concurrido,
según el criterio de la Entidad, algunos de los indicios detallados anteriormente, también
serán clasificadas en la categoría de riesgo normal en vigilancia especial las siguientes
operaciones:

ƴ Operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda,
entendiendo como tal aquel acuerdo celebrado entre el deudor y un grupo de
acreedores que tenga como objetivo asegurar la viabilidad de la empresa y que
se ajuste a las siguientes condiciones:

Que se fundamente en un plan de viabilidad de la empresa avalado por
un experto.

Identificación de aquel importe que, de acuerdo con el plan, sea
recuperable en las nuevas condiciones pactadas. Para apreciar la
recuperabilidad se considerará un margen suficiente para absorber
posibles desviaciones en las estimaciones realizadas.

Realización de un análisis de la calidad de la gestión realizada y si fuera
necesario, llevar a cabo cambio en los gestores de la empresa.

Estudio de la posible existencia de líneas de negocio deficitarias y, si
fuera preciso se realizará un proceso de reestructuración empresarial.

- Aceptación por los acreedores de una quita completa de la parte no
sostenible de la deuda, o su transformación en participaciones en el
capital.
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Que no existan cláusulas referidas al reembolso de la deuda sostenible
que impidan contrastar a lo largo del tiempo la capacidad de pago del
deudor.

- Que no se identifiquen factores adicionales que pongan en duda la
capacidad de la empresa a cumplir con las nuevas condiciones pactadas.

ƴ Las operaciones de titulares declarados en concurso de acreedores y las
operaciones o riesgos en los que se incurra con posterioridad a la aprobación
del convenio, siempre y cuando que no proceda su clasificación como riesgo
dudoso según se describe posteriormente. Estos riesgos permanecerán
clasificados en esta categoría mientras se mantenga la situación concursal del
titular.

ƴ Las operaciones de refinanciación, refinanciadas o reestructuradas para las que
no proceda su clasificación como dudosas en la fecha de la refinanciación, de
acuerdo con los criterios que se describirán para la categoría de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, o por haber sido reclasificadas desde la
categoría de riesgo dudoso. Estas operaciones permanecerán identificadas en
esta categoría durante un periodo de prueba hasta que se cumplan una serie de
condiciones. Durante este periodo de prueba, una nueva refinanciación o la
existencia de importes vencidos con una antigüedad superior a los 30 días
supondrá la reclasificación de estas operaciones a la categoría de “riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad”, siempre que hayan estado
clasificadas en la categoría de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del
período de prueba.

Riesgo dudoso por razón de la morosidad del titular: se clasificarán en esta
categoría las operaciones que cumplan las siguientes características:

o Operaciones que presente importes vencidos con más de 90 días de antigüedad.

o Todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos
con más de 90 días de antigüedad sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro. A efectos de determinación del porcentaje señalado, se
considerará, en el numerador, el importe en libros bruto de las operaciones dudosas
por razón de la morosidad con importes vencidos y, en el denominador, el importe
en libros bruto de la totalidad de los instrumentos de deuda concedidos al titular.

Para los saldos deudores a la vista sin vencimiento contractual, el plazo para computar
la antigüedad de los importes vencidos se calculará desde la fecha de inicio del saldo
deudor. Para las operaciones con cuotas de amortización periódicas, la fecha del primer
vencimiento corresponderá a la fecha de la cuota más antigua vencida.
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En las operaciones refinanciadas o reestructuradas con la única finalidad de evitar su
clasificación como riesgo dudoso por razón de la morosidad o que permanezcan en esta
categoría, se considerará como fecha para el cálculo de su antigüedad la del importe
vencido más antiguo que se haya refinanciado o reestructurado que permanezca
pendiente de pago, con independencia de que, como consecuencia de la refinanciación
o reestructuración, las operaciones refinanciadas no tengan importes vencidos. A estos
efectos, se consideran como importes vencidos aquellos importes que estuviesen
vencidos a la fecha de la refinanciación, y como fecha de vencimiento, la fecha en la
que hubiesen vencido de no haberse llevado a cabo la refinanciación.

Para realizar el cómputo de los plazos en meses, todos los meses se computan como
si tuvieran 30 días.

Las operaciones clasificadas en esta categoría se podrán reclasificar a riesgo normal si,
como consecuencia del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las
causas que motivaron su clasificación como riesgo dudoso de acuerdo con lo indicado
en los párrafos anteriores y el titular no tiene importes vencidos con más de 90 días de
antigüedad en otras operaciones en la fecha de reclasificación a la categoría de riesgo
normal.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: se clasifican en
esta categoría las siguientes operaciones:

o Operaciones que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en las
categorías de fallidos o dudosos por razón de la morosidad del titular, se
presenten dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
según las condiciones contractuales y las exposiciones fuera de balance cuyo
pago por la entidad sea probable y su recuperación dudosa.

o Operaciones que presenten indicios del deterioro de solvencia de los titulares,
tales como:

ƴ Patrimonio negativo o disminución de al menos 50% durante el último
ejercicio.

ƴ Pérdidas continuadas, descenso de la cifra de negocios o disminución de
los flujos de efectivo del titular.

ƴ Retraso continuado en los pagos.

ƴ Estructura económica o financiera inadecuada para hacer frente a los
pagos.

ƴ Situación de impago del titular.

ƴ Existencia de importes significativos de impagos a organismos públicos
o empleados.
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ƴ Operaciones en las que concurran las siguientes circunstancias (factores
automáticos de clasificación).

ƴ Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido
reclamar judicialmente su reembolso por la Entidad.

ƴ Operaciones de arrendamiento financiero en las que la entidad decida
rescindir el contrato para recuperar la posesión del bien.

• Operaciones de titulares que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin petición de liquidación. Estas
operaciones se reclasificarán a “riesgo normal en vigilancia especial”
cuando el acreditado haya pagado, al menos, el 25% de los créditos de
la entidad reconocidos en el concurso, una vez descontada la quita
acordada, o el convenio de acreedores lleve dos años cumpliéndose
fielmente desde la inscripción en el Registro Mercantil del auto de
aprobación y siempre que la situación financiera de la concursada
reduzca las incertidumbres sobre el reembolso de los créditos.

ƴ Garantías concedidas a avalados en concurso de acreedores o sufran un
deterioro notable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya
reclamado su pago.

ƴ Las operaciones refinanciadas que durante el periodo de prueba sean
refinanciadas de nuevo o lleguen a tener importes vencidos con una
antigüedad superior a los 30 días, siempre que hayan estado clasificadas
en la categoría de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del período de
prueba.

o Las operaciones de refinanciación, refinanciadas o reestructuradas que cumplan
con alguno de los siguientes criterios:

ƴ Que exista un plan de pagos inadecuado por su incumplimiento
continuado o se haya modificado para evitar incumplimientos.

ƴ Operaciones con cláusulas contractuales que alarguen el periodo de
reembolso de la operación como períodos de carencia superiores a dos
años para la amortización del principal.

ƴ Operaciones con importes dados de baja del balance por estimarse
irrecuperables que superen las coberturas que resultasen de aplicar los
porcentajes establecidos para el cálculo de las coberturas para riesgo
normal en vigilancia especial.



Para proceder a la reclasificación de estas operaciones refinanciadas a riesgo
normal en vigilancia especial, será necesario el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

ƴ Que haya transcurrido un período de un año desde la fecha de
refinanciación o reestructuración.

ƴ Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e
intereses, reduciendo el principal renegociado, desde la fecha en la que
se formalizó la operación de reestructuración o refinanciación o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificación de aquella a las categorías de
dudosos. En consecuencia, la operación no podrá presentar importes
vencidos. Adicionalmente, será necesario que el titular haya satisfecho
mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los importes,
principal e intereses, que se hallasen vencidos a la fecha de la operación
de reestructuración o refinanciación, o que se dieron de baja como
consecuencia de ella.

ƴ El titular no tenga ninguna otra operación con importes vencidos en más
de 90 días en la fecha de reclasificación a la categoría de riesgo normal
en vigilancia especial de la operación de refinanciación, refinanciada o
reestructurada.

En cuanto al resto de operaciones clasificadas en esta categoría de "riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, se podrán reclasificar a riesgo normal si
desaparecen las dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente y el titular no tiene importes vencidos con más de 90 días
de antigüedad en otras operaciones en la fecha de reclasificación a la categoría de
riesgo normal.

• Riesgo fallido: en esta categoría se clasifican las operaciones para las que
después de un análisis individualizado se considere remota su recuperación
debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operación o
del titular. Se consideran en todo caso como de recuperación remota:

• Operaciones dudosas por razón de la morosidad con una
antigüedad en dicha categoría superior a cuatro años. También si
durante más de dos años, el importe no cubierto por las garantías
eficaces se haya mantenido con una cobertura por riesgo de
crédito del 100%, salvo que cuenten con garantías cuya
valoración actualizada cubran al menos el 10% del importe en
libros bruto de la operación.
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• Titulares declarados en concurso de acreedores para los que
conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidación, salvo aquellas operaciones que cuenten con
garantías cuya valoración actualizada cubran al menos el 10 %
del importe en libros bruto de la operación.

f.1) Cobertura para riesgo dudoso

La Entidad evalúa los activos calificados como dudosos para estimar las coberturas de la
pérdida por riesgo de crédito teniendo en cuenta la antigüedad de los importes vencidos, las
garantías reales y personales eficaces recibidas, y la situación económica del titular y de los
garantes.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de
las garantías inmobiliarias será el resultado de ajustar su valor de referencia por los descuentos
necesarios para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimación y su reflejo en
potenciales caídas de valor hasta su ejecución y venta, así como los costes de ejecución, los
costes de mantenimiento y los costes de venta.

El importe a recuperar de las garantías pignoraticias sobre instrumentos financieros se
determinará partiendo de su valor de referencia y descontando un ajuste para incorporar la
incertidumbre sobre la variabilidad del precio de mercado del bien junto con los costes de
ejecución, mantenimiento y venta.

El importe a recuperar de las garantías reales distintas de las inmobiliarias y de las pignoraticias
sobre instrumentos financieros se calculará teniendo en cuenta lo establecido para las garantías
inmobiliarias. Tal y como establece la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, la Entidad
determina el importe a recuperar de las garantías reales eficaces aplicando sobre su valor de
referencia los descuentos porcentuales aportados por el Banco de España como solución
alternativa.

Por efecto de la sustitución del titular directo por el garante que haya concedido una garantía
personal eficaz, las coberturas de las operaciones dudosas que, en principio, estarían sujetas
a estimación colectiva mediante soluciones alternativas podrán ser objeto de estimación
individualizada cuando tengan garantías personales eficaces, totales o parciales, concedidas
por garantes sin riesgo apreciable. Estos son:

a) Los bancos centrales.

b) Las Administraciones Públicas de países de la Unión Europea.

c) Las Administraciones Centrales de países clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-
país.

d) Los fondos de garantía de depósitos y fondos de resolución, siempre que sean
homologables por su calidad crediticia a los de la Unión Europea.
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e) Los organismos con garantía ¡limitada de las Administraciones Públicas de países de la
Unión Europea y, en general, las Administraciones Centrales de países clasificados en
el grupo 1 a efectos de riesgo-país.

f) El CESCE u otros organismos o empresas públicas de países clasificados en el grupo
1 a efectos de riesgo-país cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito.

g) Las entidades de crédito, los establecimientos financieros de crédito y las sociedades
de garantía recíproca españolas, siempre que las garantías personales se puedan
reclamar a primer requerimiento.

El Banco de España, sobre la base de su experiencia y de la información que tiene del sector
bancario español, así como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado unos
porcentajes de cobertura, como solución alternativa, para la estimación colectiva de la cobertura
del riesgo dudoso por razón de morosidad en función del segmento de riesgo de crédito al que
pertenezca la operación y de la antigüedad de los importes vencidos.

f.2) Cobertura para riesgo normal y para riesgo normal en vigilancia especial

Las coberturas de las operaciones calificadas como riesgo normal serán objeto de estimación
colectiva y las de las operaciones calificadas como riesgo normal en vigilancia especial serán
objeto de estimación individualizada o de estimación colectiva.

En la estimación de las coberturas de las operaciones normales y normales en vigilancia
especial se tendrá en cuenta el importe a recuperar de las garantías reales eficaces, tras aplicar
los descuentos estimados aplicados para la cobertura del riesgo dudoso. Además, se podrá
considerar el efecto de las garantías personales eficaces.

El Banco de España, sobre la base de su experiencia y de la información que tiene del sector
bancario español, así como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado los
porcentajes que las entidades podrán utilizar como solución alternativa para el cálculo de la
cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo normal y como riesgo normal en
vigilancia especial.

Los porcentajes incluidos en la solución alternativa de Banco de España son de aplicación
sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantías reales
eficaces.

g) Coberturas contables

Con fecha 31 de diciembre de 2025, tal y como se menciona en la Nota 1.9, la Caja ha decidido
adoptar los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 de la norma 31 sobre “Coberturas
contables” de la Circular 4/2017 (en adelante, criterios NIIF 9), en sustitución de los recogidos
los apartados 28 a 42 de dicha norma (en adelante, criterios NIC 39), para la contabilidad de
coberturas contables.
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Aspectos novedosos introducidos por los criterios NIIF 9

Las principales novedades introducidas por los criterios NIIF 9 son las siguientes:

Flexibiliza las partidas susceptibles de cobertura (por ejemplo, posibilita cubrir posiciones
netas, posiciones agregadas y componentes específicos de riesgo en elementos no
financieros).

Elimina el requisito estricto del rango de eficacia del 80-125%, permitiendo evaluaciones
prospectivas cualitativas si existe una relación económica entre el elemento cubierto y el
instrumento de cobertura y el riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los
cambios de valor del elemento cubierto ni del instrumento de cobertura.

Introduce el “coste de cobertura” (como puntos forward y spread de base), que puede
reconocerse en otro resultado global, reduciendo así la volatilidad en la cuenta de
resultados.

Permite el reequilibrio de coberturas sin necesidad de realizar discontinuaciones en la
contabilidad de coberturas en la medida que se ajuste la relación entre instrumento de
cobertura y elemento cubierto.

Designación de las relaciones de cobertura

La Entidad utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), negociados de forma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, así como, para la gestión de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien,
con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimente el precio de estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intención de que
sirvieran de cobertura) que no reúnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como “derivados de negociación”.

Cuando la Caja designa una operación como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de
las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha
operación de cobertura de manera adecuada. En la documentación de estas operaciones de
cobertura se identifican el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos
de cobertura, además de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; así como los criterios
o métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duración
de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura
realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorías:

Coberturas de valor razonable: cubren la exposición a la variación en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aún no
reconocidos, o de una parte identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en
firme, atribuidle a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variación de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transacción prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Eficacia de las coberturas

La Caja sólo registra como operaciones de cobertura, aquellas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duración de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz,
si durante el plazo previsto de duración de la misma, las variaciones que se produzcan en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operación de
cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos, son compensados en su
práctica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, según el
caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Siguiendo los criterios de la NIIF 9, se evalúa la eficacia de forma prospectiva mediante un
análisis cualitativo de los componentes principales, de manera que se asegure que la relación
de cobertura cumple todos los requisitos:

Existe una relación económica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura
(por ejemplo, nominal, fecha de vencimiento, tipo de interés, etc.).

El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor del
elemento cubierto ni del instrumento de cobertura (por ejemplo, evaluación del rating del
bono, de la existencia de acuerdos compensación, colateralización y neteo en cámaras,
etc.).

La ratio de cobertura está alineada con la relación económica entre el elemento cubierto
y el instrumento de cobertura y es consistente con la cantidad de riesgo cubierto por la
Caja.

De acuerdo con lo anterior, la contabilidad de microcoberturas, hasta la fecha de transición, y
la contabilidad de macrocoberturas mantiene el esquema de aplicación bajo NIC 39, por lo que
se evalúa la eficacia de las mismas tanto de forma retrospectiva como prospectiva, de manera
que se mantenga dentro de un rango entre el 80% y el 125%.

La ineficacia de las coberturas, definida como la diferencia entre la variación de valor del
instrumento de cobertura y del elemento cubierto en cada periodo, atribuible al riesgo cubierto,
se reconoce en la cuenta de resultados.

Dicha ineficacia vendrá generada principalmente por los siguientes motivos: desajustes en los
términos críticos, uso de diferentes curvas de descuento entre instrumento de cobertura y
elemento cubierto, designación de una relación de cobertura con posterioridad a la fecha de
inicio del derivado de cobertura.
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Contabilización de la operativa de coberturas contables

Por lo que se refiere específicamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran según los siguientes
criterios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto),
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de
las variaciones de valor razonable del elemento cubierto atribuidles al riesgo cubierto se
registra como un ajuste al valor de los instrumentos cubiertos.

Con carácter particular, en las macrocoberturas de valor razonable, las diferencias de
valoración de los elementos cubiertos, tienen su contrapartida en los capítulos «Activo
- Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura
del riesgo de tipo de interés» o «Pasivo - Cambios del valor razonable de los elementos
cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés» del balance, en
función de la naturaleza del elemento cubierto, en lugar de registrarse en los epígrafes
donde figuran registrados los elementos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura, se registran transitoriamente en el
epígrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos
de efectivo [parte eficaz]”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura, se registran de acuerdo con los criterios explicados en el
apartado “Clasificación y valoración de los activos y pasivos financieros”, sin
modificación alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con carácter general, las diferencias en valoración de
los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del
elemento cubierto se registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a
una transacción prevista altamente probable que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, se registran como parte del coste de adquisición o emisión, cuando el
activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoración del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz
de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se registran directamente en el epígrafe “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Además de las operaciones de cobertura anteriormente descritas, la Caja realiza operaciones
de cobertura de valor razonable del riesgo de tipo de interés de un determinado importe de
activos financieros que forman parte del conjunto de instrumentos de su cartera, pero no
instrumentos concretos, y que contablemente se denominan macro-coberturas.
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En las macro-coberturas de valor razonable, las diferencias de valoración de los elementos
cubiertos, atribuibles al riesgo de tipo de interés, se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, pero su contrapartida en lugar de registrarse en los epígrafes donde
figuran registrados los elementos cubiertos se registra en los epígrafes de activo “Cambios del
valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés” o pasivo “Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés”, en función de la naturaleza del elemento cubierto.

La técnica contable de la macro-cobertura exige la evaluación periódica de su eficacia, y por
ello se realiza trimestralmente la verificación de la eficacia mediante la comprobación de que la
posición neta de activos y pasivos que vencen o reprecian en la banda temporal
correspondiente resulta superior o igual al importe cubierto (suma de instrumentos de cobertura
en la banda de referencia). Las ineficacias, por tanto, se producen cuando el importe cubierto
resulte superior al neto de activos y pasivos de la misma banda temporal, registrándose
inmediatamente el valor razonable de la parte ineficaz en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Interrupción de la contabilidad de coberturas

La Caja interrumpe la contabilización de las operaciones de cobertura como tales, cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operación de cobertura deja de cumplir
los requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar la consideración de la
operación como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el párrafo anterior, se produce la interrupción de la
operación de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicación de la
contabilidad de coberturas arriba descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupción de dicha operación de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupción de una operación de cobertura de flujos
de efectivo, el importe acumulado del instrumento de cobertura reconocido en el patrimonio
neto se mantendrá así hasta que la transacción cubierta se produzca, momento en el que se
registrará en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se prevea que no se va a realizar la
transacción en cuyo caso se registrará inmediatamente.

La Caja realiza coberturas operación a operación, de acuerdo a los criterios antes indicados,
en las que se identifica individualmente el elemento cubierto y el elemento de cobertura,
estableciendo un seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura, que asegure la simetría
en la evolución de los valores de ambos elementos.

La naturaleza de las principales posiciones cubiertas por la Caja, así como los instrumentos
financieros utilizados para la cobertura son los siguientes:

Coberturas de valor razonable

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

• Valores representativos de deuda a tipo de interés fijo, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (básicamente permutas financieras).
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Activos financieros a coste amortizado

• Préstamos y valores representativos de deuda a tipo fijo, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipo de interés (básicamente permutas financieras).

Pasivos financieros a coste amortizado

• Depósitos y valores representativos de deuda a tipo fijo a largo plazo emitidos por
la Caja, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de interés (básicamente
permutas financieras).

Coberturas de flujos de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

• Valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre
con derivados de tipo de interés (básicamente permutas financieras).

Activos financieros a coste amortizado

• Préstamos y valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo
riesgo se cubre con derivados de tipo de interés (básicamente permutas
financieras).

Este tipo de transacciones sólo son cubiertas cuando son altamente probables y supongan una
exposición a las variaciones en los flujos de efectivo que podrían afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

h) Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance un activo financiero transferido únicamente cuando transmite
íntegramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligación contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestación recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continúa valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.
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En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Entidad mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposición a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable
de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por separado.

i) Activo material

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehículos, equipos
de informática y otras instalaciones propiedad de la Entidad. Los activos materiales se clasifican
en función de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, y
activos materiales afectos al Fondo de Educación y Promoción.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancadas (tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortización acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisición y producción, como posteriormente si tiene lugar una ampliación, sustitución o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
económicos futuros.

El coste de adquisición o producción de los activos materiales, con excepción de los solares y
los terrenos neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en función de los años de vida
útil estimada de los diferentes elementos, según el siguiente detalle:

Porcentajes de
Años de Vida amortización

Útil utilizados

50 2
4-12 8,3-25

6 16,5
4-8 12,5-25

Edificios de uso propio
Mobiliario, instalaciones y otros
Elementos de transporte
Equipos informáticos

Los activos reconocidos por su derecho de uso, según la Circular 2/2018 de Banco de España,
se amortizan linealmente en función de la duración del contrato de arrendamiento firmado con
el arrendador.

Los gastos de conservación y mantenimiento, que no incrementan la vida útil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Los gastos financieros incurridos en la financiación de la adquisición de activos materiales no
incrementan el coste de adquisición y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejándose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en
los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 días para inmuebles,
90 días para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de
adquisición y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios económicos futuros por su enajenación, cesión o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Entidad valora periódicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algún
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
A estos efectos, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor
entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (¡i) su valor de uso. Si el
valor recuperable, así determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta
su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos no corrientes en venta y activos afectos a la
Fondo de Educación y Promoción se recogen en las Notas 2.k) y 2.p).

j) Activo intangible

La Entidad clasifica como otro activo intangible aquel activo no monetario del cual se estima
probable la percepción de beneficios económicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortización acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Los años de vida útil, y los porcentajes de amortización utilizados en los activos
intangibles son los siguientes:

Porcentajes de
Años de Vida amortización

Útil utilizados

Aplicaciones Informáticas 3 33,33

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida útil definida (se amortizan
a lo largo de la vida útil del activo) o de vida útil indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en función de la misma, aplicándose
criterios similares a los adoptados para la amortización de los activos materiales.
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En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizándose como
contrapartida el epígrafe “Pérdidas por deterioro de activos - Otros activos intangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales
(ver nota 2.i).

La Entidad no ha identificado activos intangibles de vida útil indefinida.

k) Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta”,
aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo de realización o recuperación se espera que
sea superior a un año desde la fecha a la que se refieren los estados financieros) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrándose el activo en condiciones
óptimas para su enajenación y siendo esta última altamente probable.

El valor por el que deben ser reconocidos inicialmente los activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma jurídica utilizada, será el menor
importe entre:

a) el importe en libros de los activos financieros aplicados, y

b) el valor razonable en el momento de la adjudicación o recepción del activo menos los
costes de venta estimados.

El menor de los importes anteriores será considerado como el coste inicial del activo adjudicado
o recibido en pago de deudas.

La estimación del valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas en el momento de la adjudicación o recepción deberá realizarse partiendo, como
valor de referencia, del valor de mercado otorgado mediante una tasación individual completa.

Con posterioridad al momento de la adjudicación o recepción, deberá actualizarse la valoración
de referencia, que sirve de partida para la estimación del valor razonable, con una frecuencia
mínima anual.

Dicha valoración de referencia será asimismo el valor de mercado otorgado en tasaciones
individuales completas. No obstante, lo anterior, cuando el inmueble tenga un valor razonable
inferior o igual a 300.000 euros, podrán utilizarse métodos automatizados de valoración siempre
que los inmuebles sean susceptibles de valoración por estos modelos masivos y las entidades
justifiquen la idoneidad de su utilización. En todo caso, cuando estos inmuebles alcancen los
tres años de permanencia en balance se actualizará su valoración partiendo de una tasación
individual completa. Con posterioridad a esa fecha, se podrán combinar métodos
automatizados de valoración y tasaciones individuales completas, de forma que estas últimas
se realicen, al menos, cada tres años.
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En el proceso de estimación del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de
deudas, la entidad evaluará si es necesario aplicar al valor de referencia un descuento derivado
de las condiciones específicas de los activos, como su situación o estado de conservación, o
de los mercados para estos activos, como descensos en el volumen o nivel de actividad. En
esta evaluación, la entidad tendrá en cuenta su experiencia de ventas y el tiempo medio de
permanencia en balance de bienes similares.

En cualquier caso, será necesario el ajuste descrito cuando la tasación individual completa
incluya advertencias o condicionantes -particularmente, los derivados de la falta de visita al
interior del inmueble- cuyo efecto no haya sido incorporado en el valor de referencia.

En todo caso, la sociedad o servicio de tasación, al igual que el profesional encargado, que
realice la actualización de la valoración de referencia mediante tasación individual completa
deberá ser diferente del que realizó la tasación individual completa inmediatamente anterior.

Posteriormente, la Entidad utiliza los descuentos porcentuales sobre el valor de referencia que
se recogen en el siguiente cuadro. Estos descuentos porcentuales han sido estimados por el
Banco de España, sobre la base de su experiencia y de la información que tiene del sector
bancario español. Los descuentos del siguiente cuadro incluyen tanto los ajustes necesarios
para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia como los costes de venta
(conjuntamente, por motivos prácticos).

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoría.
Posteriormente, y si cumple las condiciones para ello, pueden ser reclasificados a otros
epígrafes del activo material en función de su uso.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperación del valor ésta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realización de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el
comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperación de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporción a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero o en su defecto cuando se haya recuperado sustancialmente
la mayor parte del coste original del activo vendido.

I) Gastos de personal

Los gastos de personal se clasifican en retribuciones a corto plazo, retribuciones post-empleo
y otras retribuciones a largo plazo, estableciendo para cada una de dichas clasificaciones los
correspondientes criterios de valoración y contabilización.
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Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrándose, con carácter general, como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificación de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y
el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminación de su periodo de empleo. Se clasifican como planes de aportaciones
definidas o planes de prestación definida, en función de las condiciones de dichas obligaciones,
teniendo en cuenta los compromisos pactados, así como los compromisos implícitos.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de jubilación, invalidez, viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en
su caso, correspondan a los empleados en activo causantes de las mismas.

La Entidad clasifica sus compromisos por pensiones en forma de prestación definida, por los
que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en
función de variables tales como la edad, años de servicio y salario.

Planes de prestación definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implícitas de su plan de
prestación definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuarial y ganancial actuarial no imputada a resultados, el coste de los servicios pasados
pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la
normativa vigente. La cifra así obtenida se registra como una provisión para fondos de
pensiones de prestación definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes características:

Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

Están disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente
por ella.

No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

La cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio recoge el importe de los siguientes
conceptos: coste de los servicios del periodo corriente, coste por intereses, rendimiento
esperado de los activos del plan, pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el ejercicio,
coste por servicios pasados imputados en el ejercicio y el efecto de cualquier reducción o
liquidación de los compromisos.
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Las ganancias y pérdidas actuariales, entendidas como incrementos o disminuciones en el valor
actual de las obligaciones o en el valor razonable de los activos del plan como consecuencia
de cambios y diferencias en las hipótesis actuariales, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio que se originan.

El coste de los servicios pasados producidos por introducciones de nuevas prestaciones o
modificaciones de las ya existentes se reconoce linealmente en el periodo medio que reste
hasta que el trabajador tenga un derecho irrevocable a recibir las prestaciones.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigüedad, los
compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilación que dependan de la antigüedad
del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo
aplicable, según lo establecido para las retribuciones post-empleo de prestación definida, con
la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata.

Por otra parte, la Entidad mantiene acuerdos con miembros de alta dirección, con la finalidad
de indemnizarles en el momento en que se interrumpa su contrato. En el caso de que la
interrupción del contrato pueda ser decidida por la Entidad el importe de la indemnización se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decisión de rescindir el
contrato. En el caso de que la interrupción del contrato pueda ser decidida por la persona
afectada, el importe de la indemnización se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se consolide el derecho.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislación vigente, existe la obligación de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en
el momento en que se toma la decisión de efectuar el despido. No existe plan alguno de
reducción de personal.

Compromisos por pensiones

En el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco de España fue modificada mediante la Circular
5/2013, en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificación supone un
cambio en el tratamiento contable de los planes de prestación definida, debiéndose registrar
ahora todas las ganancias y pérdidas actuariales inmediatamente en el Patrimonio Neto, así
como en Otros ingresos y gastos reconocidos, dentro del Estado de ingresos y gastos
reconocidos de la Entidad. Por otro lado, el coste por intereses y el retorno esperado de los
activos de los planes de prestación definida son sustituidos en la norma modificada por una
cantidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo de interés utilizado en la estimación del
valor actual de la obligación al inicio del ejercicio al pasivo (o activo) por el compromiso.
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De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2013, de 30 de octubre, de Banco de España,
las retribuciones post-empleo se registran de la forma siguiente:

• En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados,
tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los
mismos, el interés neto sobre la provisión (activo), así como la ganancia o pérdida que
se produzca en el momento de la liquidación.

• En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provisión
(activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los
activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provisión (activo),
así como variaciones en el valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto
sobre la provisión (activo). Los importes reconocidos en el estado de cambios en el
patrimonio neto no se reclasificarán a la cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio
posterior.

• Hasta el 31 de diciembre de 2012, la política de amortización de las pérdidas y/o
ganancias actuariales de los compromisos post-empleo establecida por la Entidad era
la de reconocer directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que surgen. Las pérdidas y/o ganancias actuariales surgen por cambios en las hipótesis
actuariales o por diferencias entre las hipótesis consideradas y la realidad.

Así, los planes de prestación definida se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con los
siguientes criterios:

• El coste de los servicios del período corriente como gastos de personal.

• El interés neto sobre la provisión como intereses y cargas asimiladas.

• El interés neto sobre el activo como intereses o rendimientos asimilados.

• El coste de los servicios pasados como dotaciones a provisiones (neto).

m) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelación, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasión
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Tanto los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusión
de los procedimientos y reclamaciones en curso no producirá un efecto significativo en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

n) Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorías:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operación financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con carácter general a lo largo de la vida esperada de la financiación,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operación.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestación de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecución del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realización del acto singular.

o) Arrendamientos

Al inicio del contrato, la entidad determinará si este constituye o contiene un arrendamiento, lo
que sucederá si el contrato conlleva el derecho de controlar el uso de un bien identificado
durante un determinado período de tiempo a cambio de una contraprestación.

Arrendamientos en los que la Entidad actúa como arrendataria.

En la fecha de comienzo del contrato, la Entidad reconocerá un pasivo por arrendamiento, que
registrará en “Pasivos Financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros”, por el valor
actual de los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha, que
comprenderán:

• Los pagos fijos menos cualquier cobro que se vaya a recibir del arrendador.

• Los pagos variables, porque se determinan con referencia a un índice o tipo, que son
inevitables.
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• Los importes que espera abonar por garantías de valor residual concedidas al
arrendador.

• El precio de ejercicio de la opción de compra, si tiene la certeza razonable de que
ejercerá dicha opción.

• Los pagos por penalizaciones por rescisión del contrato, si el plazo del arrendamiento
refleja el ejercicio de la opción de rescindir.

Para calcular el valor actualizado de estos pagos se tomará como tipo de descuento el tipo de
interés implícito en el arrendamiento; si este no se pudiera determinar fácilmente, se aplicará el
tipo de interés que el arrendatario habría de pagar para tomar prestado, con un plazo y una
garantía similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante al activo por
derecho de uso en un entorno económico parecido, denominado «tipo de financiación
adicional».

Los pagos liquidados por el arrendatario en cada periodo minoran el pasivo por arrendamiento
y devengan un gasto financiero que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias durante
el periodo de arrendamiento

En la fecha de comienzo del contrato, el arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso
que valorará al coste, comprendiendo:

• El importe de la valoración inicial del pasivo por arrendamiento, según lo descrito en el
apartado anterior.

• Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes de esta,
menos cualquier cobro recibido del arrendador.

• Los costes directos iniciales

• Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien arrendado,
rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la condición exigida según el
contrato, salvo si se incurre en tales costes para la producción de existencias.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentación, se clasificarán como activos
tangibles o intangibles en función de la naturaleza del bien arrendado.

Con posterioridad al cierre, la entidad valorará el activo por el derecho de uso al coste, menos
la amortización acumulada, menos cualquier pérdida por deterioro, si la hubiera. Los criterios
para deteriorar estos activos son análogos a los utilizados para los activos tangibles (véase
nota 2.i).

Por otro lado, la entidad ejerce la opción de registrar como un gasto del ejercicio los pagos de
los arrendamientos a corto plazo (aquellos que en la fecha de inicio tengan un periodo de
arrendamiento inferior o igual a 12 meses) y a los arrendamientos en los que el bien arrendado
sea de escaso valor (inferior a 6.000 euros).
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Operaciones de venta con arrendamiento posterior

1. Cuando la transferencia de la propiedad del bien satisfaga los requisitos para
contabilizar una venta de bienes (esto es, el comprador-arrendador adquiere el control
del bien):

a. Si la entidad actúa como vendedor-arrendatario, dará de baja el activo vendido
y valorará el activo por derecho de uso que se deriva del arrendamiento posterior
por un importe igual a la parte del importe en libros previo del activo arrendado
que se corresponde con la proporción que representa el derecho de uso retenido
por la entidad sobre el valor del activo vendido. Además, reconocerá un pasivo
por arrendamiento. En consecuencia, reconocerá un resultado por la
transferencia solo por el importe de la ganancia o pérdida relativa a los derechos
sobre el bien transferidos al comprador-arrendador.

b. Si la entidad actúa como comprador-arrendador, reconocerá el bien comprado
de acuerdo con la norma aplicable a su naturaleza y contabilizará el
arrendamiento de acuerdo con los criterios establecidos en la normativa.

2. Si la transferencia de la propiedad del bien no satisface los requisitos para contabilizar
una venta (esto es, el vendedor-arrendatario retiene el control del bien):

a. La entidad que actúa como vendedor-arrendatario no dará de baja el activo y
reconocerá un pasivo financiero por el importe de la contraprestación recibida.

b. La entidad que actúa como comprador-arrendador no reconocerá en su activo
el bien objeto del contrato, reconociendo un activo financiero por el importe de
la contraprestación entregada.

Arrendamientos en los que la Entidad actúa como arrendadora

Arrendamiento financiero

Los bienes cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se
reflejarán en el balance del arrendador como préstamos concedidos a los arrendatarios, por lo
que se registrarán en “Activos financieros a coste amortizado”, sin perjuicio de los derechos
que correspondan a aquel como propietario de los bienes cedidos.

Los préstamos por contratos de arrendamiento financiero se reflejarán en el activo del balance
por la inversión neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que
ha de recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento y cualquier valor
residual no garantizado que corresponda al arrendador.

Arrendamiento operativo

Los arrendadores presentarán en el balance los activos cedidos en arrendamiento operativo de
acuerdo con su naturaleza (se clasificará en "Activos tangibles”).
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registrarán linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que exista otro
criterio de devengo que resulte más adecuado. Los costes directos iniciales imputables al
arrendador se añadirán al importe en libros del activo arrendado y se reconocerán como gasto
durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento. La amortización del activo arrendado se imputará como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la política general de amortización
seguida por la entidad para activos similares, así como los posibles deterioros.

p) Fondo de Educación y Promoción

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educación y promoción cooperativo se
reconocen como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones
adicionales se reconocen como aplicación del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educación y promoción
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposición de sanciones
económicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las
cooperativas y simultáneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

q) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y,
en su caso, de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transacción se registra directamente en el patrimonio neto en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial más de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberán cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epígrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2025 y 2024 ha sido el 25% para los rendimientos
cooperativos y del 30% para los extracooperativos.

r) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por
terceros para su inversión en sociedades y fondos de inversión, fondos de pensiones, contratos
de seguro-ahorro y contratos de gestión discrecional de carteras.
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Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimación fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda,
instrumentos de capital, derivados y otros demás instrumentos financieros que se mantienen
en depósito, garantía o comisión en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a
éstos.

Las comisiones cobradas por la prestación de estos servicios se recogen en el epígrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
2.n) de esta Memoria.

s) Fondo de Garantía de Depósitos, Fondo Único de Resolución y el Mecanismo Institucional
de Protección Cooperativo

Fondo Único de Resolución

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la transposición al ordenamiento jurídico nacional de
la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo.

En esta regulación se establece un nuevo marco para la resolución de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversión, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la
constitución del Mecanismo Único de Resolución, creado mediante el Reglamento (UE) N°
806/2014, de 15 de Julio, por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la
resolución de entidades de crédito y empresas de servicios de inversión en el marco de un
Mecanismo Único de Resolución y Fondo Único de Resolución a nivel europeo.

En el contexto del desarrollo de esta normativa, el 1 de enero de 2016 entró en vigor el Fondo
Único de Resolución, que se establece como un instrumento de financiación con el que podrá
contar la Junta Única de Resolución, que es la autoridad europea que tomará las decisiones en
materia de resolución, para acometer eficazmente las medidas de resolución que se adopten.
El Fondo Único de Resolución se nutrirá de las aportaciones que realicen las entidades de
crédito y empresas de servicios de inversión sujetas al mismo.

El Mecanismo Único de Resolución se apoya en el Fondo Único de Resolución, que será dotado
progresivamente por las contribuciones bancarias durante un periodo transitorio que durará
hasta el 31 de diciembre de 2025, hasta alcanzar un tamaño equivalente al 1% de los depósitos
garantizados.

El cálculo de la contribución de cada entidad al Fondo Único de Resolución, regulado por el
Reglamento (UE) 2015/63, parte de la proporción que cada una de ellas representa sobre el
total agregado de los pasivos totales de las entidades adheridas una vez deducidos sus
recursos propios y el importe garantizado de los depósitos que, posteriormente se ajusta al
perfil de riesgo de la entidad.

La Junta Única de Resolución, en su sesión de 21 de febrero de 2024, determinó que el Fondo
Único de Resolución había alcanzado el nivel objetivo del 1% de los depósitos cubiertos y que,
por tanto, no resulta necesario realizar contribuciones ex-ante en los ejercicios 2025 y 2024, de
modo que la Entidad no ha incurrido en ningún gasto por este concepto en el ejercicio 2025 (no
se incurrió en ningún gasto en el ejercicio 2024) (Nota 29.4J).
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Fondo de Garantía de Depósitos

La Entidad está integrada en el Fondo de Garantía de Entidades de Crédito.

Con fecha 15 de octubre de 2011, entró en vigor el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre,
por el que se crea el Fondo de Garantía de Depósitos de Entidades de Crédito. En el artículo 2
del indicado Real Decreto-Ley, se declaran disueltos el Fondo de Garantía de Depósitos en
Cajas de Ahorro, el Fondo de Garantía de Depósitos en Establecimientos Bancarios y el Fondo
de Garantía de Depósitos en Cooperativas de Crédito, cuyos patrimonios quedan integrados
en Fondo de Garantía de Depósitos de Entidades de Crédito, que se subroga en todos los
derechos y obligaciones de aquéllos. En consecuencia, a partir de dicha fecha la Entidad ha
quedado integrada en el nuevo Fondo de Garantía de Depósitos de Entidades de Crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantía de depósitos en
entidades de crédito, según la nueva redacción dada por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, desarrolla el régimen jurídico del Fondo de Garantía de Depósitos de Entidades de
Crédito. Con fecha 25 de diciembre de 2015 entró en vigor la Circular del Banco de España
8/2015, de 18 de diciembre, sobre información para determinar las bases de cálculo de las
aportaciones al Fondo de Garantía de Depósitos de Entidades de Crédito.

El gasto por las aportaciones ordinarias se devenga en su totalidad al cierre del ejercicio, de
manera que en ese momento el balance recoge el pasivo por la aportación que se desembolsa
en el primer trimestre del ejercicio posterior.

La Comisión Gestora del Fondo de Garantía de Depósitos en sesión del 3 de abril de 2024,
acordó la supresión de aportaciones al compartimento de garantía de depósitos del FGD,
manteniendo para 2024 únicamente las del compartimento de garantía de valores. Por este
motivo, la Caja no ha tenido que realizar contribución al Fondo durante el ejercicio 2025. En el
ejercicio 2024, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendió
a 15 miles de euros, aproximadamente, que se registró en el capítulo “Otros Gastos de
Explotación” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 29.4J).

Mecanismo Institucional de Protección

Tal y como se expone en la Nota 1, desde diciembre de 2017 la Caja forma parte de un
Mecanismo Institucional de Protección Colectivo que incluye determinados pactos. Entre estos
pactos, está la contribución a un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que
puedan atenderse en el seno del SIP del que la Caja forma parte. Las primeras aportaciones a
este fondo tuvieron lugar en abril y mayo de 2018, tras la firma del acuerdo marco en diciembre
de 2017. Durante el ejercicio 2025, la Caja ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las
finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del MIP que supusieron un
gasto por importe de 393 miles de euros que fue registrado en el epígrafe “Otros gastos de
explotación” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 (en 2024 la Entidad no ha
realizado aportaciones al fondo). Al 31 de diciembre de 2025 la Caja había abonado este
importe íntegramente (ver Nota 29.4.j).
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t) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta información
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuación, se explican las principales
características de la información contenida en ambas partes del estado:

t.1) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoración en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras p)
anteriores, salvo para los ajustes por valoración con origen en participaciones en
empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participación, que se
presentan en términos netos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoración se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoración: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoración reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoración reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.
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d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoración conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrándose su
correspondiente efecto impositivo en la rúbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

t.2) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliación del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en función de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y corrección de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresión
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la corrección de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotación,
distribución de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminución del patrimonio neto.

u) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado
a continuación:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades de crédito, así como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación.

Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotación.
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v) Segmentación

Segmentación por líneas de negocio

El negocio fundamental de la Entidad es de banca minorista, sin que existan otras líneas de
negocio significativas que requieran, conforme a la normativa, que segmente y gestione su
operatoria en diferentes líneas de negocio.

Segmentación por ámbito geográfico

La Entidad desarrolla su actividad en territorio español, siendo su área de influencia Alicante y
Murcia. La Entidad considera estas dos áreas para delimitar el segmento geográfico para su
operativa.

w) Principio de empresa en funcionamiento

La información contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestión de la Entidad continuará en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado
con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisión global o
parcial ni para una hipotética liquidación.

x) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en función de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

3. Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimación contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un
pasivo, o en el consumo periódico de un activo, que se produce tras la evaluación de la situación
actual del elemento, así como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones
asociadas con los activos y pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtención de información
adicional o del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de
errores. Dichos cambios se reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, o del ejercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no han tenido lugar cambios significativos en las
estimaciones contables de la Entidad.
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4. Aplicación del excedente del resultado

Se incluye a continuación la distribución del beneficio del ejercicio de 2025 que el Consejo
Rector de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito propondrá a la Asamblea
General para su aprobación, así como la distribución del beneficio del ejercicio 2024, prevista
según las Cuentas Anuales de ese ejercicio:

2025 2024

Resultado antes de impuestos y FEP 54.868 49.934

Del que Dotación obligatoria a fondos de obra social (4.399) (3.968)

Impuesto sobre beneficios _______(8.408) (7.923)

Resultado del ejercicio (Total distribuible) 42.061 38.044

A retribuciones al capital 2.468 2.334

A fondo de reserva obligatorio 32.995 29.758

A fondo de reserva voluntario 5.183 5.341
A fondo de reserva de capitalización 1.415 611

Total distribuido 42.061 38.044

Asimismo, se propondrá dotar una reserva de capitalización, de carácter indisponible por plazo
de 5 años en los términos establecidos en el artículo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 1.415 miles de euros (611 miles de euros en
2024) que se registrará en una cuenta contable bajo la rúbrica “Reserva de capitalización”,
actuando como contrapartida la cuenta contable de reservas voluntarias. Asimismo, se deja
constancia que la dotación acordada se realiza con observancia de las prescripciones
contenidas el artículo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

5. Recursos propios mínimos

El Real Decreto Ley (RDL) 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptación del derecho español a la normativa de la Unión Europea en materia de supervisión
y solvencia de entidades financieras, vino a realizar las adaptaciones más urgentes del
ordenamiento jurídico español a las novedades derivadas de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de
junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversión y a la supervisión prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversión, así como del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de
2013, (CRR) del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversión.
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Dicho RDL sólo realizó una transposición parcial al derecho español de la Directiva 2013/36/UE
y habilitó al Banco de España, en su disposición final quinta, para hacer uso de las opciones
que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n° 575/2013.

A través de la Circular 2/2014 de 31 de enero, el Banco de España hizo uso de algunas de las
opciones regulatorias de carácter permanente previstas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013,
en general con el fin de permitir una continuidad en el tratamiento que la normativa española
había venido dando a determinadas cuestiones antes de la entrada en vigor de dicha norma
comunitaria, cuya justificación, en algún caso, viene por el modelo de negocio que
tradicionalmente han seguido las entidades españolas.

El Banco de España también determina en esta circular la forma en que las entidades han de
cumplir las opciones regulatorias de carácter transitorio previstas en el Reglamento (UE) n°
575/2013.

En el ejercicio 2017 se publicó la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de España, por
la que se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero. Esta Circular tiene como objetivo
fundamental adaptar ciertos aspectos de la Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de
crédito menos significativas, a las últimas disposiciones aprobadas por el Banco Central
Europeo para las entidades significativas (principalmente, la Orientación (UE) 2018/697 del
Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017, sobre el ejercicio por las autoridades nacionales
competentes de las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Unión respecto de las
entidades menos significativas). Asimismo, se eliminaron las normas relativas a opciones
transitorias que resultaban de aplicación hasta el ejercicio 2017.

En junio de 2020, entró en vigor el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del
Consejo, por el que se modificaban tanto el CRR como el CRR II en lo relativo a determinadas
adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia.

En diciembre de 2020 se publicó el Reglamento Delegado (UE) 2020/2176 de la Comisión que
modifica la deducción vigente de activos intangibles asociados a desarrollos internos de
programas informáticos. Esta modificación, introducida con el fin de seguir apoyando la
transición hacia un sector bancario más digitalizado, permite que los activos consistentes en
programas informáticos que hayan sido valorados con prudencia y cuyo valor no se vea
significativamente afectado por la resolución, insolvencia o liquidación de una entidad no sean
deducidos directamente del capital de las entidades financieras.

Desde el 1 de enero de 2025, resulta de aplicación el nuevo marco prudencial derivado del
denominado paquete bancario, en particular el Reglamento (UE) 2024/1623 del Parlamento
Europeo y del Consejo (CRR III), que sustituye y deroga parcialmente al Reglamento (UE) n.°
575/2013. Este nuevo reglamento introduce modificaciones relevantes en el cálculo de los
requerimientos de capital, incluyendo, entre otros aspectos, la revisión del marco de riesgo de
crédito, riesgo operacional, riesgo de mercado y el tratamiento de los riesgos ESG, siendo de
aplicación directa a las entidades de crédito.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Dirección de la Entidad en relación con la gestión
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios mínimos.

Buscar la máxima eficiencia en la gestión de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los análisis asociados a la toma de decisiones de
inversión de la Entidad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoría tienen sobre el total de
los recursos propios de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de políticas y procesos de
gestión de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

La Entidad dispone de Departamentos, que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de España en materia de recursos propios.
Asimismo, se dispone de controles que permiten garantizar el cumplimiento de la
normativa aplicable y que cualquier decisión adoptada en la Entidad se encuentra en línea
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios mínimos.

En la toma de decisiones incorporadas al Plan Estratégico de la Entidad, se considera
como un factor clave su impacto sobre los recursos propios computables de la Entidad.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestión, que afectan tanto a las decisiones de inversión, al análisis de
la viabilidad de operaciones.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada, constituyen un elemento fundamental de
la gestión de la Entidad, que afectan a las decisiones de inversión, al análisis de la viabilidad
de operaciones, etc.

Los requerimientos de recursos propios mínimos se calculan en función de la exposición de la
Entidad al riesgo de crédito, contraparte y dilución (en función de los activos, compromisos y
demás cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
características, contrapartes, garantías, etc.), al riesgo de posición, tipo de cambio y materias
primas, al riesgo de ajuste de valoración de crédito (CVA), al riesgo de cartera de negociación
y al riesgo operativo. Adicionalmente, la Entidad está sujeta al cumplimiento de los límites a la
concentración de riesgos, límites al ratio de apalancamiento y al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluación del capital y medición del riesgo
de tipo de interés y a las obligaciones de información pública a rendir al mercado. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestión
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las políticas antes indicadas.
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La Comisión Ejecutiva del Banco de España ha comunicado su decisión respecto a los
requerimientos prudenciales de capital aplicables a la Caja, tras el proceso de evaluación y
revisión supervisora. Esta decisión requiere que la Caja mantenga desde el 1 de enero de 2026
una ratio global de capital de nivel uno ordinario (CET1) a nivel individual, no inferior al 12,41%
(11,875% en 2024, a mantener desde el 1 de enero de 2025).

A continuación, se incluye un detalle de los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024:

2025 2024
Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1)
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 84.467 79.856
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 204.935 167.608
Resultados admisibles 39.593 35.709
Otro resultado global acumulado (1.070) (5.513)
Otras reservas 3.571 3.571
Ajustes de Capital 1 Ordinario debido a filtros prudenciales 6.909 7.522
(-) Insuficiencia de la cobertura de las exposiciones dudosas (99) (168)
(-) Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario - 5.764

338.306 294.349
Capital de Nivel 1 adicional
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 adicional
(-) Exceso de los elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional con

- -

respecto al capital de nivel 1 adicional
- -

Capital de Nivel 2

Cobertura complementaria para riesgos de crédito por el método estándar - -

Otros ajustes transitorios del capital de nivel 2 - -

- -

Fondos Propios 338.306 294.349

Importe total de la exposición al riesgo 1.393.167 1.387.384

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las principales ratios de capital de la entidad son:

2025 2024

Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) 24,28 21,22

Superávit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 275.616 231.918

Ratio de Capital de Nivel 1 24,28 21,22

Superávit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 254.718 211.107

Ratio de capital total 24,28 21,22

Superávit (+) / déficit (-) de capital total 226.855 183.359

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Entidad excedían
de los requeridos por la citada normativa.
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6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsares otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depósitos, títulos y otras)
se produce como consecuencia de la no recuperación de los principales, intereses y restantes
conceptos en los términos de importe, plazo y demás condiciones establecidas en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del
compromiso contraído.

6.1 Gestión y medición del riesgo de crédito

Para la Entidad, ser capaces de identificar, evaluar y gestionar correctamente el riesgo, en
todas y cada una de sus facetas: riesgo de crédito, operativo, de liquidez, de mercado, etc.,
constituye uno de los pilares básicos para su desarrollo y consolidación.

Las medidas adoptadas en la gestión de los riesgos, a través del establecimiento de criterios
de concesión, procedimientos y herramientas de control, van encaminadas a reconvertir esa
exposición al riesgo en una oportunidad de negocio y éxito.

La Entidad es consciente de la importancia de estos riesgos, estableciendo los principios
básicos que ayuden a su control. En referencia al riesgo de crédito, como posibilidad de pérdida
financiera derivada del incumplimiento de nuestros clientes en la devolución de sus créditos en
forma y plazo, podríamos destacar los siguientes principios aplicables para su gestión:

El establecimiento de estrategias y políticas de concesión desde el órgano máximo de la
entidad, abarcando productos, sectores y acreditados.

La implementación de esas políticas a través de procedimientos y manuales de riesgo.

La existencia de procesos claramente definidos en la concesión del riesgo: admisión,
administración y seguimiento.

Asegurar la calidad de los sistemas de información.

La existencia de un sistema de auditoría interna eficaz y la elaboración y puesta en
marcha de un mapa de riesgos.

Identificación de la composición y la calidad de las carteras de créditos: segmentación
sectorial, por oficinas, concentración y otros.
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Seguimos prestando especial atención al estudio preliminar del crédito. Analizando la tipología
del titular, el tipo de operación, su capacidad de reembolso y garantías adicionales. Están
diseñados procedimientos para esta primera fase, que incluyen desde documentación mínima
a requerir, hasta nivel de facultades delegadas para la autorización de riesgos. Esta labor se
lleva a cabo, además de con la capacitación profesional de las personas integrantes en la
unidad de análisis, con la implantación de herramientas de gestión. A destacar los modelos
internos de scoring y rating diseñados por el grupo de Cajas Rurales, y pendientes de validación
para ser adaptadas a los acuerdos de Basilea, y la incorporación de los expedientes
electrónicos. Con ello se pretende que la toma de decisiones sea más eficaz, y objetiva,
estandarizando procesos.

La fase de formalización y constitución de operaciones constituye un proceso cada día más
automatizado, por lo que su control requiere de unos buenos sistemas de información y una
auditoría interna eficaz.

En la fase de seguimiento de las operaciones crediticias, se establece una segmentación de
las deudas por distintos criterios (de importe, de plazo de impago, de garantías...) con el fin de
priorizar las acciones con los clientes y operaciones, y así obtener mayores resultados con las
mismas acciones. Las operaciones de menor cuantía no son gestionadas de forma sistemática,
sino que se realizan campañas específicas de recobro.

Se hace un especial seguimiento de los grandes grupos de riesgo, de acuerdo con la normativa
del Danco de España.

La entrada en vigor de la nueva circular, sobre análisis y cobertura del riesgo, aunque endurece
el criterio de clasificación de riesgo dudoso, y por tanto supone un incremento de estos saldos,
en principio no requiere la modificación, en sus grandes líneas, de la política de recuperación
de nuestra entidad, que ya está enfocada a una gestión rápida y activa del riesgo desde su
entrada en situación irregular.

El conjunto de todos los recursos y acciones encaminadas a la gestión del riesgo de crédito,
permiten contar con una cartera crediticia saneada, con una ratio de morosidad del 2,88%
(3,40% en el año 2024) y una cobertura de los activos dudosos del 110,69% (106,63% en el
año 2024).
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