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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2025 presenta un valor, neto de ajustes por valoracién, de

1.840.832 miles de euros, incluyendo dichos ajustes correcciones de valor por
deterioro por riesgo de crédito por importe de 60.354 miles de euros, tal y como se
desglosa en la nota 13.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La
estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de
préstamos y anticipos a coste amortizado es una estimacién significativa y compleja.

En la nota 2a de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se detallan los principios
y criterios de valoracién aplicados por la Entidad para la estimacion de las
mencionadas pérdidas por deterioro, que se realiza de forma colectiva.

Los métodos utilizados para la estimacion de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacién de un elevado componente de juicio, gue incorpora elementos tales como
la clasificacién de las operaciones en funcién de su riesgo, la identificacion y
clasificacién de las exposiciones deterioradas o en las que se ha producido un
incremento significativo del riesgo, el valor realizable de las garantias asociadas y, en
el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluacién de la
capacidad de pago de los acreditados en funcién de la evolucidn futura de sus
negocios.

En este contexto, la Sociedad utiliza, para el anélisis colectivo, el modelo de
estimacién de pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular
4/2017 del Banco de Espafia, sobre la base de la experiencia y de la informacién que
el Banco de Espafia tiene del sector.

Adicionalmente, tal y como se describe en la nota 1.4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas, la Sociedad ha complementado las pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito que resultan del modelo establecido en la Circular 4/2017 del Banco
de Espafia para recoger los efectos que pudieran no estar incluidos en las mismas,
bien por considerar que existen factores de riesgo adicionales, o para incorporar
particularidades sectoriales que puedan afectar a un conjunto de operaciones o
acreditados.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido el andlisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacidn de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacidn de procedimientos sustantivos, para las
estimadas de forma colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacion de la adecuacién de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesidn de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacidn financiera del deudor.

La revisién de los procedimientos establecidos para el sequimiento periédico de
las operaciones crediticias, principalmente aguellos relacionados con la
actualizacién de informacién financiera, revision periédica del expediente del
deudor y con el sequimiento de las alertas establecidas por la Sociedad para la
identificacion de las operaciones crediticias en vigilancia especial o
deterioradas.

La evaluacion del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestién
y valoracion de las garantias asociadas a las operaciones crediticias.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relacién con la estimacidn de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma individual, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar su
adecuada clasificacion y las hipétesis utilizadas por la Direccién para identificar
y cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacion financiera del
deudor, las previsiones sobre flujos de caja futuros y, en su caso, la valoracion
de las garantias.

En relacién con la estimacion de las pérdidas por deterioro determinadas de
forma colectiva, hemos revisado una muestra de operaciones para evaluar la
segmentacidn y clasificacién de dichas operaciones, mediante la comprobacién
con documentacién soporte, de ciertos atributos incluidos en las bases de
datos, como por ejemplo la antigliedad de los impagos, la existencia de
refinanciaciones o el valor de las garantias, entre otros.

Ademds de lo anterior, hemos recalculado la estimacién de las pérdidas por
deterioro de riesgo de crédito realizada de forma colectiva, replicando el
modelo que considera los porcentajes de cobertura, de acuerdo con la
segmentacidn y clasificacion de las operaciones establecida por la Sociedad, v,
en su caso los descuentos a aplicar sobre el valor de las garantias asociadas,
establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro complementarias a
las requeridas por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, hemos evaluado la
identificacién realizada por la Direccién de la Entidad de la necesidad o no de
realizar ajustes adicionales a las pérdidas por deterioro identificadas en el
proceso general y, cuando han sido necesarias, analizado la idoneidad de las
hipétesis consideradas y la exactitud de los calculos realizados.

Ademds de o anterior, hemos evaluado si la informacién detallada en la memoria
de las cuentas anuales resulta adecuada, de conformidad con los criterios
establecidos en el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sistemas automatizados de informacion financiera

Descripcién

Nuestra
Respuesta

La continuidad de los procesos de negocio de la Sociedad es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica, que se encuentra externalizada en un proveedor de
servicios. Los derechos de acceso a los distintos sistemas se conceden a los
empleados de la Sociedad con el propésito de permitir el desarrollo y el cumplimiento
de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, pues estdn
disefiados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son autorizados,
monitorizados e implementados de forma adecuada, y constituyen controles clave
para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de cambios en las
aplicaciones.

En este contexto, es critico evaluar cuestiones cdmo la organizacién y marco de
gobierno, que debe permitir una adecuada gestidn de los riesgos tecnolégicos gue
puedan afectar a los sistemas de informacién, asf como a los controles sobre la
seguridad fisica y Iégica y el mantenimiento, desarrollo y explotacién de los sistemas,
bases de datos y aplicaciones utilizados en el proceso de elaboracidén de Ia
informacion financiera. Por ello, hemos considerado los riesgos asociados a las
tecnologias de la informacién como una cuestion clave de nuestra auditoria.

En el contexto de nuestra auditorfa, con la involucracién de nuestros especialistas en
tecnologias de la informacién, hemos evaluado el entorno de control interno de la
Entidad en relacién con los sistemas operativos, bases de datos y aplicaciones clave
que intervienen en el proceso de elaboracién de la informacidn financiera. A este
respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar controles
generales de acceso a los sistemas, gestién de cambios y desarrollos de las
aplicaciones, y seguridad de las mismas, asf como los controles de aplicacion
establecidos en los procesos clave para la elaboracién de la informacion financiera, a
través de la revision del Informe del experto independiente (ISAE 3402) respecto a
los controles y el disefio y efectividad operativa en el entorno tecnoldgico
correspondiente al ejercicio 2025, del que hemos obtenido confirmacién sobre su
formacién, capacidad e independencia.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a.

Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la

forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de

gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa gue
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la Comisiéon Mixta de Auditoria y Riesgos en
relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos es responsable de la supervision del proceso de elaboracion
y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y [a correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adicional para la Comisién Mixta de Auditoria y Riesgos

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién Mixta de Auditorfa y Riesgos de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 3 de mayo de 2024 nos nombré como auditores por un
periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

22 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limlted.
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados
Valores representativos de deuda
Prestamos y anticipos
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito
Clientela
Derivados — contabilidad de coberturas
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas
Dependientes
Activos tangiblee
Inmovilizado material
De uso propio
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento financiero
Activos intangibles
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3)

Nota 2025 2024 (*)
9 304.479 333.378
10 207 154
207 154
3 3

11
3 3
12 112.733 104.758
96.499 94.447
16.234 10.311
13 2.756.919 2.588.145
794.429 807.582
1.962.490 1.780.563
121.658 108.070
1.840.832 1.672.493
14 3.647 1.385
2.a.8 10.946 10.946
10.946 10.946
18 49.637 41.632
46.408 38.753
46.408 38.753
3.229 2.879
3.229 2.472
18 5 14
5 14
26 23.375 22,078
2.928 681
20.447 21,397
191 5.201 5.129
5.201 5.129
17 13.107 11.055
3.280.259  3.118.677
2




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Otros pasivos financieros
Derivados - Contabilidad de coberturas
Provisiones
Compromisos y garantias concedidos
Restantes Provisiones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos
De los cuales: fondo de la obra social

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota 2025 2024 (*)
10 179 147
179 147

16 2.851.341 2.745.007
2.791.964  2.689.099

242.093 225.099

2.549.871 2.464.000

59.377 55.908

14 66.020 62.634
20 3.016 3.472
1.5646 1.274

1.470 2.198

26 9.858 9.482
564 1.556

0.294 7.926

19.2 15.880 14.369
24 9.760 6.955
2.946.295 2.835.110
— E—
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Capital desembolsado
Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacién
Otras reservas
Resultado del ejercicio
(-) Dividendos a cuenta
Otro resultado global acumulado
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo
[parte eficaz]

Conversion de divisas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
Compromisos de préstamos concedidos
Garantias financieras concedidas
Compromisos contingentes concedidos

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota

22

23

23

21

16
16
16

C_‘\\%

2025 2024 (%)
335.034 289.080
84.467 79.856
84.467 79.856
191.365 155.657
3.571 3.571
13.569 11.952
42.061 38.044
(1.070) (5.513)
5.980 2.148
(55) (55)
6.035 2.203
(7.050) (7.661)
(7.105) (7.701)
55 40

333.965

3.280.259
e

283.567
—

3.118.677
S

255.320 224.266
41.913 41.085
295.170 318.667
592.403 584.018
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresadas en Miles de euros)

Ingresos por intereses
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Restantes ingresos por intereses
(Gastos por intereses)
A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones

(Gastos por comisiones)

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas

Otras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas de activo y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado
Restantes activos y pasivos financieros
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ofras ganancias o (-) pérdidas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], neta

Otros ingresos de explotacion

(Otros gastos de explotacion)

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de obra social
B) MARGEN BRUTO
{Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
(Otros gastos de administracién)

(Amortizacion)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones)

(Deterioro de valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resuitados)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)
(Activos financieros a coste amortizado)
{Deterioro del valor o (-) reversiéon del deterioro del valor de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas)
(Deterioro del valor o {-) reversion del deterioro de activos no financieros)
(Activos tangibles)
(Otros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros netos
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas)

D) GANACIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

E) RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Nota
294.e

294.e
29.4.f

25
25

29.4.9g
29.4.9

29.4.h
29.4.i

29.4.c
29.4.j

29.4.a
29.4.b
18
20

12
13
2

29.4.d

29.4d

26

2025 2024 (*)
82.686 100.343
578 201
79.197 86.943
2.911 13.199
(14.602) (28.240)
68.084 72.103
7.158 6.486
28.950 26.329
(2.956) (3.109)
172 (18)

(51) 21)

223 3

130 162
130 162

351 403
1.810 1.863
(5.197) (5.351)
(4.399) (3.968)
98.502 98.868
(35.925) (32.280)
(20.580) (19.367)
(15.345) (12.913)
(2.683) (2.422)
(831) (1.702)
(9.050) (16.774)
(36) (@1)
(9.014) (16.733)
- (13)

) (13)

(72) (434)
528 724
50.469 45.967
(8.408) (7.923)
42.061 38.044
42.061 38.044
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025y 2024
(Expresados en Miles de euros)

2025 2024 (%)

Resultado del ejercicio 42.061 38.044
Otro resultado global 4.443 2.167
Elementos que no se reclasificaran en resultados 3.832 949
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones : (73)
definidas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor 5411 1403
razonable con cambios en otro resultado global ' '
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (1.580) (381)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 612 1.218
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero = =
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto = ®
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones = =
Conversién de divisas < -
Gananclas o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el _ }
patrimonio neto
Transferido a resultados = -
Oftras reclasificaciones i -
Coberturas de flujos de efectivo 796 1.616
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 796 1616
Transferido a resultados - =
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos i =
Otras reclasificaciones - B
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 20 9
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 156 1
Transferido a resultados (136) 2)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Ofras reclasificaciones = -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse
en ganancias o (pérdidas) _ (204) (4086)
Resultado global total del ejercicio 46.504 40.211

(") Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacion
Ofros ajustes

Aumento/disminucion neta de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Otros activos de explotacion

Aumento/disminucién neta en los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Ofros pasivos de explotacion

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no comientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Ofros pagos relacionados con actividades de inversion

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Activos no comientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversiéon

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacién de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasivos subordinados

Emisiones de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

2025 2024 ()
(19.504) (8.507)
42.061 38.044
22.057 28.144
2.683 2.422
19.375 25.722
(185.366) (228.802)
(52) 135
(4.161) (21.784)
(177.191) (202.564)
(3.962) (4.589)
110.352 162.829
32 (1)
106.334 159.273
3.986 3.597
(8.608) (8.722)
(11.672) (785)
(13.867) (4.009)
(10.147) (2.453)
(3.720) (1.556)
2.195 3.224

. 390

2.195 2.834
2.277 3.194
(8.821) (8.593)
(2.334) (2.172)
(6.487) (6.421)
11.098 11.787
11.098 11.787
(28.899) (6.098)
333.378 339.476
304.479 333.378
17.073 15.424
180.010 220.018
107.396 97.936
9
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

MEMORIA ANUAL DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en Miles de euros)

1.  Introduccién, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién
1.1 Introduccién

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito (en adelante, “la Entidad”), constituida el 24 de febrero
de 1945 es una sociedad cooperativa de crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espaiia, con el niumero 3.005. Asimismo, la
Entidad figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social con el nimero 135/S.M.T., asi como en el Registro Mercantil de la provincia
de Alicante. La responsabilidad de los socios frente a las obligaciones sociales de la Entidad
es limitada.

Su actividad se centra en la realizacion de toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidos a las entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades
financieras de sus socios, las que desarrollara y prestara principalmente en el medio rural.

Caja Rural Central, S. C. C. es una cooperativa de crédito asociada a la Asociacién Espafiola
de Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989 y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento
de la citada Ley, la ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, y otras disposiciones aplicables.

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la citada Ley. También le
son de aplicacion las normas que con caracter general regulan las actividades de las Entidades
de Crédito y, con carécter supletorio la legislacién de Cooperativas.

En su calidad de Caja Rural, la gestion y utilizacion de los recursos ajenos, asi como otros
aspectos de su actividad financiera se hallan sujetos a las normas dictadas por el Ministerio de
Economia y Hacienda y el Banco de Espafia, que, entre otros, incluyen los siguientes aspectos:

a) El mantenimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios
minimos.

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del afio al Fondo
de Educacién y Promocion y a la Reserva Obligatoria que no es de libre disposicion.

c) El mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos propios sobre los activos con el
objeto de cubrir el coeficiente de recursos propios minimos o de garantia.

d) La limitaciéon de concesién de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no
socios segun los limites establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/89 de 26 de mayo,
de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario, en la disposicién
adicional tercera del RD 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 13/1989
de Cooperativas de Crédito.

r__ﬂ,{w 10




e) Mantener concentraciones de riesgo con un limite del 25% de los recursos propios y del
20% para concentracion de riesgos con el propio grupo, segun establece el R.D. Ley
1343/92, de 7 de diciembre.

f) La participacién en el Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito, cuya
finalidad consiste en garantizar hasta 100 miles de euros los depésitos de los clientes de
acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de
garantia de depositos de entidades de crédito segun Ja redaccion dada por el R.D.
1012/2015, de 6 de noviembre, la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, la Circular 2/2021,
de 28 de enero, y el R.D. 1642/2008, de 10 de octubre.

En fecha 17 de diciembre de 1997, Caja Rural Central se incorporé a la Asociacién Espafiola
de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacion comun de
las entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta Asociacion destaca la gestion,
administracién y disposicién, en su caso, del Fondo de Insolvencia y del Fondo de Liquidez que
las entidades asociadas deben constituir.

Con la incorporaciéon a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, esta Entidad se integré
igualmente en las entidades participadas por aquella asociacion:

- Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar los servicios de una entidad
bancaria a sus cajas asociadas, incluyendo la canalizaciébn de fondos al mercado
interbancario, con los limites y condiciones establecidos en el correspondiente acuerdo
formal.

- Rural Servicios Informaticos, S.C., destinado a la explotacion de un centro comun de
servicios informaticos.

- Seguros R.G.A., constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de seguros.

La Asociacion Esparfiola de Cajas Rurales estda formada por un amplio colectivo de
Cooperativas de Crédito y Banco Cooperativo Espafiol, S.A. El Banco Cooperativo Espariol,
S.A fue autorizado por el Ministerio de Economia con fecha 25 de mayo de 1990 y fue inscrito
en el Registro de Bancos y Banqueros el 11 de septiembre de 1990, entre sus accionistas se
encuentra GrucajRural Inversiones, S.L., DZ Bank, y 30 cajas rurales.
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Mecanismo Institucional de Proteccién Cooperativo

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de
Caja Rurales (en adelante, las Cajas), entre las que se encuentra Caja Rural Central,
suscribieron con la mencionada Asociacion, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante,
Banco Cooperativo) y con GrucajRural Inversiones, S.L. (en adelante, GrucajRural) un Acuerdo
Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Mecanismo
Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos
complementarios. Estos acuerdos contemplan, principalmente, los siguientes hitos:

Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacion con
vistas a su modernizacién y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de
solidaridad por un sistema institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el
articulo 113.7 del Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la
Ley de Cooperativas de Crédito. Seran parte de este SIP, las 29 Cajas que a la fecha
del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociaciéon, GrucajaRural y el Banco
Cooperativo (en adelante, los miembros del SIP).

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora
de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, es necesario que el Banco de
Espafa reconozca el MIP como SIP.

Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse
en el seno del SIP y que se nutrird de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo
serd administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a
través de uno o varios vehiculos.

En relacién a este fondo, con fecha 29 de diciembre de 2017, la Asociacién comunico a
las Cajas asociadas la estimacion de la aportacion ex — ante a realizar al fondo. Esta
primera aportacién al tener que alcanzar el 0,5% de los activos ponderados por riesgo
(APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2018, podia ser objeto de ajuste
en funcion de esos activos ponderados por riesgo agregados.

Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo y en Rural Servicios
Generales (en adelante, RGA) en la sociedad GrucajRural, vehiculo constituido por la
Asociacién, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion fue
realizada tras la adquisicién, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de
GrucajRural que ostentaba la Asociacion como socio fundador, y la posterior transmision
a esta sociedad, como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen
en BCE y en RGA que ampliara su capital entregando a las Cajas aportantes
participaciones sociales de nueva emision de GrucajRural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta Generai de Socios de GrucajRurai en ia
que se acuerda la mencionada ampliacion de capital mediante aportaciéon no dineraria.
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La participacion de Caja Rural Central en el mencionado Acuerdo Marco fue objeto de
aprobacion en el Consejo Rector celebrado el 27 de febrero de 2018. El 1 de marzo de 2018
tuvo lugar la Asamblea General de la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales en la que todas
las Cajas asociadas, entre las que se encuentra Caja Rural Central han aprobado la
constitucion del MIP, aprobando para ello unos nuevos estatutos de la Asociacién, el
Reglamento del MIP, el Régimen disciplinario del MIP, determinadas Notas Técnicas
relacionadas con la medicion de solvencia y liquidez de los miembros del MIP y la politica
general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones econémicas en el seno del
Grupo Caja Rural.

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espaiia el reconocimiento
de MIP como SIP a los efectos previstos en la normativa comentada anteriormente. Y durante
el primer trimestre de 2018 se obtuvo la no oposicién a la aportacién no dineraria de las
acciones de Banco Cooperativo y RGA a Grucajrural por parte del Banco Central Europeo,
CNMV, y DGSFP.

Con fecha 9 de marzo de 2018 fueron elevados a publico los documentos correspondientes a
la ampliacion de capital mediante aportacién no dineraria de GrucajRural, que ha sido inscrita
con efectos del 14 de marzo.

En relacion con la ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria de Grucajrural, los
elementos constitutivos de las aportaciones no dinerarias realizadas por la Caja fueron 42.607
acciones de Banco Cooperativo Espafriol, S.A., representativas del 2,21% del capital social,
valoradas en 10.924 miles de euros y 150.200 acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A.
de Seguros y Reaseguros, representativas del 1,76% del capital social, valoradas en 5.705
miles de euros. Como contraprestacion a esta aportacion, la Caja recibié 831.416.733
participaciones.

Con fecha 19 de junio de 2025 la Junta General de Socios de Grucajrural ha acordado una
operaciéon de reorganizacion societaria consistente en su desaparicion como sociedad, de
manera que las Cajas Rurales, entre las que se encuentra Caja Rural Central, pasasen a
ostentar de forma directa sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. Esta reorganizacién
ha sido realizada en dos fases:

Por una parte, en junio de 2025, se acordé llevar a cabo una reduccién de capital de Grucajrural,
mediante reduccion del nominal de las participaciones sociales y un reembolso parcial
de la prima de emisioén, entregando a los socios, en funciéon de su participacién en la
sociedad, la totalidad de las acciones mantenidas en RGA.

Por otra parte, en mayo de 2025, los Consejos de Administracién de GrucajRural y de Banco
Cooperativo suscribieron un proyecto comun en relacién con la fusién por absorcién de
Grucajrural (sociedad absorbida) por Banco Cooperativo (sociedad absorbente). Estos
acuerdos han sido elevados a publico el 11 de septiembre de 2025, e inscritos en el
Registro Mercantil de Madrid el 24 de septiembre de 2025.



Desde el punto de vista econémico, la reorganizacién no ha supuesto una modificacion
sustancial en la exposicién de la Caja a los riesgos y beneficios asociados a su inversién, dado
que con anterioridad a la operacion la practica totalidad de los activos y resultados de
GrucajRural estaban vinculados a sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. En
consecuencia, la Caja ha pasado a ostentar durante el ejercicio 2025 una participacion directa
en dichas entidades en una proporcion equivalente a la mantenida previamente de forma
indirecta a través de GrucajRural.

De conformidad con lo dispuesto en la Norma Vigésima Segunda y la Norma Vigésima Tercera
de la Circular 4/2017 del Banco de Espania, y atendiendo al principio de prevalencia del fondo
econdmico sobre la forma juridica, la operacién no ha dado lugar a la baja en balance del activo
financiero previamente reconocido. La participacion ha sido objeto exclusivamente de una
reclasificacion formal, manteniéndose los criterios de reconocimiento, clasificacién y valoracion
aplicados con anterioridad. En consecuencia, la reorganizaciéon no ha tenido impacto en el
patrimonio ni en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja en el ejercicio 2025, mas alla de
los efectos derivados de las operaciones ordinarias posteriores, incluyendo los dividendos
percibidos.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad formaba parte
de un Mecanismo Institucional de Proteccién Cooperativo (MIP) y forma parte del Grupo Caja
Rural compuesto por entidades vinculadas a través del marco asociativo y de pactos en materia
de solidaridad y apoyo mutuo.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad
y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco dc Espafia, de 27 dc
noviembre y posteriores modificaciones, con el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otra normativa
espafnola que le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios
de valoracion recogidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, que se resumen en la Nota 2. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencién expresa en
contrario.

1.3 Comparabilidad de la informacion

La informacion referida al ejercicio 2024 se presenta exclusivamente a efectos comparativos
con la de 2025 y no forma parte de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2025.
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1.4 Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (nota 12 y 13).

- La valoracion de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales,
legales y fiscales (nota 20 y nota 26)

- El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado a final
de afo y la activacion de los créditos fiscales y su recuperabilidad (nota 26).

- La valoracion en las inversiones en dependientes y asociadas (nota 2).

- Las perdidas por deterioro de los activos no corrientes y elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta (nota 17).

- Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-empleo (nota 20.1).

- Las perdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (nota 18).
- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (nota 28).

- El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la
valoracion del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Entidad actaa
como arrendatario (nota 18).

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma peri6dica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ese periodo y de periodos sucesivos.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha
de preparacion de estas cuentas anuales, considerando las incertidumbres existentes en la
fecha derivadas del entorno econémico actual, si bien es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas en el futuro, que, conforme a la normativa aplicable, se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias.




1.5 Cambios en los criterios contables y correccion de errores
Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccién o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

. sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio
especifico, del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un
ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio
més antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacién de un
nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable hacerlo
o,

. la disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuando se debe aplicar.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido cambios en criterios contables de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

Errores contables

I os errores en la elahoracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas
y que ta Entidad deberia haber empleado en la elaboracién de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

- reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados
por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a
efectos comparativos, que correspondan al ejercicio, asi como a los ejercicios posteriores,
en el que hubiera ocurrido y, si procede,

- reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacién, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos
iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el
caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea

posible hacerlo.
—l M
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de
su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningtin caso,
los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia
relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segun lo indicado en el parrafo
anterior.

En los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido correcciones de errores de caracter
significativo correspondientes a ejercicios anteriores.

1.6 Coeficiente de reservas minimas

En el ejercicio 2025 y 2024 se han cumplido los minimos exigidos por la normativa aplicable
para este coeficiente.

1.7 Informacién del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y otras normas del sector financiero hipotecario, el Consejo Rector
manifiesta que, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Entidad dispone de un conjunto de
politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.
1.8 Adopcion de las Circulares de Banco de Espaiia

En 2025 no han entrado normas en vigor con impacto significativo en la Entidad y en la
presentacién de la informacién financiera de las presentes cuentas anuales.

1.9 Cambios normativos

El 29 de diciembre de 2025 se publicé la Circular 1/2025 del Banco de Espafia que recoge
varias modificaciones a la Circular 4/2017 con el objetivo de obtener una mayor alineacién con
la normativa internacional NIIF y simplificar las obligaciones de reporte financiero de las
entidades supervisadas.

Entre otros se incorporan los ultimos cambios en la NIIF-UE 9 sobre instrumentos financieros
relacionados con los criterios para la clasificacion y valoracion de activos financieros que
incorporan cambios en los flujos de efectivo contractuales condicionados a la ocurrencia de
sucesos que afectan al deudor, y se revisan ciertos requerimientos de coberturas por riesgo de
crédito incluidos en el anejo 9 de la Circular.

Estas modificaciones han entrado en vigor al dia siguiente de su publicacion, si bien no se
espera un impacto significativo en los Estados Financieros de la Caja.
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Asimismo, en aplicacién de lo dispuesto en la norma 31 sobre “Coberturas contables” de la
Circular 4/2017 de Banco de Espaiia, la Entidad ha optado por aplicar, desde el 31 de diciembre
de 2025 los criterios de contabilidad de coberturas contenidos en los apartados 3 a 27 de dicha
norma, criterios que se adaptan al régimen contable sobre coberturas establecido por la NIIF 9.
Hasta dicha fecha, la Entidad ha estado aplicando los criterios contenidos en los apartados 28
a 42 de dicha norma, criterios que eran coincidentes con los establecidos en la NIC 39.

Tal y como establece la Circular, el nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de
coberturas contables. de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversién neta en un negocio
en el extranjero, pero introduce una contabilidad de coberturas mas flexible y alineada con Ia
gestion de riesgos en comparacion con los criterios que se recogian en la NIC 39.

La Entidad, en aplicacion de los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 mencionados
anteriormente, ha realizado la adaptacién de sus politicas y procesos contables a la nueva
normativa, habiendo sido aprobada por los 6rganos de gobierno pertinentes. La adopcién del
nuevo marco contable para la contabilidad de coberturas contables no ha supuesto ningun
impacto cuantitativo en estados contables. En la nota 2.g) se describen los puntos clave a
considerar derivados de la transicion a la mencionada normativa.

1.10 Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2025, tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal continuaron
flexibilizando de forma gradual sus politicas monetarias, en un contexto de moderacién de la
inflacién a nivel global. No obstante, la Unién Europea siguié enfrentdndose a un entorno
economico complejo, con un crecimiento contenido en algunas de sus principales economias,
a pesar del mayor dinamismo relativo mostrado por la economia espafiola. El crecimiento de
China continué moderandose durante el ejercicio, reflejando los persistentes ajustes en el
sector inmobiliario y un entorno de demanda interna mas débil, al tiempo que se mantuvieron
tensiones comerciales a nivel internacional. En este contexto, Estados Unidos reforzd su
politica comercial mediante la introduccion y ampliacién de medidas arancelarias, lo que
contribuyé a incrementar la incertidumbre en los flujos comerciales globales. Asimismo, la
guerra en Ucrania continu6é durante el ejercicio, poniendo de manifiesto la persistencia de
conflictos geopoliticos prolongados y sus consecuencias econémicas y humanitarias.

La medida en la que estos hechos puedan impactar en el negocio de la Sociedad dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no pueden predecirse de forma fiable en la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la Direccion de la Entidad no espera que esta situacién provoque incumplimientos
relevantes de obligaciones contractuales, ni que afecte al cumplimiento del principio contable
de empresa en funcionamiento.

1.11 Hechos posteriores

El conflicto armado entre Iran e Israel-Estados Unidos esta provocando, entre otros efectos, un
aumento de la volatilidad en los mercados energéticos internacionales, con especial incidencia
en los precios del petréleo y del gas, asi como un incremento de la incertidumbre en los flujos
comerciales y financieros globales. La situacion geopolitica en la regién, y en particular los
riesgos asociados a posibles restricciones a la navegacion a través del estrecho de Ormuz,
principal via de transito de hidrocarburos a nivel mundial, podria tener un impacto adicional
sobre los costes energéticos y la actividad econémica internacional.
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La medida en la que este conflicto bélico pueda impactar en el negocio de la Entidad dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, la Direccion de la Entidad no espera que esta situacion pueda provocar
incumplimientos de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Entidad, ni que afecte
al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

No existen otros hechos posteriores relevantes a excepcién de los descritos anteriormente.

2. Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparaciéon de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto
por la normativa de Banco de Espaiia:

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital
de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o
a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos
0 pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento
inicial, de acuerdo con su fondo econémico, aun cuando éste no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no
requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida
en una fecha futura.

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente
de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos
derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera
independiente a efectos contables si, las caracteristicas y riesgos econémicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un
derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicién de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
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El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son opciones
tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables, si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato hibrido
y trata a efectos contables el instrumento financiero hibrido en su conjunto como incluido en la
cartera de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
El contrato principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera
independiente.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto
cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales
o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicion de reembolso es parcial, el importe
reembolsable por encima de la prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza
de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe obligacion de remuneracion, aun
cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como
pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos
financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
financieros y directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribucién de
resultados) de la cooperativa en el resto de los casos.

Durante el ejercicio 2007 la entidad modific6 sus estatutos con la finalidad de que las
aportaciones al capital de la entidad cumplieran los requisitos para clasificarse contablemente
como capital social.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Cntidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depédsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de ofras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la gue se instrumente.

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, 'bonos, pagarés, préstamos y
creditos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

- Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionado con la evolucion del valor de un
activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un
desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas
de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas
condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los
saldos y transacciones de la Entidad.
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a.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacién y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros sobre la base de los siguientes aspectos:
* En el caso de los valores representativos de deuda:
- Los modelos de negocio aprobados por la Entidad para la gestién de dichos activos.

- El cumplimiento o no, de acuerdo con los flujos contractuales del activo, del denominado
“test de SPPI” (por las siglas de la expresion inglesa “Solely Payment of Principal and
Interest”, esto es, contratos que sé6lo generan pago de principal e intereses).

* En el caso de los instrumentos de patrimonio, depende de la eleccién irrevocable que
realice la Entidad para presentar en otro resuitado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio que, estando dentro del
alcance de la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, no sea mantenida para
negociar.

Como consecuencia de estos aspectos, los valores representativos de deuda se incluiran, a
efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes carteras: activos financieros a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global o activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los valores representativos de deuda en una categoria de coste amortizado
o de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y el “test de SPPI”.
El propésito del test es determinar si, de acuerdo a las caracteristicas contractuales del
instrumento, sus flujos de caja representan sélo la devoluciéon de su principal e intereses,
entendidos basicamente como la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor.

* Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se
gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
recibir flujos de efectivo contractuales, y ademas cumple el test de SPPI.

* Un instrumento financiero se clasificard en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestiona con un modelo de negocio
cuyo objetivo combina la percepcion de los flujos de efectivo contractuales y las ventas, y
ademas cumple el test de SPPI.

= Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con cambios en resultados
siempre que por el modelo de negocio de la Entidad para su gestion o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en
alguna de las carteras descritas anteriormente.
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La Entidad tiene definidos criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las
ventas para que el instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para recibir
los flujos contractuales. Con independencia de la frecuencia y la importancia de las ventas,
ciertos tipos de ventas no son incompatibles con dicho modelo de negocio, como son las ventas
por disminucion de la calidad crediticia, las ventas cercanas al vencimiento de las operaciones
de forma que las variaciones en los precios de mercado no tengan un efecto significativo en los
flujos de efectivo del activo financiero, las ventas en respuesta a un cambio en la regulacion o
en la tributacion, las ventas en respuesta a una reestructuraciéon interna o combinacion de
negocios significativa, o las ventas derivadas de la ejecucion de un plan de crisis de liquidez
cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

La Entidad segmenta la cartera de instrumentos financieros a los efectos de efectuar la prueba
SPPI, diferenciando aquellos productos con contratos estandar (todos los instrumentos tienen
las mismas caracteristicas contractuales), para los cuales la Entidad realiza la prueba SPPI
mediante la revisién del contrato marco estandar y de las caracteristicas contractuales
particulares. Por su parte, los instrumentos financieros con caracteristicas contractuales
especificas son analizados de forma individualizada. Los activos financieros que incumplen el
test de SPPI no se contabilizan en base a las caracteristicas del modelo de negocio en el que
se encuentran, sino que son registrados a valor razonable con cambios en resultados.

Los saldos de valores representativos de deuda y préstamos y anticipos bajo un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de principal e intereses se valoran a su coste
amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por “coste
amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segun sea el caso) por los reemboisos de principal e intereses y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento en aplicacién del método del tipo
de interés efectivo. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. En los
préstamos y partidas a cobrar cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable se
registran, adicionalmente, como un ajuste por valoracién de activos, aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en
dichas operaciones de cobertura.

a.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de
crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los
depositos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en las siguientes categorias:

pasivos financieros a coste amortizado, pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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» La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluye todos los pasivos
financieros que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: (i) se han emitido con la
intencién de readquirirlos en un futuro préximo, (i) son posiciones cortas de valores, (iii)
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, o (iv) son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de
contrato de garantia financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

« En la cartera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen los pasivos financieros que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas: (i) han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial
por la Entidad, o (ii) han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad
por la Entidad como partida cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso
de un derivado de crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

+ Si no se cumplen las condiciones anteriormente descritas, los pasivos financieros se
clasifican en la cartera de pasivos financieros a coste amortizado.

a.3) Valoracion inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registran por
su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registran a valor razonable con
cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajusta afiadiendo o deduciendo los
costes de transaccién directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. En el caso de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada. Si
el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, la diferencia
se registra de la forma siguiente:

+ |Inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trata de un valor
razonable de nivel 1 segun la jerarquia de valor razonable.

« En los demas casos, como ajuste del valor razonable. La diferencia se difiere y se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente en funcién de cambios
en los factores, incluido el tiempo, que los participantes del mercado considerarian al
valorar el instrumento, como cuando la diferencia en un instrumento de deuda se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de la operacion.

a.4) Valoracion posterior de los instrumentos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los activos financieros: a coste amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste. La Entidad aplica los requisitos sobre deterioro del valor a los
instrumentos de deuda que se valoran a coste amortizado y a valor razonable con cambios en

otro resultado global.
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De la misma forma, tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora los pasivos financieros a
coste amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios en resultados se
valoran posteriormente por su valor razonable.

El tratamiento contable de los cambios en la valoracién para cada una de las carteras de
instrumentos financieros mantenidas por la Entidad es el siguiente:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta
categoria se integran los siguientes instrumentos financieros: (i) activos y pasivos
mantenidos para negociar, (ii) activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, y (iii) activos y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccion directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

0 Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la
parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registran
como intereses o como dividendos segun su naturaleza, y el resto, que se registra
como resultados de operaciones financieras con contrapartida en los epigrafes
‘Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
(netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)” y
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Los
instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

0 Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se
reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

0 Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
trata de activos financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto
impositivo, cuando se trata de activos financieros no monetarios.
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o Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las
ganancias por su posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro
resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se da de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global
acumulado se reclasifica pasando al resultado del periodo. En cambio, cuando un
instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro resultado global se
da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida
de reservas.

Activos financieros a coste amortizado: Los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen
con los siguientes criterios:

o Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el tipo de interés efectivo de la operacion
sobre el importe en libros bruto de la operacién (excepto en el caso de activos
dudosos que se aplica sobre el valor neto contable).

o Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el
instrumento financiero cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor o ganancias por su posterior recuperacion.

Pasivos financieros a coste amortizado: Los pasivos financieros incluidos en esta
categoria se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método
del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados por estos valores, calculados
mediante la aplicacion de dicho método, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.5) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas,
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacién” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos vy, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que lleva
asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila a
su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual”
o “cierre teodrico”), utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto”, modelos de determinacion de precios de opciones,
etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos
se valoran a valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias la Entidad estima que el
coste es una estimacion adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando la
informacion disponible reciente es insuficiente para determinar el valor razonable o cuando
existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el coste representa la mejor
estimacion de entre todas ellas.

Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero
en el reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacion
acumulada de toda diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de
dichos instrumentos financieros, utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de
los activos financieros el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor por
pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el importe en libros bruto de un
activo financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales, sin considerar pérdidas crediticias esperadas. Para los instrumentos financieros
a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por
los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen parte
integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el célculo
de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la operacion.

—NAo 26



a.6) Reclasificacion de instrumentos financieros

Exclusivamente cuando la Entidad cambia su modelo de negocio para la gestién de activos
financieros, reclasifica todos los activos financieros afectados de acuerdo con las pautas
siguientes.

Dicha reclasificaciéon se realiza de forma prospectiva desde la fecha de la reclasificacion, sin
reexpresar las ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con caracter
general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, la Entidad estima su
valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja,
por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor razonable, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del
activo en la fecha de reclasificaciéon pasa a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, la Entidad
estima su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia
que surja, por diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se
reconoce en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas no se ajustan como consecuencia de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo
financiero se reclasifica por el valor razonable en la fecha de reclasificacion. La pérdida
0 ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global acumulado
del patrimonio neto se cancela utilizando como contrapartida el importe en libros del
activo en la fecha de reclasificacion. Asi, el instrumento de deuda se valora en la fecha
de reclasificacion como si siempre se hubiera valorado a coste amortizado. El tipo de
interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no se ajusta como
resultado de la reclasificacion.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable, sin que se
modifique la contabilizacién de los cambios de valor registrados con anterioridad.

- Cuando la Entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se sigue valorando a valor razonable. La pérdida o
ganancia acumulada anteriormente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”
del patrimonio neto se traspasa al resultado del periodo en la fecha de reclasificacion.
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a.7) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

» los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o

* se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte de la Entidad.

a.8) Participaciones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una
unidad de decisién. Esta unidad de decision se manifiesta, general, aunque no Ginicamente, por
la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otros factores o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

Las participaciones en dependientes se presentan valoradas por su coste de adquisicion, neto
de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor
importe entre el valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta,
o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 todas las participaciones que mantiene la Entidad estan
y estaban clasificadas como Dependientes, de acuerdo con la Circular 4/2017 y posteriores
modificaciones.




Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Entidad mantiene participacion del 100% exclusivamente
en sociedades dependientes no cotizadas que no poseen un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las sociedades del grupo, por la ldgica aplicacién del principio de importancia
relativa. Como consecuencia, con fecha 30 de noviembre de 2007 y 14 de marzo de 2013, el
Banco de Espafia comunicé a la Entidad la no necesidad de presentar estados consolidados.
Estas sociedades comparten sede social con la Entidad. Las sociedades participadas al 100%
son:

1. Rural Central Energias Alternativas, S.L. cuya actividad es la produccion de energia
fotovoltaica, siendo el importe de la participacion de 3.900 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 (3.900 miles a 31 de diciembre de 2024). La informacién financiera
de esta sociedad segun sus estados financieros provisionales no auditados de 2025 es
la siguiente: i) total activo 5.049 miles de euros; ii) capital social 3.900 miles de euros;
i) reservas 784 miles de euros; y iv) resultado (77) miles de euros. Mientras que para
el ejercicio 2024 es la siguiente: i) total activo 4.908 miles de euros; ii) capital social
3.900 miles de euros; iii) reservas 736 miles de euros; y iv) resuitado 67 miles de euros.
El activo total de esta sociedad supone un 0,15% del activo total de la Entidad, y el
resultado un (0,08)% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2025, un
0,16% % y un 0,17% en el ejercicio 2024, respectivamente..

2. Rural Central Gestién de Activos S.A.U. cuya actividad es la tenencia y comercializacion
de activos inmobiliarios, creada por imperativo legal para el cumplimiento de la Ley
8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, siendo el importe de la participaciéon de 7.046 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 y 7.046 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, de la que
9.306 miles de euros corresponde a la aportacion no dineraria consistente en la
aportacion de los activos inmobiliarios adjudicados sujetos al R.D. Real Decreto-Ley
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, una aportacion dineraria
de 5.246 miles de euros, y un deterioro registrado de 7.506 miles de euros. Durante el
ejercicio 2025 no se reconocieron deterioro de participaciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias (durante el 2024 no se reconocieron deterioro de participaciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias). La informacion financiera de esta sociedad segun sus
estados financieros provisionales no auditados de 2025 es la siguiente: i) total activo
7.074 miles de euros; ii) capital social 9.125 miles de euros; iii) reservas (35) miles de
euros; iv) resultado negativo de 153 miles de euros; v) prima de emision 5.427 euros; y
vi) resultado de ejercicios anteriores (7.305) miles euros. Mientras que para el ejercicio
2024 es la siguiente: i) total activo 7.232 miles de euros; ii) capital social 9.125 miles de
euros; iii) reservas (35) miles de euros; iv) resultado positivo de 146 miles de euros; v)
prima de emisién 5.427 miles euros; y vi) resultado de ejercicios anteriores (7.451) miles
euros. El activo total de esta sociedad supone un 0,22% del activo total de la Entidad, y
el resultado un -0,40% del resultado de la Entidad correspondiente al ejercicio 2025, un
0,23% y un 0,52% en el ejercicio 2024, respectivamente.

b) Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales, se ha considerado como moneda funcional y de

presentacion el euro, entendiéndose como moneda extranjera cualquier moneda distinta al
euro.
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Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 los saldos en divisas estan registrados en el balance de la
siguiente forma:

2025 2024
Total Libras Délares Resto Total Libras Délares  Resto

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 2.654 104 2.550 - 2.628 674 1.713 241
Activos financieros a coste amortizado -
prestamos y anticipos 5.105 488 4.617 - 4737 15 4,709 13
Otros activos 2 - 2 - 3 - 3
TOTAL ACTIVO 7.761 592 7.169 - 7.368 689 6.425 254
Pasivos financieros a coste amortizado 7.569 583 6.986 - 7.163 663 6.267 233
Provisiones 143 - 143 - 131 - 131 -
Oftros pasivos 49 9 40 - 74 26 27 21
TOTAL PASIVO 7.761 592 7.169 - 7.368 689 6.425 254
Riesgos contingentes 21.445 - 21.445 - 21.145 - 21.445 -

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos.

- La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
No Ccomo un menor ingreso.

Todos aqguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

d) Compensacion de saldos

S6lo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

e) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro memoria” al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de seguro, asi como derivados
de crédito en los que la Entidad actia como vendedora de proteccion.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Los instrumentos de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, asi
como las exposiciones fuera de balance, se clasificaran, en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia, en riesgo normal, normal en vigilancia especial, dudoso y fallido.

La entidad ha establecido unos criterios para el analisis y la clasificacion de sus operaciones
crediticias en los estados financieros en funcién de su riesgo de crédito, aplicando lo dispuesto
en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, y sus sucesivas modificaciones.

Con independencia de la categoria de riesgo en la que se clasifiquen, la Entidad ha identificado,
a efectos de la estimacién de las coberturas de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia,
las siguientes operaciones como “sin riesgo apreciable”:
a) las operaciones con los bancos centrales;
b) las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Unién Europea, incluidas
las derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda
publica;

c) las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a
efectos de riesgo-pais;

d) las operaciones a hombre de fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucion,
siempre que sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea;
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e)

9)

h)

i)

las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos
financieros de crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises
clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais;

las operaciones con sociedades de garantia reciproca espafiolas y con organismos o
empresas publicas de otros paises clasificadas en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais
cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de crédito;

las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracién de sector
publico;

los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente, siempre
que la entidad pagadora sea una administracion publica y estén domiciliadas en la
Entidad, y

los anticipos distintos de préstamos.

Las operaciones seran clasificadas a efectos de su andlisis y clasificacion en los estados
financieros de la Entidad en las siguientes categorias:

Riesgo normal: esta categoria incluird todas las operaciones que no cumplan los
requisitos para clasificarlas en otras categorias.

Riesgo normal en vigilancia especial: se incluyen todas las operaciones que
presentan factores que, sin cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como
riesgo dudoso o fallido, pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras
operaciones similares clasificadas como riesgo normal. Se tomaran en consideracién
los siguientes indicios relacionados con las circunstancias del titular:

o Elevados niveles de endeudamiento.
o Caidas en la cifra de negocios o0, en general, de los flujos de efectivo recurrentes.

o Estrechamiento de los margenes de explotacién o de la renta recurrente
disponible.

Adicionalmente se tienen que considerar otros indicios tales como:
o La disminucién del precio del producto principal.

o Obstaculos de acceso a los mercados o deterioro de las cldusulas de
financiacion.

o Incremento entre la ratio de deuda y flujos de caja de explotacion.

o Ralentizacién del negocio o tendencias perjudiciales en la operativa del
prestatario sin que se ponga en peligro el servicio de la deuda.




o Para operaciones con garantia real, el deterioro de la relacién entre su importe
y el valor de la garantia por su empeoramiento o modificacion de las condiciones
de pago

o Fluctuacion del entorno econémico o de mercado que tenga consecuencias
negativas para el titular

o Volatilidad del sector de actividad econémica del titular

o Dependencia del titular a colectivos en dificultades, como los residentes en una
determinada area geografica con un ambito inferior al pais

o Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su
posicion financiera

o Evolucion de las condiciones de mercado, como pueden ser incrementos en los
tipos de interés 0 mayores exigencias de garantias

o Concesion de la operacion por debajo de su coste

o Existencia en la operacién de importes vencidos con mas de 30 dias de
antigliedad.

Ademas de aquellas operaciones clasificadas en esta categoria por haber concurrido,
segun el criterio de la Entidad, algunos de los indicios detallados anteriormente, también
seran clasificadas en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial las siguientes
operaciones:

=« QOperaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda,
entendiendo como tal aquel acuerdo celebrado entre el deudor y un grupo de
acreedores que tenga como objetivo asegurar la viabilidad de la empresa y que
se ajuste a las siguientes condiciones:

- Que se fundamente en un plan de viabilidad de la empresa avalado por
un experto.

- |dentificacién de aquel importe que, de acuerdo con el plan, sea
recuperable en las nuevas condiciones pactadas. Para apreciar la
recuperabilidad se considerara un margen suficiente para absorber
posibles desviaciones en las estimaciones realizadas.

- Realizacion de un andlisis de la calidad de la gestién realizada y si fuera
necesario, llevar a cabo cambio en los gestores de la empresa.

- Estudio de la posible existencia de lineas de negocio deficitarias vy, si
fuera preciso se realizara un proceso de reestructuracién empresarial.

- Aceptacién por los acreedores de una quita completa de la parte no
sostenible de la deuda, o su transformacién en participaciones en el
capital.
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- Que no existan clausulas referidas al reembolso de la deuda sostenible
que impidan contrastar a lo largo del tiempo la capacidad de pago del
deudor.

- Que no se identifiquen factores adicionales que pongan en duda la
capacidad de la empresa a cumplir con las nuevas condiciones pactadas.

Las operaciones de titulares declarados en concurso de acreedores y las
operaciones o riesgos en los que se incurra con posterioridad a la aprobacion
del convenio, siempre y cuando que no proceda su clasificacién como riesgo
dudoso segun se describe posteriormente. Estos riesgos permaneceran
clasificados en esta categoria mientras se mantenga la situacién concursal del
titular.

Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas para las que
no proceda su clasificaciéon como dudosas en la fecha de la refinanciacion, de
acuerdo con los criterios que se describiran para la categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, o por haber sido reclasificadas desde la
categoria de riesgo dudoso. Estas operaciones permaneceran identificadas en
esta categoria durante un periodo de prueba hasta que se cumplan una serie de
condiciones. Durante este periodo de prueba, una nueva refinanciacion o la
existencia de importes vencidos con una antigiedad superior a los 30 dias
supondra la reclasificacion de estas operaciones a la categoria de “riesgo
dudoso por razones distintas de la morosidad”, siempre que hayan estado
clasificadas en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del
periodo de prueba.

Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: se clasificaran en esta
categoria las operaciones que cumplan las siguientes caracteristicas:

@]

e}

Operaciones que presente importes vencidos con mas de 90 dias de antigiiedad.

Todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes vencidos
con mas de 90 dias de antigiiedad sean superiores al 20% de los importes

pendientes de cobro. A efectos de determinacién del porcentaje sefalado, se

considerard, en el numerador, el importe en libros bruto de las operaciones dudosas
por razon de la morosidad con importes vencidos y, en el denominador, el importe
en libros bruto de la totalidad de los instrumentos de deuda concedidos al titular.

Para los saldos deudores a la vista sin vencimiento contractual, el plazo para computar
la antigliedad de los importes vencidos se calculara desde la fecha de inicio del saldo
deudor. Para las operaciones con cuotas de amortizacion periddicas, la fecha del primer
vencimiento correspondera a la fecha de la cuota mas antigua vencida.
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En las operaciones refinanciadas o reestructuradas con la Unica finalidad de evitar su
clasificacién como riesgo dudoso por razén de la morosidad o que permanezcan en esta
categoria, se considerar4 como fecha para el célculo de su antigiiedad la del importe
vencido mas antiguo que se haya refinanciado o reestructurado que permanezca
pendiente de pago, con independencia de que, como consecuencia de la refinanciacion
o reestructuracién, las operaciones refinanciadas no tengan importes vencidos. A estos
efectos, se consideran como importes vencidos aquellos importes que estuviesen
vencidos a la fecha de la refinanciacion, y como fecha de vencimiento, la fecha en la
que hubiesen vencido de no haberse llevado a cabo la refinanciacion.

Para realizar el computo de los plazos en meses, todos los meses se computan como
si tuvieran 30 dias.

Las operaciones clasificadas en esta categoria se podran reclasificar a riesgo normal si,
como consecuencia del cobro de parte de los importes vencidos, desaparecen las
causas que motivaron su clasificacion como riesgo dudoso de acuerdo con lo indicado
en los parrafos anteriores y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias de
antigiedad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo
normal.

Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: se clasifican en
esta categoria las siguientes operaciones:

o Operaciones que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en las
categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad del titular, se
presenten dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
segun las condiciones contractuales y las exposiciones fuera de balance cuyo
pago por la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

o Operaciones que presenten indicios del deterioro de solvencia de los titulares,
tales como:

= Patrimonio negativo o disminucién de al menos 50% durante el Gltimo
ejercicio.

= Pérdidas continuadas, descenso de la cifra de negocios o disminucién de
los flujos de efectivo del titular.

= Retraso continuado en los pagos.

= Estructura econémica o financiera inadecuada para hacer frente a los
pagos.

= Situacion de impago del titular.

» Existencia de importes significativos de impagos a organismos publicos
0 empleados.
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Operaciones en las que concurran las siguientes circunstancias (factores
automaticos de clasificacion).

Operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido
reclamar judicialmente su reembolso por la Entidad.

Operaciones de arrendamiento financiero en las que la entidad decida
rescindir el contrato para recuperar la posesién del bien.

Operaciones de titulares que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin peticion de liquidacion. Estas
operaciones se reclasificaran a “riesgo normal en vigilancia especial”’
cuando el acreditado haya pagado, al menos, el 25% de los créditos de
la entidad reconocidos en el concurso, una vez descontada la quita
acordada, o el convenio de acreedores lleve dos afios cumpliéndose
fielmente desde la inscripcion en el Registro Mercantil del auto de
aprobacion y siempre que la situacion financiera de la concursada
reduzca las incertidumbres sobre el reembolso de los créditos.

Garantias concedidas a avalados en concurso de acreedores o sufran un
deterioro notable de su solvencia, aunque el beneficiario del aval no haya
reclamado su pago.

Las operaciones refinanciadas que durante el periodo de prueba sean
refinanciadas de nuevo o lleguen a tener importes vencidos con una
antigiiedad superior a los 30 dias, siempre que hayan estado clasificadas
en la categoria de riesgo dudoso con anterioridad al inicio del periodo de
prueba.

o Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que cumplan
con alguno de los siguientes criterios:

Que exista un plan de pagos inadecuado por su incumplimiento
continuado o se haya modificado para evitar incumplimientos.

Operaciones con clausulas contractuales que alarguen el periodo de
reembolso de la operacién como periodos de carencia superiores a dos
afos para la amortizacion del principal.

Operaciones con importes dados de baja del balance por estimarse
irrecuperables que superen las coberturas que resultasen de aplicar los
porcentajes establecidos para el célculo de las coberturas para riesgo
normal en vigilancia especial.



Para proceder a la reclasificacién de estas operaciones refinanciadas a riesgo
normal en vigilancia especial, sera necesario el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

Que haya transcurrido un periodo de un afo desde la fecha de
refinanciacion o reestructuracion.

Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e
intereses, reduciendo el principal renegociado, desde la fecha en la que
se formaliz6 la operacién de reestructuracién o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificacion de aquella a las categorias de
dudosos. En consecuencia, la operacion no podra presentar importes
vencidos. Adicionalmente, sera necesario que el titular haya satisfecho
mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los importes,
principal e intereses, que se hallasen vencidos a la fecha de la operacién
de reestructuracion o refinanciacion, o que se dieron de baja como
consecuencia de ella.

El titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos en mas
de 90 dias en la fecha de reclasificacién a la categoria de riesgo normal
en vigilancia especial de la operacién de refinanciacion, refinanciada o
reestructurada.

En cuanto al resto de operaciones clasificadas en esta categoria de “riesgo dudoso
por razones distintas de la morosidad”, se podran reclasificar a riesgo normal si
desaparecen las dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractualmente y el titular no tiene importes vencidos con mas de 90 dias
de antigiledad en otras operaciones en la fecha de reclasificacion a la categoria de
riesgo normal.

Riesgo fallido: en esta categoria se clasifican las operaciones para las que
después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacion o
del titular. Se consideran en todo caso como de recuperacion remota:

e Operaciones dudosas por razén de la morosidad con una
antigliedad en dicha categoria superior a cuatro afios. También si
durante mas de dos afios, el importe no cubierto por las garantias
eficaces se haya mantenido con una cobertura por riesgo de
crédito del 100%, salvo que cuenten con garantias cuya
valoracion actualizada cubran al menos el 10% del importe en
libros bruto de la operacion.
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e Titulares declarados en concurso de acreedores para los que
conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de
liquidacién, salvo aquellas operaciones que cuenten con
garantias cuya valoracién actualizada cubran al menos el 10 %
del importe en libros bruto de la operacion.

f.1) Cobertura para riesgo dudoso

La Entidad evalua los activos calificados como dudosos para estimar las coberturas de la
pérdida por riesgo de crédito teniendo en cuenta la antigliedad de los importes vencidos, las
garantias reales y personales eficaces recibidas, y la situaciéon econémica del titular y de los
garantes.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de
las garantias inmobiliarias sera el resultado de ajustar su valor de referencia por los descuentos
necesarios para recoger adecuadamente la incertidumbre en su estimacién y su reflejo en
potenciales caidas de valor hasta su ejecucién y venta, asi como los costes de ejecucion, los
costes de mantenimiento y los costes de venta.

El importe a recuperar de las garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros se
determinara partiendo de su valor de referencia y descontando un ajuste para incorporar la
incertidumbre sobre la variabilidad del precio de mercado del bien junto con los costes de
ejecucion, mantenimiento y venta.

El importe a recuperar de las garantias reales distintas de las inmobiliarias y de las pignoraticias
sobre instrumentos financieros se calculara teniendo en cuenta lo establecido para las garantias
inmobiliarias. Tal y como establece la Circular 4/2017, y posteriores modificaciones, la Entidad
determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor de
referencia los descuentos porcentuales aportados por el Banco de Espafia como solucion
alternativa.

Por efecto de la sustitucion del titular directo por el garante que haya concedido una garantia
personal eficaz, las coberturas de las operaciones dudosas que, en principio, estarian sujetas
a estimacion colectiva mediante soluciones alternativas podran ser objeto de estimacién
individualizada cuando tengan garantias personales eficaces, totales o parciales, concedidas
por garantes sin riesgo apreciable. Estos son:

a) Los bancos centrales.
b) Las Administraciones Publicas de paises de la Unién Europea,

c) Las Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo-
pais.

d) Los fondos de garantia de depésitos y fondos de resolucion, siempre que sean
homologables por su calidad crediticia a los de la Union Europea.
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e) Los organismos con garantia ilimitada de las Administraciones Publicas de paises de la
Unién Europea y, en general, las Administraciones Centrales de paises clasificados en
el grupo 1 a efectos de riesgo-pais.

f) EI CESCE u otros organismos o empresas publicas de paises clasificados en el grupo
1 a efectos de riesgo-pais cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
credito.

g) Las entidades de crédito, los establecimientos financieros de crédito y las sociedades
de garantia reciproca espafiolas, siempre que las garantias personales se puedan
reclamar a primer requerimiento.

El Banco de Espania, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado unos
porcentajes de cobertura, como solucién alternativa, para la estimacion colectiva de la cobertura
del riesgo dudoso por razén de morosidad en funcién del segmento de riesgo de crédito al que
pertenezca la operacidn y de la antigliedad de los importes vencidos.

f.2) Cobertura para riesgo normal y para riesqo normal en vigilancia especial

Las coberturas de las operaciones calificadas como riesgo normal seran objeto de estimacion
colectiva y las de las operaciones calificadas como riesgo normal en vigilancia especial seran
objeto de estimacion individualizada o de estimacién colectiva.

En la estimacion de las coberturas de las operaciones normales y normales en vigilancia
especial se tendra en cuenta el importe a recuperar de las garantias reales eficaces, tras aplicar
los descuentos estimados aplicados para la cobertura del riesgo dudoso. Ademas, se podra
considerar el efecto de las garantias personales eficaces.

El Banco de Espaiia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector
bancario espafiol, asi como de las previsiones sobre condiciones futuras, ha estimado los
porcentajes que las entidades podran utilizar como solucion alternativa para el calculo de la
cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo normal y como riesgo normal en
vigilancia especial.

Los porcentajes incluidos en la solucién alternativa de Banco de Espafa son de aplicacion
sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperar de las garantias reales
eficaces.

g) Coberturas contables

Con fecha 31 de diciembre de 2025, tal y como se menciona en la Nota 1.9, la Caja ha decidido
adoptar los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 de la norma 31 sobre “Coberturas
contables” de la Circular 4/2017 (en adelante, criterios NIIF 9), en sustitucién de los recogidos
los apartados 28 a 42 de dicha norma (en adelante, criterios NIC 39), para la contabilidad de
coberturas contables.
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Aspectos novedosos introducidos por los criterios NIIF 9

Las principales novedades introducidas por los criterios NIIF 9 son las siguientes:

- Flexibiliza las partidas susceptibles de cobertura (por ejemplo, posibilita cubrir posiciones
netas, posiciones agregadas y componentes especificos de riesgo en elementos no
financieros).

- Elimina el requisito estricto del rango de eficacia del 80-125%, permitiendo evaluaciones
prospectivas cualitativas si existe una relacién econdémica entre el elemento cubierto y el
instrumento de cobertura y el riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los
cambios de valor del elemento cubierto ni del instrumento de cobertura.

- Introduce el “coste de cobertura” (como puntos forward y spread de base), que puede
reconocerse en otro resultado global, reduciendo asi la volatilidad en la cuenta de
resultados.

- Permite el reequilibrio de coberturas sin necesidad de realizar discontinuaciones en la
contabilidad de coberturas en la medida que se ajuste la relaciéon entre instrumento de
cobertura y elemento cubierto.

Designacion de las relaciones de cobertura

La Entidad utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y
combinaciones de estos instrumentos), negociados de forma bilateral con la contraparte al
margen de mercados organizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para permitir a sus clientes gestionar los
riesgos que son inherentes a sus actividades, asi como, para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”), o bien,
con el objetivo de beneficiarse de las variaciones que experimente el precio de estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenciéon de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como “derivados de negociacién”.

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de
las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha
operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentaciéon de estas operaciones de
cobertura se identifican el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos
de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios
0 métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracién
de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura
realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

. Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no
reconocidos, o de una parte identificada de dichos activos, pasivos o0 compromisos en
firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Eficacia de las coberturas

La Caja sélo registra como operaciones de cobertura, aquellas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz,
si durante el plazo previsto de duracion de la misma, las variaciones que se produzcan en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de
cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos, son compensados en su
practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el
caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Siguiendo los criterios de la NIIF 9, se evalua la eficacia de forma prospectiva mediante un
analisis cualitativo de los componentes principales, de manera que se asegure que la relacién
de cobertura cumple todos los requisitos:

- Existe una relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura
(por ejemplo, nominal, fecha de vencimiento, tipo de interés, etc.).

- El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor del
elemento cubierto ni del instrumento de cobertura (por ejemplo, evaluacion del rating del
bono, de la existencia de acuerdos compensacion, colateralizacion y neteo en camaras,
etc.).

- La ratio de cobertura esta alineada con la relacion econémica entre el elemento cubierto
y el instrumento de cobertura y es consistente con la cantidad de riesgo cubierto por la
Caja.

De acuerdo con lo anterior, la contabilidad de microcoberturas, hasta la fecha de transicion, y
la contabilidad de macrocoberturas mantiene el esquema de aplicacién bajo NIC 39, por lo que
se evalua la eficacia de las mismas tanto de forma retrospectiva como prospectiva, de manera
que se mantenga dentro de un rango entre el 80% y el 125%.

La ineficacia de las coberturas, definida como la diferencia entre la variacion de valor del
instrumento de cobertura y del elemento cubierto en cada periodo, atribuible al riesgo cubierto,
se reconoce en la cuenta de resultados.

Dicha ineficacia vendra generada principalmente por los siguientes motivos: desajustes en los
términos criticos, uso de diferentes curvas de descuento entre instrumento de cobertura y
elemento cubierto, designacion de una relacién de cobertura con posterioridad a la fecha de
inicio del derivado de cobertura.



Contabilizacién de la operativa de coberturas contables

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segun los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto),
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La contrapartida de
las variaciones de valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se
registra como un ajuste al valor de los instrumentos cubiertos.

Con caracter particular, en las macrocoberturas de valor razonable, las diferencias de
valoracion de los elementos cubiertos, tienen su contrapartida en los capitulos «Activo
— Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura
del riesgo de tipo de interés» o «Pasivo — Cambios del valor razonable de los elementos
cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés» del balance, en
funcion de la naturaleza del elemento cubierto, en lugar de registrarse en los epigrafes
donde figuran registrados los elementos cubiertos.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura, se registran transitoriamente en el
epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado — Elementos que pueden
reclasificarse en resultados — Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos
de efectivo [parte eficaz]”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura, se registran de acuerdo con los criterios explicados en el
apartado “Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros”, sin
modificacién alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracion de
los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del
elemento cubierto se registren en resultados o, en el caso de que la cobertura corresponda a
una transaccion prevista altamente probable que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, se registran como parte del coste de adquisiciéon o emisién, cuando el
activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficaz
de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el
extranjero se registran directamente en el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ademas de las operaciones de cobertura anteriormente descritas, la Caja realiza operaciones
de cobertura de valor razonable del riesgo de tipo de interés de un determinado importe de
activos financieros que forman parte del conjunto de instrumentos de su cartera, pero no
instrumentos concretos, y que contablemente se denominan macro-coberturas.
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En las macro-coberturas de valor razonable, las diferencias de valoracién de los elementos
cubiertos, atribuibles al riesgo de tipo de interés, se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, pero su contrapartida en lugar de registrarse en los epigrafes donde
figuran registrados los elementos cubiertos se registra en los epigrafes de activo “Cambios del
valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés” o pasivo “Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés”, en funcién de la naturaleza del elemento cubierto.

La técnica contable de la macro-cobertura exige la evaluacién periédica de su eficacia, y por
ello se realiza trimestralmente la verificacién de la eficacia mediante la comprobacién de que la
posicion neta de activos y pasivos que vencen o reprecian en la banda temporal
correspondiente resulta superior o igual al importe cubierto (suma de instrumentos de cobertura
en la banda de referencia). Las ineficacias, por tanto, se producen cuando el importe cubierto
resulte superior al neto de activos y pasivos de la misma banda temporal, registrandose
inmediatamente el valor razonable de la parte ineficaz en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Interrupcion de la contabilidad de coberturas

La Caja interrumpe la contabilizaciéon de las operaciones de cobertura como tales, cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir
los requisitos para ser considerada como tal, o se procede a revocar la consideraciéon de la
operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la
operacién de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la
contabilidad de coberturas arriba descrita, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacion de cobertura de flujos
de efectivo, el importe acumulado del instrumento de cobertura reconocido en el patrimonio
neto se mantendra asi hasta que la transaccién cubierta se produzca, momento en el que se
registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccién en cuyo caso se registrara inmediatamente.

La Caja realiza coberturas operacioén a operacion, de acuerdo a los criterios antes indicados,
en las que se identifica individualmente el elemento cubierto y el elemento de cobertura,
estableciendo un seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura, que asegure la simetria
en la evolucién de los valores de ambos elementos.

La naturaleza de las principales posiciones cubiertas por la Caja, asi como los instrumentos
financieros utilizados para la cobertura son los siguientes:

Coberturas de valor razonable
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

e Valores representativos de deuda a tipo de interés fijo, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (basicamente permutas financieras).
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- Activos financieros a coste amortizado

e Préstamos y valores representativos de deuda a tipo fijo, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipo de interés (basicamente permutas financieras).

- Pasivos financieros a coste amortizado
° Depdsitos y valores representativos de deuda a tipo fijo a largo plazo emitidos por
la Caja, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de interés (basicamente

permutas financieras).

Coberturas de flujos de efectivo

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

° Valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre
con derivados de tipo de interés (basicamente permutas financieras).

- Activos financieros a coste amortizado

o Préstamos y valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo
riesgo se cubre con derivados de tipo de interés (basicamente permutas
financieras).

Este tipo de transacciones sélo son cubiertas cuando son altamente probables y supongan una
exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian afectar a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

h)  Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance un activo financiero transferido tinicamente cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o
cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los
cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren
sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de
baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo
financiero transferido se continua valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los
ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo financiero.




En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Entidad mantiene el
control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable neto entre ambos
instrumentos es igual a:

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable
de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por separado.

i) Activo material

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad. Los activos materiales se clasifican
en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, y
activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran por su coste
menos su amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, con excepcion de los solares y

los terrenos neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos, segtn el siguiente detalle:

Porcentajes de

Aiios de Vida amortizacion

Util utilizados

Edificios de uso propio 50 2
Mobiliario, instalaciones y otros 4-12 8,3-25
Elementos de transporte 6 16,5
Equipos informaticos 4-8 12,5-25

Los activos reconocidos por su derecho de uso, segun la Circular 2/2018 de Banco de Espaiia,
se amortizan linealmente en funcién de la duracién del contrato de arrendamiento firmado con
el arrendador.

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida atil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicion de activos materiales no
incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejdndose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en
los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles,
90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de
adquisicioén y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin
activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
A estos efectos, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor
entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta
su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos no corrientes en venta y activos afectos a la
Fondo de Educacién y Promocion se recogen en las Notas 2.k) y 2.p).

)] Activo intangible

La Entidad clasifica como otro activo intangible aquel activo no monetario del cual se estima
probable la percepcién de beneficios econémicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Los afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos
intangibles son los siguientes:

Porcentajes de

Afios de Vida amortizaciéon
Util utilizados
Aplicaciones Informaticas 3 33,33

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida (se amortizan
a lo largo de la vida util del activo) o de vida util indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.
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En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales
(ver nota 2.i).

La Entidad no ha identificado activos intangibles de vida util indefinida.
k)  Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes clasificados en mantenidos para la venta”,
aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo de realizacién o recuperacién se espera que
sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los estados financieros) cuyo valor en
libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones
o6ptimas para su enajenacién y siendo esta ultima altamente probable.

El valor por el que deben ser reconocidos inicialmente los activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma juridica utilizada, sera el menor
importe entre:

a) el importe en libros de los activos financieros aplicados, y

b) el valor razonable en el momento de la adjudicacién o recepcién del activo menos los
costes de venta estimados.

El menor de los importes anteriores sera considerado como el coste inicial del activo adjudicado
o recibido en pago de deudas.

La estimacion del valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago
de deudas en el momento de la adjudicacion o recepcién debera realizarse partiendo, como
valor de referencia, del valor de mercado otorgado mediante una tasacién individual completa.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, debera actualizarse Ia valoracion
de referencia, que sirve de partida para la estimacioén del valor razonable, con una frecuencia
minima anual.

Dicha valoracion de referencia serd asimismo el valor de mercado otorgado en tasaciones
individuales completas. No obstante, lo anterior, cuando el inmueble tenga un valor razonable
inferior o igual a 300.000 euros, podran utilizarse métodos automatizados de valoracién siempre
gue los inmuebles sean susceptibles de valoracién por estos modelos masivos y las entidades
justifiquen la idoneidad de su utilizacién. En todo caso, cuando estos inmuebles alcancen los
tres afios de permanencia en balance se actualizara su valoracién partiendo de una tasacion
individual completa. Con posterioridad a esa fecha, se podran combinar métodos
automatizados de valoracion y tasaciones individuales completas, de forma que estas dltimas
se realicen, al menos, cada tres afos.
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En el proceso de estimacién del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de
deudas, la entidad evaluara si es necesario aplicar al valor de referencia un descuento derivado
de las condiciones especificas de los activos, como su situacién o estado de conservacion, o
de los mercados para estos activos, como descensos en el volumen o nivel de actividad. En
esta evaluacion, la entidad tendra en cuenta su experiencia de ventas y el tiempo medio de
permanencia en balance de bienes similares.

En cualquier caso, serd necesario el ajuste descrito cuando la tasacion individual completa
incluya advertencias o condicionantes —particularmente, los derivados de la falta de visita al
interior del inmueble— cuyo efecto no haya sido incorporado en el valor de referencia.

En todo caso, la sociedad o servicio de tasacién, al igual que el profesional encargado, que
realice la actualizacion de la valoraciéon de referencia mediante tasacion individual completa
debera ser diferente del que realiz6 la tasacion individual completa inmediatamente anterior.

Posteriormente, la Entidad utiliza los descuentos porcentuales sobre el valor de referencia que
se recogen en el siguiente cuadro. Estos descuentos porcentuales han sido estimados por el
Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector
bancario espariol. Los descuentos del siguiente cuadro incluyen tanto los ajustes necesarios
para llegar al valor razonable partiendo del valor de referencia como los costes de venta
(conjuntamente, por motivos précticos).

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.
Posteriormente, y si cumple las condiciones para ello, pueden ser reclasificados a otros
epigrafes del activo material en funcion de su uso.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor ésta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al comprador,
las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el
comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcién a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero o en su defecto cuando se haya recuperado sustancialmente
la mayor parte del coste original del activo vendido.

) Gastos de personal
Los gastos de personal se clasifican en retribuciones a corto plazo, retribuciones post-empleo

y otras retribuciones a largo plazo, estableciendo para cada una de dichas clasificaciones los
correspondientes criterios de valoracion y contabilizacion.



Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y
el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se liquidan
tras la terminacién de su periodo de empleo. Se clasifican como planes de aportaciones
definidas o planes de prestacion definida, en funcién de las condiciones de dichas obligaciones,
teniendo en cuenta los compromisos pactados, asi como los compromisos implicitos.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en
su caso, correspondan a los empleados en activo causantes de las mismas.

La Entidad clasifica sus compromisos por pensiones en forma de prestaciéon definida, por los
que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en
funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

Planes de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuarial y ganancial actuarial no imputada a resultados, el coste de los servicios pasados
pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provisién para fondos de
pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente
por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

La cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio recoge el importe de los siguientes
conceptos: coste de los servicios del periodo corriente, coste por intereses, rendimiento
esperado de los activos del plan, pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el gjercicio,
coste por servicios pasados imputados en el ejercicio y el efecto de cualquier reduccién o
liguidacién de los compromisos.
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Las ganancias y pérdidas actuariales, entendidas como incrementos o disminuciones en el valor
actual de las obligaciones o en el valor razonable de los activos del plan como consecuencia
de cambios y diferencias en las hipétesis actuariales, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio que se originan.

El coste de los servicios pasados producidos por introducciones de nuevas prestaciones o
modificaciones de las ya existentes se reconoce linealmente en el periodo medio que reste
hasta que el trabajador tenga un derecho irrevocable a recibir las prestaciones.

Otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigiiedad, los
compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacién que dependan de la antigiiedad
del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares se tratan contablemente, en lo
aplicable, segun lo establecido para las retribuciones post-empleo de prestacién definida, con
la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma inmediata.

Por otra parte, la Entidad mantiene acuerdos con miembros de alta direccion, con la finalidad
de indemnizarles en el momento en que se interrumpa su contrato. En el caso de que la
interrupcion del contrato pueda ser decidida por la Entidad el importe de la indemnizacién se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decisién de rescindir el
contrato. En el caso de que la interrupcion del contrato pueda ser decidida por la persona
afectada, el importe de la indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo en el que se consolide el derecho.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en
el momento en que se toma la decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de
reduccién de personal.

Compromisos por pensiones

En el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco de Espafia fue modificada mediante la Circular
5/2013, en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificacion supone un
cambio en el tratamiento contable de los planes de prestacion definida, debiéndose registrar
ahora todas las ganancias y pérdidas actuariales inmediatamente en el Patrimonio Neto, asi
como en Otros ingresos y gastos reconocidos, dentro del Estado de ingresos y gastos
reconocidos de la Entidad. Por otro lado, el coste por intereses y el retorno esperado de los
activos de los planes de prestacion definida son sustituidos en la norma modificada por una
cantidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo de interés utilizado en la estimacién del
valor actual de la obligacién al inicio del ejercicio al pasivo (o activo) por el compromiso.
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De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2013, de 30 de octubre, de Banco de Espaiia,
las retribuciones post-empleo se registran de la forma siguiente:

e En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados,
tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los
mismos, el interés neto sobre la provision (activo), asi como la ganancia o pérdida que
se produzca en el momento de la liquidacion.

e En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provision
(activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los
activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre la provisién (activo),
asi como variaciones en el valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto
sobre la provisién (activo). Los importes reconocidos en el estado de cambios en el
patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio
posterior.

e Hasta el 31 de diciembre de 2012, la politica de amortizacién de las pérdidas y/o
ganancias actuariales de los compromisos post-empleo establecida por la Entidad era
la de reconocer directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que surgen. Las pérdidas y/o ganancias actuariales surgen por cambios en las hipétesis
actuariales o por diferencias entre las hipé6tesis consideradas y la realidad.

Asi, los planes de prestacion definida se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con los
siguientes criterios:

o El coste de los servicios del periodo corriente como gastos de personal.

e Elinterés neto sobre la provisién como intereses y cargas asimiladas.

» Elinterés neto sobre el activo como intereses o rendimientos asimilados.

e El coste de los servicios pasados como dotaciones a provisiones (neto).
m) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
la Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
gue los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 ho, uno o0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Tanto los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que la conclusién
de los procedimientos y reclamaciones en curso no producira un efecto significativo en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

n) Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
perdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucioén del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacién del acto singular.

0) Arrendamientos
Al inicio del contrato, la entidad determinara si este constituye o contiene un arrendamiento, lo
que sucedera si el contrato conlleva el derecho de controlar el uso de un bien identificado
durante un determinado periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Arrendamientos en los que la Entidad actiia como arrendataria.
En la fecha de comienzo del contrato, la Entidad reconocera un pasivo por arrendamiento, que
registrara en “Pasivos Financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros”, por el valor
actual de los pagos por arrendamiento que no estén abonados en dicha fecha, que
comprenderan:

* Los pagos fijos menos cualquier cobro que se vaya a recibir del arrendador.

e Los pagos variables, porque se determinan con referencia a un indice o tipo, que son
inevitables.
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¢ Los importes que espera abonar por garantias de valor residual concedidas al
arrendador.

e El precio de ejercicio de la opcion de compra, si tiene la certeza razonable de que
ejercera dicha opcidn.

e Los pagos por penalizaciones por rescision del contrato, si el plazo del arrendamiento
refleja el ejercicio de la opcion de rescindir.

Para calcular el valor actualizado de estos pagos se tomara como tipo de descuento el tipo de
interés implicito en el arrendamiento; si este no se pudiera determinar facilmente, se aplicara el
tipo de interés que el arrendatario habria de pagar para tomar prestado, con un plazo y una
garantia similares, los fondos necesarios para obtener un bien de valor semejante al activo por
derecho de uso en un entorno econdmico parecido, denominado «tipo de financiacién
adicional».

Los pagos liquidados por el arrendatario en cada periodo minoran el pasivo por arrendamiento
y devengan un gasto financiero que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias durante
el periodo de arrendamiento

En la fecha de comienzo del contrato, el arrendatario reconocera un activo por derecho de uso
que valorara al coste, comprendiendo:

e El importe de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento, segun lo descrito en el
apartado anterior.

e Cualquier pago por arrendamiento efectuado en la fecha de comienzo o antes de esta,
menos cualquier cobro recibido del arrendador.

e Los costes directos iniciales

e Los costes en los que estima incurrir para desmantelar y eliminar el bien arrendado,
rehabilitar el lugar en que se ubique o devolver el bien a la condicién exigida segtin el
contrato, salvo si se incurre en tales costes para la produccién de existencias.

Los activos por derecho de uso, a los efectos de su presentacién, se clasificaran como activos
tangibles o intangibles en funcién de la naturaleza del bien arrendado.

Con posterioridad al cierre, la entidad valorara el activo por el derecho de uso al coste, menos
la amortizacion acumulada, menos cualquier pérdida por deterioro, si la hubiera. Los criterios
para deteriorar estos activos son analogos a los utilizados para los activos tangibles (véase
nota 2.i).

Por otro lado, la entidad ejerce la opcién de registrar como un gasto del ejercicio los pagos de
los arrendamientos a corto plazo (aquellos que en la fecha de inicio tengan un periodo de
arrendamiento inferior o igual a 12 meses) y a los arrendamientos en los que el bien arrendado
sea de escaso valor (inferior a 6.000 euros).
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Operaciones de venta con arendamiento posterior

1. Cuando la transferencia de la propiedad del bien satisfaga los requisitos para
contabilizar una venta de bienes (esto es, el comprador-arrendador adquiere el control
del bien):

a. Sila entidad actia como vendedor-arrendatario, dara de baja el activo vendido
y valorara el activo por derecho de uso que se deriva del arrendamiento posterior
por un importe igual a la parte del importe en libros previo del activo arrendado
que se corresponde con la proporcion que representa el derecho de uso retenido
por la entidad sobre el valor del activo vendido. Ademas, reconocera un pasivo
por arrendamiento. En consecuencia, reconocerd un resultado por la
transferencia solo por el importe de la ganancia o pérdida relativa a los derechos
sobre el bien transferidos al comprador-arrendador.

b. Si la entidad actia como comprador-arrendador, reconocera el bien comprado
de acuerdo con la norma aplicable a su naturaleza y contabilizara el
arrendamiento de acuerdo con los criterios establecidos en la normativa.

2. Sila transferencia de la propiedad del bien no satisface los requisitos para contabilizar
una venta (esto es, el vendedor-arrendatario retiene el control del bien):

a. La entidad que actia como vendedor-arrendatario no dara de baja el activo y
reconocera un pasivo financiero por el importe de la contraprestacion recibida.

b. La entidad que actia como comprador-arrendador no reconocera en su activo
el bien objeto del contrato, reconociendo un activo financiero por el importe de
la contraprestacion entregada.

Arrendamientos en los que la Entidad actia como arrendadora

Arrendamiento financiero

Los bienes cedidos mediante contratos calificados como de arrendamiento financiero se
reflejaran en el balance del arrendador como préstamos concedidos a los arrendatarios, por lo
que se registraran en “Activos financieros a coste amortizado”, sin perjuicio de los derechos
que correspondan a aquel como propietario de los bienes cedidos.

Los préstamos por contratos de arrendamiento financiero se reflejaran en el activo del balance
por la inversién neta en el arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que
ha de recibir el arrendador del arrendatario durante el plazo del arrendamiento y cualquier valor
residual no garantizado que corresponda al arrendador.

Arrendamiento operativo

Los arrendadores presentaran en el balance los activos cedidos en arrendamiento operativo de
acuerdo con su naturaleza (se clasificara en “Activos tangibles”).
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se registraran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que exista otro
criterio de devengo que resulte mas adecuado. Los costes directos iniciales imputables al
arrendador se afiadiran al importe en libros del activo arrendado y se reconoceran como gasto
durante el plazo del arrendamiento con los mismos criterios utilizados en el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento. La amortizacién del activo arrendado se imputara como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la politica general de amortizacion
seguida por la entidad para activos similares, asi como los posibles deterioros.

p) Fondo de Educaciéon y Promocién

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo se
reconocen como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones
adicionales se reconocen como aplicacién del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocion
cooperativa de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones
econdémicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las
cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

dq) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones vy,
en su caso, de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto en la que el
impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2025 y 2024 ha sido el 25% para los rendimientos
cooperativos y del 30% para los extracooperativos.

r) Recursos de clientes fuera de balance
La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por

terceros para su inversién en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos
de seguro-ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras.
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Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda,
instrumentos de capital, derivados y otros demas instrumentos financieros que se mantienen
en deposito, garantia o comisidn en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a
éstos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
2.n) de esta Memoria.

s) Fondo de Garantia de Depésitos, Fondo Unico de Resolucion y el Mecanismo Institucional
de Proteccion Cooperativo

Fondo Unico de Resolucion

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la transposicién al ordenamiento juridico nacional de
la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo.

En esta regulacion se establece un nuevo marco para la resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la
constitucion del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento (UE) N°
806/2014, de 15 de Julio, por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucién y Fondo Unico de Resolucién a nivel europeo.

En el contexto del desarrollo de esta normativa, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Fondo
Unico de Resolucién, que se establece como un instrumento de financiacién con el que podra
contar la Junta Unica de Resolucién, que es la autoridad europea que tomara las decisiones en
materia de resolucién, para acometer eficazmente las medidas de resolucion que se adopten.
El Fondo Unico de Resolumon se nutrira de las aportaciones que realicen las entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion sujetas al mismo.

El Mecanismo Unico de Resolucién se apoya en el Fondo Unico de Resolucién, que sera dotado
progresivamente por las contribuciones bancarias durante un periodo transitorio que durara
hasta el 31 de diciembre de 2025, hasta alcanzar un tamafio equivalente al 1% de los depésitos
garantizados.

El célculo de la contribucién de cada entidad al Fondo Unico de Resolucién, regulado por el
Reglamento (UE) 2015/63, parte de la proporcion que cada una de ellas representa sobre el
total agregado de los pasivos totales de las entidades adheridas una vez deducidos sus
recursos propios y el importe garantizado de los depésitos que, posteriormente se ajusta al
perfil de riesgo de la entidad.

La Junta Unica de Resolucion, en su sesién de 21 de febrero de 2024, determiné que el Fondo
Unico de Resolucion habia alcanzado el nivel objetivo del 1% de los depésitos cubiertos y que,
por tanto, no resulta necesario realizar contribuciones ex-ante en los ejercicios 2025 y 2024, de
modo que la Entidad no ha incurrido en ninguin gasto por este concepto en el ejercicio 2025 (no

se incurrié en ningun gasto en el ejercicio 2024) (Nota 29.4.j).
i \ 56



Fondo de Garantia de Depdsitos

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Entidades de Crédito.

Con fecha 15 de octubre de 2011, entr6 en vigor el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre,
por el que se crea el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En el articulo 2
del indicado Real Decreto-Ley, se declaran disueltos el Fondo de Garantia de Depésitos en
Cajas de Ahorro, el Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios y el Fondo
de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito, cuyos patrimonios quedan integrados
en Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, que se subroga en todos los
derechos y obligaciones de aquéllos. En consecuencia, a partir de dicha fecha la Entidad ha
quedado integrada en el nuevo Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depédsitos en
entidades de crédito, segun la nueva redaccion dada por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, desarrolla el régimen juridico del Fondo de Garantia de Depodsitos de Entidades de
Crédito. Con fecha 25 de diciembre de 2015 entr6 en vigor la Circular del Banco de Espafia
8/2015, de 18 de diciembre, sobre informacién para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El gasto por las aportaciones ordinarias se devenga en su totalidad al cierre del ejercicio, de
manera que en ese momento el balance recoge el pasivo por la aportacion que se desembolsa
en el primer trimestre del ejercicio posterior.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos en sesion del 3 de abril de 2024,
acordo la supresion de aportaciones al compartimento de garantia de depositos del FGD,
manteniendo para 2024 unicamente las del compartimento de garantia de valores. Por este
motivo, la Caja no ha tenido que realizar contribucién al Fondo durante el ejercicio 2025. En el
ejercicio 2024, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié
a 15 miles de euros, aproximadamente, que se registré6 en el capitulo “Otros Gastos de
Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (ver Nota 29.4.)).

Mecanismo Institucional de Proteccion

Tal y como se expone en la Nota 1, desde diciembre de 2017 la Caja forma parte de un
Mecanismo Institucional de Proteccién Colectivo que incluye determinados pactos. Entre estos
pactos, esta la contribucion a un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que
puedan atenderse en el seno del SIP del que la Caja forma parte. Las primeras aportaciones a
este fondo tuvieron lugar en abril y mayo de 2018, tras la firma del acuerdo marco en diciembre
de 2017. Durante el ejercicio 2025, la Caja ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las
finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del MIP que supusieron un
gasto por importe de 393 miles de euros que fue registrado en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 (en 2024 la Entidad no ha
realizado aportaciones al fondo). Al 31 de diciembre de 2025 la Caja habia abonado este
importe integramente (ver Nota 29.4.j).
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t) Estado de camblos en el patrimonio heto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

t.1) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

C) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras p)
anteriores, salvo para los ajustes por valoraciéon con origen en participaciones en
empresas asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se
presentan en términos netos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoraciéon reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.
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d)  Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

t.2) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que inciuye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccidén de errores.

b) Ingresosy gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

c) Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién,
distribucion de resuitados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

u) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado
a continuacién:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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v)  Segmentacion
Segmentacién por lineas de negocio

El negocio fundamental de la Entidad es de banca minorista, sin que existan otras lineas de
negocio significativas que requieran, conforme a la normativa, que segmente y gestione su
operatoria en diferentes lineas de negocio.

Segmentacion por ambito geografico

La Entidad desarrolla su actividad en territorio espafiol, siendo su area de influencia Alicante y
Murcia. La Entidad considera estas dos areas para delimitar el segmento geografico para su
operativa.

w)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado
con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

X) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

3. Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacién contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un
pasivo, o en el consumo periédico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacion
actual del elemento, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones
asociadas con los activos y pasivos correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencion de informacion
adicional o del conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de
errores. Dichos cambios se reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, o del ejercicio y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no han tenido lugar cambios significativos en las
estimaciones contables de la Entidad.
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4. Aplicacion del excedente del resultado

Se incluye a continuacién la distribucion del beneficio del ejercicio de 2025 que el Consejo
Rector de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito propondra a la Asamblea
General para su aprobacion, asi como la distribucion del beneficio del ejercicio 2024, prevista
segun las Cuentas Anuales de ese ejercicio:

2025 2024

Resultado antes de impuestos y FEP 54.868 49.934
Del que Dotacidn obligatoria a fondos de obra social (4.399) (3.968)
Impuesto sobre beneficios (8.408) (7.923)
Resultado del ejercicio (Total distribuible) 42.061 38.044
A retribuciones al capital 2.468 2.334
A fondo de reserva obligatorio 32.995 29.758
A fondo de reserva voluntario 5.183 5.341
A fondo de reserva de capitalizacién 1.415 611
Total distribuido 42.061 38.044

Asimismo, se propondra dotar una reserva de capitalizacién, de caracter indisponible por plazo
de 5 afios en los términos establecidos en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 1.415 miles de euros (611 miles de euros en
2024) que se registrara en una cuenta contable bajo la rabrica “Reserva de capitalizacion”,
actuando como contrapartida la cuenta contable de reservas voluntarias. Asimismo, se deja
constancia que la dotacién acordada se realiza con observancia de las prescripciones
contenidas el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

5. Recursos propios minimos

El Real Decreto Ley (RDL) 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacién del derecho espairiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras, vino a realizar las adaptaciones mas urgentes del
ordenamiento juridico espafiol a las novedades derivadas de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de
junio, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y las empresas de inversion y a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, asi como del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de
2013, (CRR) del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion.



Dicho RDL s0lu 1ealizé una transposicion parcial al derecho espafiol de la Directiva 2013/36/UE
y habilité al Banco de Espafia, en su disposicion final quinta, para hacer uso de las opciones
que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) n® 575/2013.

A traves de la Circular 2/2014 de 31 de enero, el Banco de Espaiia hizo uso de algunas de las
opciones regulatorias de caracter permanente previstas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013,
en general con el fin de permitir una continuidad en el tratamiento que la normativa espafiola
habia venido dando a determinadas cuestiones antes de la entrada en vigor de dicha norma
comunitaria, cuya justificacién, en algin caso, viene por el modelo de negocio que
tradicionalmente han seguido las entidades espariolas.

El Banco de Esparia también determina en esta circular la forma en que las entidades han de
cumplir las opciones regulatorias de caracter transitorio previstas en el Reglamento (UE) n°
575/2013.

En el ejercicio 2017 se publicé la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espaniia, por
la que se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero. Esta Circular tiene como objetivo
fundamental adaptar ciertos aspectos de la Circular 2/2014, en lo relativo a las entidades de
crédito menos significativas, a las ultimas disposiciones aprobadas por el Banco Central
Europeo para las entidades significativas (principalmente, la Orientacion (UE) 2018/697 del
Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017, sobre el ejercicio por las autoridades nacionales
competentes de las opciones y facultades que ofrece el derecho de la Union respecto de las
entidades menos significativas). Asimismo, se eliminaron las normas relativas a opciones
transitorias que resultaban de aplicacién hasta el ejercicio 2017.

En junio de 2020, entr6 en vigor el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del
Consejo, por el que se modificaban tanto el CRR como el CRR Il en lo relativo a determinadas
adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia.

En diciembre de 2020 se publicé el Reglamento Delegado (UE) 2020/2176 de la Comision que
modifica la deduccién vigente de activos intangibles asociados a desarrollos internos de
programas informaticos. Esta modificacion, introducida con el fin de seguir apoyando la
transicion hacia un sector bancario mas digitalizado, permite que los activos consistentes en
programas informaticos que hayan sido valorados con prudencia y cuyo valor no se vea
significativamente afectado por la resolucién, insolvencia o liquidacion de una entidad no sean
deducidos directamente del capital de las entidades financieras.

Desde el 1 de enero de 2025, resulta de aplicaciéon el nuevo marco prudencial derivado del
denominado paquete bancario, en particular el Reglamento (UE) 2024/1623 del Parlamento
Europeo y del Consejo (CRR I}, que sustituye y deroga parcialmente al Reglamento (UE) n.°
575/2013. Este nuevo reglamento introduce modificaciones relevantes en el calculo de los
requerimientos de capital, incluyendo, entre otros aspectos, la revision del marco de riesgo de
crédito, riesgo operacional, riesgo de mercado y el tratamiento de los riesgos ESG, siendo de
aplicacion directa a las entidades de crédito.




Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad en relacién con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumpilir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Entidad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Entidad dispone de Departamentos, que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios.
Asimismo, se dispone de controles que permiten garantizar el cumplimiento de la
normativa aplicable y que cualquier decisién adoptada en la Entidad se encuentra en linea
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos.

- En la toma de decisiones incorporadas al Plan Estratégico de la Entidad, se considera
como un factor clave su impacto sobre los recursos propios computables de la Entidad.

- Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, que afectan tanto a las decisiones de inversion, al analisis de
la viabilidad de operaciones.

Por tanto, la Entidad considera Ios recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada, constituyen un elemento fundamental de
la gestion de la Entidad, que afectan a las decisiones de inversion, al analisis de la viabilidad
de operaciones, etc.

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcioén de la exposicion de la
Entidad al riesgo de crédito, contraparte y dilucién (en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de posicion, tipo de cambio y materias
primas, al riesgo de ajuste de valoracién de crédito (CVA), al riesgo de cartera de negociacién
y al riesgo operativo. Adicionalmente, la Entidad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentraciéon de riesgos, limites al ratio de apalancamiento y al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacién del capital y medicién del riesgo
de tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.
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La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia ha comunicado su decisiéon respecto a los
requerimientos prudenciales de capital aplicables a la Caja, tras el proceso de evaluacioén y
revision supervisora. Esta decision requiere que la Caja mantenga desde el 1 de enero de 2026
una ratio global de capital de nivel uno ordinario (CET1) a nivel individual, no inferior al 12,41%

(11,875% en 2024, a mantener desde el 1 de enero de 2025).

A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre

de 2025 y 2024;

Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1)

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores

Resultados admisibles

Otro resultado global acumulado

Otras reservas

Ajustes de Capital 1 Ordinario debido a filtros prudenciales

(-) Insuficiencia de la cobertura de ias exposiciones dudosas

(-) Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario

Capital de Nivel 1 adicional

Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 adicional

(-) Exceso de los elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional
respecto al capital de nivel 1 adicional

Capital de Nivel 2
Cobertura complementaria para riesgos de crédito por el método estandar

Otros ajustes transitorios del capital de nivel 2

Fondos Propios

Importe total de la exposicién al riesgo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las principales ratios de capital de la entidad son:

Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1)

Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario
Ratio de Capital de Nivel 1

Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1

Ratio de capital total

Superavit (+) / déficit (-) de capital total

con

2025 2024
84.467 79.856
204.935 167.608
39.503 35.709
(1.070) (5.513)
3.571 3.571
6.909 7.522
(99) (168)
= 5.764
338.306 294.349
338.306 294.349
1.393.167 1.387.384
2025 2024
24,28 21,22
275.616 231.918
24,28 21,22
254.718 211.107
24,28 21,22
226.855 183.359

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Entidad excedian

de los requeridos por la citada normativa.
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6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras)
se produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes
conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidas en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del
compromiso contraido.

6.1 Gestiéon y medicion del riesgo de crédito

Para la Entidad, ser capaces de identificar, evaluar y gestionar correctamente el riesgo, en
todas y cada una de sus facetas: riesgo de crédito, operativo, de liquidez, de mercado, etc.,
constituye uno de los pilares basicos para su desarrollo y consolidacion.

Las medidas adoptadas en la gestion de los riesgos, a través del establecimiento de criterios
de concesion, procedimientos y herramientas de control, van encaminadas a reconvertir esa
exposicion al riesgo en una oportunidad de negocio y éxito.

La Entidad es consciente de la importancia de estos riesgos, estableciendo los principios
basicos que ayuden a su control. En referencia al riesgo de crédito, como posibilidad de pérdida
financiera derivada del incumplimiento de nuestros clientes en la devolucion de sus créditos en
forma y plazo, podriamos destacar los siguientes principios aplicables para su gestion:

- El establecimiento de estrategias y politicas de concesion desde el 6rgano maximo de la
entidad, abarcando productos, sectores y acreditados.

- La implementacion de esas politicas a través de procedimientos y manuales de riesgo.

- La existencia de procesos claramente definidos en la concesion del riesgo: admision,
administracién y seguimiento.

- Asegurar la calidad de los sistemas de informacion.

- La existencia de un sistema de auditoria interna eficaz y la elaboracion y puesta en
marcha de un mapa de riesgos.

- Identificacién de la composicion y la calidad de las carteras de créditos: segmentacion
sectorial, por oficinas, concentracion y otros.
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