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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Alos Socios Cooperativistas de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Credito

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son los responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en
la Nota 1.2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentaci6n, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural Central, Sociedad
Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

oopers Auditores, S.L.

COLEGLC OFICIAL
DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE LA

Ra Aznar Pasclia COMUNIDAD VALENCLANA
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010 e
Informe de gestién del ejercicio 2010



CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Expresado en Miles de euros)

ACTIVO Nota 2010 2009
Caja y depdsitos en bancos centrales 9 8.583 10.101
Activos financieros disponibles para la venta 10 49.397 40.014

Valores representativos de deuda 24 .487 17.072
Otros instrumentos de capital 24910 22.942
Inversiones crediticias 11 902.441 906.170
Depdsitos en entidades de crédito 58.998 76.385
Crédito a la clientela 843.443 829.785
Pro-memoria; Prestados o en garantia 87.287 98.616
Derivados de cobertura 12 3.317 5.736
Activos no comrientes en venta 15 16.539 18.010
Participaciones 2.a.2 900 900
Entidades del grupo 900 900
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 16 24.102 25.304
Inmovilizado material 22.800 23.941

- De uso propia 22.790 23.930

- Afecto a ia Obra sccial 10 11
Inversiones inmobiliarias 1.302 1.363
Activo intangible 35 24
Otro active intangible 35 24
Activos fiscales 24 5.116 5.037
Diferidos 5116 5.037
Resto de activos 17 1.798 1.676
TOTAL ACTIVO 1.012.228 1.012.972
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en Miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de |a clientela
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Provisiones
Provisiones para riesgos y compromisas contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Cormientes
Diferidos
Fondo de la Obra Social

Resto de pasivos

PATRIMONIO NETQ
Fondos propios
Capital
Escriturado
Reservas
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PAEIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

Nota 2010 2009

13 913.560 916.302

96.629 75.064

795.120 820.689

12.009 12.008

9.802 8.541

18 3.767 3.485

634 405

3.133 3.080

24 2.539 3.351

592 806

1.947 2.545

22 302 448

17 5.812 8.268

925.980 931.854

Nota 2010 2009

85.759 79.236

20 35.379 30.257

35.379 30.257

2 48.979 46.764

4 2.324 3.026

4 923) 811)

19 489 1.882

489 1.882

86.248 81.118

1.012.228  1.012.972

14 83.998 65.788

27.3 60.495 67.212

144.493 133.000
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en Miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Ctros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
péndidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable can cambios
en pérdidas y ganancias
Otras

Diferencias de cambio {neto)

Otros productos de explotacién

Otras cargas de explotacion

B} MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

Amortizacién

Dotaciones a provisiones {netoc)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

C) RESULTADOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto}
Otros activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
cortientes en venta
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
Dotacion cbligateria al Fondo de Educacion y Promocion

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADQC DEL. EJERCICIO

Nota

27.4.0
27.4.0

27.4.f
23
23

27.4.g

27.4.h
274c
27.4.0

27.4.a
27.4b
16
18

11

10.3

27.4d

274d

24
22

2010 2009
39.776 47.569
(20.526)  {25.342)
19.250 22.227
875 788
6.784 6.857
{884) (859)
3.058 4.009

- 9

20 28
3.038 3.972
139 110
995 853
(938) (760)
29.279 33.225
(18.394)  (18.260)
(12.417)  (12.266)
(5.977) {5.994)
(1.699) (1.952)
(595) (725)
(3.631) {6.498)
(3.631) (6.398)
30 (100)
4.990 5.790
2) (16}

(2) (16}

(8) (69)
(2.405) (2.159)
2.575 3.546
(95) (274)
(156) (245)
2.324 3.026
2.324 3.026

*
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{Expresado en Miles de euros)

(A). RESULTADO DEL EJERCICIO

{B). OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

1.

Activos financieros disponibles para la venta

1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién

1.2, Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

. Coberturas de flujos de efectivo

2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
2.4, Qtras reclasificaciones

. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

3.1. Ganancias (pérdidas}) por valoracion
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3.3. Otras reclasificaciones

. Diferencias de cambio

4.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
4.2, Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
4.3, Otras reclasificaciones

. Activos no corrientes en venta

5.1. Ganancias (pérdidas) por valoracian
5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
5.3. Otras reclasificaciones

6. Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7.
8. Impuesto sobre beneficios

Resto de ingresos y gastos reconocidos

{C). TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2010 2009
2.324 3.026
{1.393) 2.056
{1.990) 2.937
(1.990) 2937
597 (881)
931 5.082




~

8z 98 68y ¥Ze'T 6l6°8% (¢z6) 6LE°5¢ 0102 2P qUISIIP ap LE |& |eul) op|eg

z - - - - - ojau oluowuied ap (SaUOKONPal) SOUBWIOUI 3P (SaY
. - - - - - [endes ap sojuaiungsu) uod sobed P
- - - - - - (99 A wy0D) sa(enos sopuoj A SBIQO [BUoIIaIds|p UQIvelog
- - oiobau ap ugpewguod tod (SBUooNPal) SOIUIWRIoU]

- - {9z0'c) s L8 - 01U oluowwyed ap sepiled anus osedsel |
- - - - - - (019u) oidoud [ENdes ap SOJUSWNISU| UD sauoelsdD
(£zZ6) - - - (cze) - SOID0S $0] € UQRIAUNWBY / SOPUSPIAIR 9P usngusi(]

- soJaipueuy sonsed e jepded ap "Jsul SON0 8P URIDBOYISE|DDY
- - - - - - [elded ap SOJUSLLNIISUl SO0 € Ul SoAIsed ap UQIDeIYISE[DaY
- - - - - - jendeo ap SOUSWNIISUI SOJ0 9P SOJUBLUAIIU|
- - - - - - |eudeo ua sosepuUeRULY SoAsEd ap UDISIBAUOD
- - - - - - |epdes ap SaUCIDONPaY

(44X} . - - - [44 %" UQIDEIOp Bp OpUD) |E)dED 9P SOUBWINY
661'¥ - (gz0¢) §12¢ {Z1s) ZZL'S 0)au ojuowuled [9p SIUOCIJBLIBA SEN0
L£6 (ceg')) veee - - - soploocuooal (soysefi} sosaibuy |gjoy
gLL'L8 z2eg’lL 920t oL 9% (i18) 18208 opejsnie (el opjes
- - - - - - sal041 Jod @ysnly
- - - - - - aKeIuoD oLIaII ep sotquied sod sajsniy
giLLe 418 9Z0't YoL 9t (118) 18Z°0E 600Z 9P JUQWIDIP 3P |LE |© |eulj Opleg
ojau ugIDRIo|eA oroaale sealasay souoldnquial  |endes

ouowwed Jtod sasnly  opejnsey A opusplAlp

el ISousy

(souna sp sap us opesaidx3y)

0102 30 J¥9W3101ad 30
1€ 73 OAQVYNINYAL TYNNY O121283r3 TV ILNIIANOdSIHIOD OLIN OINOWRMILY 13 N3 SOIGWVD 3d TVLOL 0AVisd

01133492 34 "d002 'S “IVHINID TVINY VIV



8ii'ig z8e’l g9eo'e volsv¥ {118} LST°0¢ 600Z 9p aJquadip ap L |8 |euy opleg

- - Ojau oluouiled ap (SauoaNpal) SOJUBLLAIIUI Bp 0)JSaYy
- - - - - - [euded ap sojuawnisul Uod sobey
- - - - - - (0D A wyDD) s9e00s sopugy A SEIQO [BUOIDBIOSIP UGIDRIN]
- - - otxofiau ap ugeuqWoD Jod (SBUOKISAPSI) SOJUALISIoU|

- - (6Z6°E) a5l'e el - ojau owowed ap sepiied aljus osedsel]
- - - - - - (018U} odoud [epded ap sojuawrusul ueo seuoorIsdo
(118 - - - (19 - SOIS0S SO| B UQIDBISUNLLAY / SOPUSPIAIP 8P USKNQL)SIC]

- soJgoueUy somsed e jendea ap “ISUI SO0 8P UGIDEILISED9Y
- - - - - - [eydes op sojuswnnsul s05j0 e 'uy sonsed ap ugpesyIsepay
- - - - - - feudes ap SOJUIWNISU| SONC ap SOISWIoU|
[endes us solapueuly soased ap UQISIaALDD

(ose v} - - - - (osed) jendes sp SaUCLONPOY
ove'g - - - - are's UQIoBjOp 3p OpUOY |epded ap sojusWINY
5¥9'¢ - (626°¢€) 951'¢ (8¢} T TR ; 0jeu ojucwilied [2p SaUOIIBLIEA SEN0
Z80'S 950'z 9zZ0'¢t - - - sopisoucdss (so}seb) sosasbul ejo]
l6E'2L vil} 626'€ 809'ty {eLs) L08'ST opejsnie |eDIUl Opleg

saloua sod aysnly
- - - - - - B[qeILoY OuIINY Bp SoIgwed Jod sajsnly

16£°22 rip} 626°E 809ty {eL2) LOB'SZ 8002 9P uqWaldlp ap g (e (euy opleg

o)eu sauonqulad
UQIORIO[BA al1aafa :

cwowuyed : A SBAIDSA) A opuapiap leydesn

€01 Jod saysnly  opejjnsey -SOUS

(souna ap sa|ipy ua opesaidxg)

6002 3a JY¥LENTIDIA 3a
L€ 113 OAVNINYAL TVNANV OIDI0HANr3 1V ILNIIANODSIHHOD OL3IN QINOWIMLIVA 713 N3 SOOIV 3d V.10l 0av.isd

011d34D 330 'd00J 'S “TVHILINID VNN vrvd

C e e v e e

S




CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en Miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejerciclo

Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacidn

Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/Disminucién neta en los activos de axplotacion
Cartera de negociacidn
Actives financienos disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros actives de explatacién
Aumento/Disminucidn neta en los pasivos de explotacidn
Cartera de negociacin

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacidn
Cobroa/Pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMIDADES DE INVERSION

Pagos

Adlivos matesiales

Activos intangibles

Participaciones

Otras unidades de negocio

Activos ne comientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversidn a vencimiento

Ctros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros

Activos matenales

Activos intangibles

Participaciones

Ciras unidades de negocio

Activos no comientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversién a vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amontizacidn de instrumentos de capital propic

Adquisicion de instrumentos de capital propios

Otros pagos relacionados con actividades de financiaciin
Cobros

Pasivos subordinados

Emisiones de instrumentos de capdtal propio

Enajenacién de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO (DISMINUCION) NETQ DEL EFECTVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL FERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros

Menos : Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

2010 2009
{9.832) 14.576
2.324 3.026
8.391 11.670
1.699 1.952
6.692 9.718
13.183 {1.216)
9.353 (15.324)
5.383 19.885
(1.553) (5.777)
{7.264} 1.006
(2.743} (5.870)
(4.621) 6966
(1.367) {16.556)
{4.612) (17.590)
(505) (608)

- (600)
(4.107) (16.382)
3.245 1.034
92 14

34 16
3.119 1.004
4.200 3.660
(923} (5.202)
(922) (811)

. {4.390)

- n
5.123 8.862

1 16
5122 8.846
{6.999) 1.680
28.802 27.122
21.803 28.802
8.583 10.101
13.220 18.701
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CAJA RURAL CENTRAL, S. COOP. DE CREDITO

MEMORIA ANUAL DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresada en Miles de euros)

1. Introduccién, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra
informacién

1.1 Introduccién

Caja Rural Central, constituida el 24 de febrero de 1945 es una sociedad cooperativa de
crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito
del Banco de Espafia, con el nimero 3.005. Asimismo la Entidad figura inscrita en el
Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el
numero 135/8S.M.T., asi como en el Registro Mercantil de la provincia de Alicante. La
responsabilidad de los socios frente a las obligaciones sociales de la Entidad es limitada.

Su actividad se centra en la realizacién de toda clase de operaciones activas, pasivas y
de servicios permitidos a las entidades de crédito, con atencién preferente a las
necesidades financieras de sus socios, las que desarrollara y prestara principalmente en
el medio rural.

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito es una cooperativa de crédito asociada a la
Asociacion Espafiola de Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de
Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989 y su posterior desarrolio en el R.D.
84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley y otras disposiciones
aplicables.

La Entidad ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la citada Ley.
Tambien le son de aplicacion las normas que con caracter general regulan las actividades
de las Entidades de Crédito y, con caracter supletorio la legislacién de Cooperativas.

En su calidad de Caja Rural, la gestidn y utilizacién de los recursos ajenos, asi como
otros aspectos de su actividad financiera se hallan sujetos a las normas dictadas por el
Ministerio de Economia y Hacienda y el Banco de Espaiia, que, entre otros, incluyen los
siguientes aspectos:

a) El mantenimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios
minimos.,

b}  La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del afo al
Fondo de Educacion y Promocién y a la Reserva Obligatoria que no es de libre
disposicion.

c) El mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos propios sobre los activos
con ¢l objeto de cubrir el coeficiente de recursos propios minimos o de garantia.
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d) La limitacién de concesion de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros
no socios segun los limites establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/89 de 26
de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario, en la
disposicidn adicional tercera del RD 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento
de la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito.

e) Mantener concentraciones de riesgo con un limite del 25% de los recursos propios
y del 20% para concentracion de riesgos con el propio grupo, segun establece el
R.D. Ley 1343/92, de 7 de diciembre.

f) La participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito,
cuya finalidad consiste en garantizar hasta 100 miles de euros los depositos de los
clientes de acuerdo con lo dispuesto en el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre,
sobre fondos de garantia de depositos de entidades de crédito segUn la redaccion
dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, la Circular 4/2001, de 24 de septiembre,
y el R.D. 16422008, de 10 de octubre.

En fecha 17 de diciembre de 1997, Caja Rural Central se incorpor6é a la Asociacion
Espafiola de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y politicas de
actuacion comun de las entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta
Asociacion destaca la gestion, administracion y disposicién, en su caso, del Fondo de
Insolvencia y del Fondo de Liquidez que las entidades asociadas deben constituir.

Con la incorporacion a la Asociacién Espariola de Cajas Rurales, esta Entidad se integrd
igualmente en las entidades participadas por aquella asociacién:

- Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar los servicios de una
entidad bancaria a sus cajas asociadas, incluyendo la canalizacién de fondos al
mercado interbancario, con los limites y condiciones establecidos en el
correspondiente acuerdo formal.

- Rural Servicios Informaticos, S.C., destinado a la explotacién de un centro coman
de servicios informaticos.

- Seguros R.G.A, constituido por entidades especializadas en diferentes tipos de
seguros.

La Asociacién Espafiola de Cajas Rurales esta formada por un amplio colectivo de Cajas
Rurales y Cooperativas de Crédito, Banco Cooperativo Espafiol, S.A., cuenta como
accionistas con este mismo colectivo mas el D.G. Bank. El Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. fue autorizado por el Ministerio de Economia con fecha 25 de mayo de 1990 y fue
inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros el 11 de septiembre de 1990.

Al arise
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1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector en su reunidn del 29
de marzo de 2011, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya rubrica figura al
final de las mismas. Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2010
se encuentran pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, el
Consejo Rector entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Asamblea
General de fecha 10 de junio de 2010.

Estas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004,
y posteriores modificaciones, y se han elaborado teniendo en consideracién los principios
y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2009, de
los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo que se han producido en el gjercicio anual terminado en esa fecha.

La Circular 4/2004 tiene por objeto establecer un nuevo régimen contable de las
entidades de crédito esparfiolas, adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la
adopcién por parte de la Union Europea de las Normas Internaciones de Informacién
Financiera, conforme a los dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de Julio de 2002, relativo a la aplicacion de ias Normas
Internacionales de Contabilidad.

Las cifras contenidas en los documentos que forman estas cuentas anuales, balances de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios de patrimonio neto y
estado de flujos de efectivo y, esta memoria, estan expresadas en miles de euros, salvo
mencion en contrario.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2009. No
existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

1.3 Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2010 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a;

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros.

- Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los
pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo.

- Las perdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles.

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales.
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Las estimaciones e hipttesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son
revisadas de forma periédica. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de hechos
futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

14 Coeficiente de reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero
de 1999, quedd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho
coeficiente de caja por el coeficiente de reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009, la
Entidad cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

El importe del efectivo que la Entidad mantenia inmovilizado a estos efectos ascendia, de
formal puntual, a 14.778 y a 14.413 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente.

1.5 Informacidn del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y otras normas del sector financiero hipotecario, el Consejo Rector
manifiesta que, al 31 de diciembre de 2010, la Entidad dispone de un conjunto de
politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula el
mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.
1.6 Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun suceso que las afecte de manera significativa.

Ef Banco de Espafia comunico el dia 10 de marzo de 2011 a las entidades de crédito sus
calculos sobre las necesidades de capital adicional en cumplimiento de lo dispuesto en el
Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero
espariol.

El citado Real Decreto-iey establece un minimo de capital principal, tal como se define en
su articulo 2°, de un 8% con caracter general para los grupos consolidables de entidades
de crédito o entidades de crédito individuales no integradas en un grupo consolidable que
puedan captar fondos reembolsables del publico. Ese ratio se eleva al 10% para aquellos
grupos o entidades gue no hayan colocado titulos representativos de su capital social o
derechos de voto a terceros por al menos el 20% y que, ademas, presenten un
porcentaje de financiacion mayorista superior al 20%, segun la definicion establecida en
la Circular del Banco de Espaiia 2/2011.

En referencia a Caja Rural Central S. Coop. de Crédito, el Banco de Espafia comunicé el
cumplimiento del nivel requerido del 8% de capital principal.
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2. Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la
preparacion de estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacién, que se
ajustan a lo dispuesto por la normativa de Banco de Espafa:

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de
capital de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de
un tercero o a intercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero
activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico, aun cuando éste no coincida
con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo
subyacente}, que no requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacién a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado, y que se liquida en una fecha futura.

La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal
diferente de un derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado
implicito. Estos derivados implicitos se segregan de dichos contratos principales y se
tratan de manera independiente a efectos contables si, las caracteristicas y riesgos
econdémicos del derivado implicito no estdn estrechamente relacionadas con las del
contrato principal que no es un derivado, si un instrumento distinto con las mismas
condiciones que las del derivado implicito cumpliria la definicion de derivado y si el
contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.




El valor inicial de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y que son
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no son
opciones tienen un valor inicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar
con fiabilidad e valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia
entre el valor razonable del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que
ambos valores puedan ser considerados como fiables, si ello tampoco es posible, la
Entidad no segrega €l contrato hibrido y trata a efectos contables el instrumento
financiero hibrido en su conjunto como incluido en la cartera de "Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. El contrato principal que no es
un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio
neto cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen
prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es
parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicion se registra en una partida
especifica con naturaleza de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe
obligacidén de remuneracién, aan cuando esté condicionada a ia existencia de resultados
de la cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las remuneraciones de las
aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si corresponden a
aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el patrimonio
neto {como parte de la distribucién de resultados) de la cooperativa en el resto de los
casos.

Durante el ejercicio 2007 la entidad modificé sus estatutos con la finalidad de que las
aportaciones al capital de la entidad cumplieran los requisitos para clasificarse
contablemente como capital social.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
Entidad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depédsitos
de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal
de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacién.
Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la
fecha de liquidacién, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios
de valores espanoles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de
contratacién vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de ofras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

- Valores tanto representativos de deuda {obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y
créditos, etc.) como de instrumentos de capital (acciones).

- Derivados; contratos cuyo resultado esta relacionadoe con la evolucidon del valor de
un activo subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar}, con
un desembolso inicial no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura.
Ademés de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen
determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte de los riesgos
financieros asociados a los saldos y transacciones de la Entidad.
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a.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depésitos en
bancos centrales y en entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario
a traves de entidades de contrapartida, el crédito a la clientela, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los
correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los
derivados de negociacién y de cobertura.

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de
valoracién:

- ‘Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
Esta cartera de activos financieros se subdivide a su vez en:

- Cartera de negaciacion: son activos financieros originados o adquiridos
con el objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: son activos financieros hibridos que, no formando parte de la
cartera de negociacién, segun la normativa vigente es obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo, forman parte
de esta cartera los activos financieros que, no formando parte de la
cartera de negociacion, se gestionan conjuntamente con derivados
financieros, que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su
exposicion a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

- “Inversiones a vencimiento” en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que la Entidad tiene, desde el inicioc y en
cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la capacidad
financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.




“‘Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no
negocidndose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su
valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En
esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de
amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depésitos prestados
a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los
valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas
contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que
constituyan parte del negocio de la entidad.

“Activos financieros disponibles para la venta™: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no calificados como inversién a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de
capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la
Entidad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo
podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros,
incluidos los derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir
ningun coste de transaccidon en que pudiera incurrirse por su venta, o
cualquier otra forma de disposicién, con las siguientes excepciones:

Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias’,
e “Inversiones a vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El
coste amortizado es el importe al gue inicialmente fue valorado el instrumento
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del active o mediante una cuenta correctora de su
valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable
no puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen
aquellos instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los
mismos, que se vailoran al coste.

Los actives financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o
como instrumento de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota
2.9) de esta memoria.
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El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precic de
cotizacién” o “precio de mercado”). Cuando un determinado instrumento
financiero carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anaiogos
¥, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente,
los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las
carteras de negociacién se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizaciéon en una fecha dada, se
recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma
de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracién (*valor actual’ o “cierre tedrico™); utilizandose en el
proceso de valoracidn métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones,
etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente
el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo se calcula a partir del tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién considerando, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En fos instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con
la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efective o cuando se
transfieren siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo transmisién ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este
ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a
la exposicidn de la Entidad a los cambios de valor del activo financiero
transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por ia Entidad con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.




Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan,
exclusivamente, en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

o Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en |a letra
d) siguiente, los instrumentos financieros clasificados como A valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™ no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos
financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

» Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn
o en la capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de inversién a
vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponibles
para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad
de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en los supuestos
permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Caja ha tenido clasificado todos sus
activos financieros clasificados como “Activos financieros disponibles para la
venta’, por lo que no se ha realizado ninguna venta no permitida por la
normativa aplicable de activos financieros clasificados como cartera de
inversidn a vencimiento.

e« Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad
financiera de la Caja o, una vez transcurridos los dos ejercicios de
penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, los activos financieros {instrumentos de deuda) incluidos en |a
categoria de “Activos financieros disponibles para la venta’ podran
reclasificarse a la de “Cartera de inversién a vencimiento”. En este caso, el
valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso
pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este
importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion como
las descritas en el parrafo anterior.

« Desde el ejercicio 2008, con la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de
Banco de Esparia, un activo financiero que no sea un instrumento financiero
derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacién si deja de
estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
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- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de inversiones
crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

- Cuando la Caja tenga la intencién y capacidad financiera de mantener
el activo financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento,
siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la
definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, |a reclasificacién del activo se realiza por su valor
razonable del dia de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y
considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi
reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la categoria de
‘cartera de negociacion”.

Durante el ejercicio 2010, no se ha realizado ninguna reclasificacion como las
descritas en el parrafo anterior.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos y valores representativos de deuda, cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los
instrumentos de deuda significativos e individual y colectivamente para los
grupos de instrumentos que no sean individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el
importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la
Entidad considera para los instrumentos cotizados como sustituto del valor
actual de los fiujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre
que este sea suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como
contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los activos.
Cuando la recuperacién de la pérdida se considere remota, este importe se
da de baja del activo.

En el caso de "Actives financieros disponibles para la venta”, con objeto de
determinar si existen pérdidas por deterioro se parte de la diferencia positiva
entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacién de principal, y
su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo clasificado
como disponible para la venta se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por valoracién” de “Patrimonio neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que individualmente se encuentran
clasificados como deteriorados por la Entidad, asi como, los que
colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con
una antigedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o
una combinacién de elios que haga suponer que no se va a poder recuperar
su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluido
en la cartera de "Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por
deterioro, en su caso, se calcula como la diferencia entre su coste de
adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente
reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como
“Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se determine que el descenso del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de
“Ajustes por valorizacién” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se
calcula como la diferencia positiva entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. En la determinacién del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto
los “Ajustes por valoraciéon” debidos a coberturas de flujos de efectivo,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.
Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando
directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar
posteriormente salvo en caso de venta.

Para las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas,
la Entidad estima las pérdidas por deterioro comparando su importe
recuperable con su valor en libros. Estas pérdidas se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
manifiestan, al igual que las recuperaciones de pérdidas previamente
reconocidas.

En la Nota 2.g) se detalla el método seguido por la Entidad para determinar
las pérdidas por deterioro de los activos financieros en relacion con el riesgo
de crédito.

dﬁm
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a.2) Participaciones

a.3)

Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen
una unidad de decisién. Esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no
Unicamente, por la propiedad por parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o
mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o
nulo este porcentaje, si la existencia de otros factores o acuerdos determinan ia
existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales
registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo” del balance de
situacién y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber sufride dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, existen evidencias de
deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la
diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe
entre el valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su
venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo
que se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios) y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y Ilas
recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto)
— Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en
el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Entidad mantiene una Unica participacion del
100% en Rural Central Energias Alternativas, S.L. cuya actividad es la produccién
de energia fotovoltaica, siendo el coste de la participacidn de 900 miles de euros.
La informacién financiera de esta sociedad seglin sus estados financieros
provisionales no auditados de 2010 es la siguiente: i) total activo 2.313 miles de
euros; ii} capital social 900 miles de euros; iii) reservas 175 miles de euros; y iv)
resultado 32 miles de euros.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depésitos de bancos centrales y de
entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida, los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores
negociables, derivados de negociacién y de cobertura, los pasivos subordinados y
las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en una de las
siguientes categorias:

~
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- “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’.
Esta cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacién: son pasivos financieros emitidos con la intencién
de readquirirlos en un futuro préximo. Forman parte de esta cartera las
posiciones cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados
siempre gue no sean instrumentos de cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: Pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la
cartera de negociacién, sea obligatorio valorarlos integramente por su
valor razonable, incluidos los seguros de vida ligados a fondos de
inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados
también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

- “Pasivos financieros al coste amortizado”: en esta categoria se incluyen los
pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran
por su valor razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos
financieros se valoran por su coste amortizado, excepto:

- Los incluidos en la categoria de "Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su
valor razonable, salvo los derivados que tengan como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de
manera fiable, que se valoraran al coste.

- Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como
instrumentos de cobertura contable que siguen los criterios y reglas
establecidos en el apartado h) de esta misma nota.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se
hayan extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los
pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entregada, se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.4) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo
de la cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:
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- Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor
razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte
atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra
como intereses o como dividendos segin su naturaleza, y el resto que se
registra como resultados de operaciones financieras. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

- Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios
de su valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa
baja del balance y, para el caso de los activos financieros, cuando se
produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes
criterios: (i) Los intereses devengados, calculados de acuerdo con el método
del interés efectivo, y, cuando corresponda, los dividendos devengados, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, (i) Las pérdidas por
deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma nota, (jii) Las
diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos
financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en
cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, {iv) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el
patrimonio neto de la Entidad hasta que se produce la baja del halance del
activo financiero.

b)  Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales, se ha considerado como moneda funcional y de

presentacion el euro, entendiéndose como moneda extranjera cualquier moneda distinta
al euro.

PEENVYS
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Al cierre del ejercicio 2010 y 2009 los saldos en divisas estan registrados en el balance
de la siguiente forma:

2010 2009

Total | Libras Doélares Resto  Total | Libras Délares Resto

Caja y depdsitos bancos

cenfrales 39 26 10 3 26 20 5 1
Depdsitos en entidades de

crédito 255 96 159 - 1.462 122 1.340 -
Crédito a la clientela 1 - 1 - - - - -
Otros activos financieros 40 40 - - 2 2 - -

Ajustes por valoracion - - - - - - - -

TOTAL ACTIVO 335| 162 170 3 1490 144 1345 1

Depésitos de entidades de

crédito - - - - - - - -
Depdsitos de la clientela 282 113 169 1462 122 1340 -
Otros pasivos financieros - - - - - - - -
Otros pasivos 53 49 - 4 28 22 5 1
TOTAL PASIVO 335 162 169 4 1490 144 1345 1
Riesgos contingentes 865 - 865 - 1012 - 1.012 -
Operaciones por cuenta terceros 247 - 247 - 235 - 235 -

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor
razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.
- Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.
- La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un
gasto y no como un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente
como deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigledad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.
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Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base
a los siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir
el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con
anterioridad a la fecha de adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman
parte del coste de adquisicién ni se reconocen como ingresos.

d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance de
situacién por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e} Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los
principales contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacién “Pro
memoria” al final del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas,
créditos documentarios irrevocables emitidos o confirmados por la Entidad, contratos de
seguro, asi como derivados de crédito en los que la Entidad actua como vendedora de
proteccion.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Para la determinacién de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas
del riesgo de crédito, la Entidad sigue la metodologia establecida en el Anejo 1X de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia y posteriores modificaciones.

La Entidad clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes en funcidn de su riesgo de crédito analizando, por un lado, el riesgo de
insolvencia imputable al cliente y, por otro, el riesgo pais al que, en su caso, estan
expuestos. En aquellos casos en los que a una operacion le aplican ambos riesgos, esta
se clasifica dentro de ia categoria que implica mayor exigencia.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, asi como los riesgos contingentes y los compromisos
contingentes se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o0 a la
operacién en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso
por razon de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de Ia

morosidad del cliente y riesgo fallido.
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La Entidad clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y
compromisos contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que
hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos,
refinanciaciones o a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar
la totalidad de los flujos futuros pactados.

En particular, se considera que un activo es dudoso por razén de la morosidad del cliente
cuando aquél tiene algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractuaimente, con mas de 3 meses de antigliedad y que no haya sido dado de baja
del balance por haberse considerado fallido. También se considera que un riesgo
contingente es dudoso por razén de su morosidad cuando el avalado ha incurrido en
morosidad.

También se considera dudoso por razon de la morosidad del cliente el importe de todas
las operaciones del mismo, salvo los avales no financieros, cuando los saldos
clasificados como dudosos por razén de su morosidad sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

Se consideran riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad del cliente, aquellos
instrumentos de deuda y aquellos riesgos y compromisos contingentes en los que, sin
concurrir las circunstancias para considerarios fallidos o dudosos por razén de su
morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total en los términos
pactados contractuaimente, asi como aquellos riesgos y compromisos de caracter
contingente cuyo pago por parte de la entidad sea probable y su recuperacién dudosa. Se
incluyen en esta categoria operaciones, entre otras, en las que los clientes hayan
incurrido en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia, tales como el
patrimonio negativo, pérdidas continuadas, retrasos generalizados en los pagos,
estructura econémica o financiera inadecuada, imposibilidad de obtener financiaciones
adicionales o flujos de caja insuficientes para atender a sus obligaciones de pago,
existencia de saldos reciamados y aquellos sobre los que se haya reclamado
judicialmente su reembolso, operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa su cobro, operaciones de arrendamiento en las que la entidad
haya decidido rescindir el contrato para recuperar la posesion del bien, clientes
declarados o que se espere que se van a declarar en concurso de acreedores, clientes
con saldos clasificados como dudosos por razén de su morosidad sobre los que, aun no
alcanzando los porcentajes antes indicados para considerar la totalidad de sus
operaciones como dudosas, se concluya que existen dudas razonables del reembolsc de
sus deudas, riesgos contingentes en los que los avalados se encuentren en situacion de
concurso de acreedores, etc.

Adicionalmente a los riesgos que son considerados como dudosos, la Entidad considera
como “subestandar’ por razon de riesgo de cliente aquellos instrumentos de deuda y
riesgos contingentes que, sin cumplir los requisitos para considerarios como dudosos de
acuerdo con |o dispuesto en los parrafos anteriores, en su conjunto presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas por la Entidad superiores a las coberturas por
deterioro de los riesgos en situacion de normalidad. Se incluyen en esta categoria, entre
otras, las operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades, tales
como los pertenecientes a una misma area geografica inferior al pais o los pertenecientes
a un mismo sector econémico y que por sus caracteristicas pudiesen estar
experimentando dificultades.
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Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Entidad mantiene
dos tipos de cobertura:

- Una cobertura especifica para aquellos instrumentos clasificados como dudosos,
teniendo en cuenta la antigledad de los impagados, las garantias y la situacién
economica del cliente.

- Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes entendidas como
aquellas incurridas a la fecha de los estados financieros que estédn pendientes de
asignar a operaciones concretas, correspondientes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como a los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal
teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacion.

Para el calculo de la cobertura genérica, la Entidad utiliza el método establecido en la
Circuiar 4/2004, realizando una dotacién que es igual a la suma del resultado de
multipticar el valor, positivo o negativo, de la variacion en el periodo del importe de cada
una de las clases de riesgo por el parametro a que les corresponda, mas la suma del
resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las
clases de riesgo al final del periodo por su correspondiente parémetro B, menos el
importe de ia dotacion neta para cobertura especifica global realizada en el periodo,
entendida esta Ultima como la dotacién realizada para la cobertura especifica de
insolvencias imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes
menos las recuperaciones de dichas coberturas especificas y de activos fallidos
realizadas en el periodo, sin incluir las dotaciones por riesgo-pais. Los importes de los
parametros a y B para cada una de las clases de riesgo son:

a B
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-aito 2,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1.64%

El saldo global de la cobertura genérica asi determinado no podra superar el 125% del
importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de multiplicar el importe de cada
clase de riesgo por su correspondiente parametro a.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacion de principal) y su
valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los
titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido
por la Entidad para el calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado
anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan
de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos
financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriomente la
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

instrumentos de capital clasificados como disponibles para |a venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal} y su
valor razonable; una vez deducida cualgquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las perdidas por deterioro de los instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a
“instrumentos de deuda” (segln se explican anteriormente) salvo por el hecho de que
cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”.

Para instrumentos de patrimonio cotizados, los criterios seguidos por la Entidad para la
determinacion de indicios de deterioro se basan, en primer lugar, en la determinacién de
rangos temporales o porcentuales de comparacién del coste medio con la cotizacion
bursatil del instrumento. En particular, los rangos temporales o porcentuales establecidos
en las politicas de la Entidad son, una caida de un 40% de la cotizacién bursatil respecto
al coste medio de adquisicidn o una disminucién sostenida de la cotizacién durante 18
meses. La Entidad considera coma evidencia de deterioro las situaciones en que el
emisor esta declarado, o es probable que lo declaren, en concurso o tiene dificultades
financieras significativas.

En este sentido, la evidencia objetiva es mas acusada ante una caida de 40% de la
cotizacion durante un periodo continuado de un afio y medio.

Una vez determinada, bajo los parametros anteriores, la existencia de indicio de
deterioro, se realiza un andlisis especifico sobre las magnitudes fundamentales del
instrumento que confirme o desestime la necesidad de realizar dotaciones.

g) Coberturas contables

La Entidad utiliza derivados financieros (IRS’s fundamentaimente), negociados de forma
bilateral con la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC").

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”).

[
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Todos los derivados financieros que no rednen las condiciones gque permiten
considerarlos como de cobertura, se tratan a efectos contables como “derivados de
negociacion”,

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a)

b)

Cubrir las variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a
oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se
encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables”).

Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicién cubierta
durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su
contratacion se espera que, ésta actle con un alto grado de eficacia (“eficacia
prospectiva”) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido
eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta (“eficacia
retrospectiva").

La eficacia de la cobertura, queda documentada por los test de efectividad,
herramienta que confirma que las diferencias producidas por las variaciones
en los precios de mercado entre la cobertura y el elemento cubierto, mantiene
los parametros razonables en el periodo de vida de la operacién,
materializandose las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Todas las operaciones en el grupo de cobertura que no cumplan con lo
establecido en el parrafo anterior, pasarian a reclasificarse en balance como
de negociacion.

Se documenta de forma adecuada que la contratacién del derivado financiero
tuvo lugar especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en
que se pensaba conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la
politica de gestion de riesgos de la Entidad.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales
como a carteras de activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, los
actives o pasivos financieros de la cartera cubierta deben exponer a la
Entidad al mismo tipo de riesgo.

La Entidad clasifica sus coberturas contables como coberturas de valor
razonable.

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos
de cobertura asi como la atribuible al riesgo cubierto se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, aln cuando la partida
cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo financiero incluido
en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

e
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h)  Operaciones de transferencia de activos financieros

La Entidad da de baja del balance un activo financiero transferido Unicamente cuando
transmite integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
que genera o cuando aun conservando estos derechos, asume la obligacion contractual
de abonarlos a los cesionarios y los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da
de baja del balance, reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a
la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente por su coste amortizado. El
activo financiero transferido se continda valorando con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin
compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo
financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del activo ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente y la Entidad
mantiene el control del activo, se reconoce un activo financiero por un importe igual a su
exposicion a los cambios de valor del activo financiero transferido, y un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido, que se valora de forma que el valor contable
neto entre ambos instrumentos es igual a:

- Cuando e! activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad.

- Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad valorados por
separado.

i) Activo material

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos,
equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Entidad. Los activos
materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio,
inversiones inmobiliarias, y activos materiales afectos al Fondo de Educacién y
Promocioén.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias
(tanto construidas como en desarrollo) en poder de la Entidad. Estos activos se valoran
por su coste menos su amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier perdida
por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizadoes, tanto inicialmente
en su adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién,
sustitucidn o mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener
beneficios econdmicos futuros.
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El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, con excepcion de los
solares y los terrenos neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los
afios de vida (til estimada de los diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de Vida amortizacién

Util utilizados

Edificios de uso propio 50 2
Mobiliario, instalaciones y otros 4-12 8,3-25
Elementos de transporte 6 16,5
Equipos informéticos 4-8 12,5-25

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida Gtil del activo,
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicién de activos
materiales, no incrementan el coste de adquisicidn y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En os
casos en los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias
para inmuebles, 90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se
descuentan del coste de adquisicion y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso
cuando se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente
retirados de uso y no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en
libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
produzca la baja del activo.

La Entidad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de
gue algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los
estados financieros. A estos efectos, estima el importe recuperable del activo material,
entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (i) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al
valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos no corrientes en venta y activos afectos a
la Fondo de Educacion y Promocidn se recogen en las Notas 2.k) y 2.0).

j}  Activo intangible

La Entidad clasifica como otro activo intangible aquel active no monetario del cual se
estima probable ta percepcion de beneficios econémicos y cuyo coste puede estimarse
de manera fiable.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se
valoran por su coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Los aflos de vida dtil, y los porcentajes de
amortizacion utilizados en los activos intangibles son los siguientes:

Porcentajes de

Afios de Vida amortizacién
Util utilizados
Aplicaciones Informaticas 3 33,33

Los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida dtil definida (se
amortizan a lo largo de la vida Util del activo) o de vida util indefinida (no se amortizan).

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales.

En ambos casos, la Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose
como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos -~ Otros activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de
lag pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (ver nota 2.i).

La Entidad no ha identificado activos intangibles de vida util indefinida.
k)  Activos no corrientes en venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes
{activos cuyo plazo de realizacién o recuperacién se espera que sea superior a un afo
desde la fecha a la que se refieren los estados financieros) cuyo valor en libros se
pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones dptimas
para su enajenacion y siendo esta uitima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con
caracter general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en libros.

El valor por el que deben ser reconocidos los activos recibidos en pago de deudas, con
independencia de la forma juridica utilizada, sera el menor importe entre el valor contable
de los activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el
deterioro estimado con la metodologia del apartado Il del Anejo IX de la Circular
04/2004, y en todo caso un minimo del 10 %, y el valor de tasacién de mercado del activo
recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en ningun caso
seran inferiores al 10 % del valor de tasacion en su estado actual. El importe neto de
ambos conceptos sera considerado como el coste inicial del activo recibido.
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La antigliedad en balance de los activos recibidos en pago de deudas es un inequivoco
indicio de deterioro. En ningun caso se retrasara el reconocimiento de este deterioro, que,
a menos que las ofertas recibidas indiquen una cantidad superior, no sera menor que ei
resultante de elevar el porcentaje del 10 % al que se refiere el parrafo anterior hasta los
siguientes porcentajes:

o % de

Plazo desde la adquisicion cobertura
Masde12mesas ..................ccoveeeenns 20
Masde2dmeses .................cc............ 30

Adicionalmente, la Entidad clasifica sus. activos adjudicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora iniciaimente por el importe neto de los activos financieros
entregados. Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan
en esta categoria. Posteriormente, y si cumple las condiciones para ello, pueden ser
reclasificados a otros epigrafes del activo material en funcién de su uso.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones
iniciales o posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se
produce una recuperacion del valor ésta se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente
reconocidas.

En aquellos casos, en 1os que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al
comprador, las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la
venta, salvo que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la
recuperacion de los importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en
proporcion a los cobros procedentes del correspondiente activo financiero o en su defecto
cuando se haya recuperado sustancialmente la mayor parte del coste original del activo
vendido.

) Gastos de personal

Los gastos de personal se clasifican en retribuciones a corto plazo, retribuciones post-
empleo y otras retribuciones a largo plazo, estableciendo para cada una de dichas
clasificaciones los correspondientes criterios de valoracién y contabilizacion.

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de personal
del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el
gasto total y el importe ya satisfecho.
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Retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Se clasifican como planes de
aportaciones definidas o planes de prestacion definida, en funcién de las condiciones de
dichas obligaciones, teniendo en cuenta los compromisos pactados asi como los
compromisos implicitos.

De acuerdo con el Convenio Colective vigente, la Entidad tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad de la
Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los empleados en active causantes de
las mismas.

La Entidad clasifica sus compromisos por pensiones en forma de prestacion definida, por
los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la
contingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

Pianes de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier
pérdida actuarial y ganancial actuarial no imputada a resultados, el coste de los servicios
pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como
establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision para
fondos de pensiones de prestacion definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los
compromisos con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones
satisfechas previamente por eila.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

La cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio recoge el importe de los siguientes
conceptos: coste de los servicios del periodo corriente, coste por intereses, rendimiento
esperado de los activos del plan, pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el
gjercicio, coste por servicios pasados imputados en el ejercicio y el efecto de cualquier
reduccion o liquidacion de los compromisos.

Las ganancias y pérdidas actuariales, entendidas como incrementos o disminuciones en
el valor actual de las obligaciones o en el valor razonable de los activos del plan como
consecuencia de cambios y diferencias en las hipétesis actuariales, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que se originan.

El coste de los servicios pasados producidos por introducciones de nuevas prestaciones
o modificaciones de las ya existentes se reconoce linealmente en el periodo medio que
reste hasta que el trabajador tenga un derecho irrevocable a recibir las prestaciones.

~
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Ofras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigiiedad, los
compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacién que dependan de la
antigledad del empleado en la Entidad, y otros conceptos similares se tratan
contablemente, en lo aplicable, segln io establecido para las retribuciones post-empleo
de prestacién definida, con la salvedad de que todo el coste de servicio pasado y las
pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma inmediata.

Por otra parte, la Entidad mantiene acuerdos con miembros de alta direccién, con la
finalidad de indemnizarles en el momento en que se interrumpa su contrato. En el caso
de que la interrupcién del contrato pueda ser decidida por la Entidad el importe de la
indemnizacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la
decision de rescindir el contrato. En el caso de que la interrupcion del contrato pueda ser
decidida por la persona afectada, el importe de la indemnizacién se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo en el que se consolide el derecho.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. El gasto por
indemnizaciones se registra en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacién
de una provisién por este concepto.

m) Ofras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Entidad, que se consideran probabies en cuanto a su ocurrencia, concretos en
cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de
cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra,
0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de o contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del sucesc en el que traen su causa y son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.
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Procedimientos judiciales y/ 0 reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su
actividad por un importe de 3.133 miles de euros (3.080 miles de euros en 2009). En
relacién con dichos procedimientos judiciales, cabe destacar que con fecha 27 de enero
de 2005 la Audiencia Provincial de Murcia emitié sentencia en contra de la Sociedad en
relacién con un litigio que un antiguo acreditado de la Sociedad mantiene contra esta.
Dicha sentencia corresponde al recurso de apelacién interpuesto por dicho antiguo
acreditado ya que, en primera instancia el Juzgado de Jumilla, dicté en su momento,
sentencia favorable a la Entidad. Actualmente los autos se encuentran en el Juzgado de
Primera Instancia de Jumilla, en plenc proceso de ejecucion definitiva de la sentencia. La
Entidad ha presentado en enero de 2010 contestacidn a la ejecucién provisional de la
sentencia.

La posible pérdida que podria derivarse de no obtener sentencia favorable a la Entidad
del recurso judicial interpueste por la Sociedad y otras medidas legales que podrian
llevarse acabo, en su caso, asciende a 3.080 miles de euros. Los administradores de la
Entidad consideran poco probable que se deba hacer frente a la contingencia
anteriormente sefalada. A pesar de ello, la Entidad ha dotado la totalidad de! importe
anticipandose al supuesto caso, poco probable, que el tribunal correspondiente fallara en
su contra. El resto de procedimientos judiciales abiertos son poco significativos.

Tanto los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que la
conclusién de los restantes procedimientos y reclamaciones en curso no producira un
efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

n)  Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de
una operacién financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacién, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacién.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la
ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto
singular, en el momento de la realizacién del acto singular.
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o) Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo, se
reconocen como un gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen
dotaciones adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y
promocién cooperativo de acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicién de
sanciones econdmicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reconocen como un
ingreso de las cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

p)  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y, en su caso, de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los
epigrafes "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2010 ha sido el 25% para los rendimientos
cooperativos y del 30% para los extracooperativos.

q) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados
por terceros para su inversidn en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones,
contratos de segurc-ahorro y contratos de gestidn discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos
adquiridos en nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos
de deuda, instrumentos de capital, derivados y otros demas instrumentos financieros que
se mantienen en depdsito, garantia o comisién en la Entidad, para los que tiene una
responsabilidad frente a éstos.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe
de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en
la Nota 2.n} de esta Memoria.
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r Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad estd integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Cooperativas de
Crédito. En el ejercicio 2010, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este
organismo ascendi¢ a 556 miles de euros (562 miles de euros en el gjercicio 2009),
aproximadamente, que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

s)  Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desgiosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y
gastos reconocidos y ¢l estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se
explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del
estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del gjercicio.

b)  El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracioén en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en la letras p)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en
empresas asociadas o muitigrupo valoradas por el método de la participacién, que
se presentan en términos netos.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el
método de la participacidn registrados directamente contra el patrimonio neto se
presentan en este estado, cualquiera que sea su naturaleza, en la rubrica “Entidades
valoradas por el método de la participacion”,
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge €l importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el gjercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.
Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta
partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra
partida.

b)  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

¢}  Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio
neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los
activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Ofras reclasificaciones: recoge ¢l importe de los traspasos realizados en el gjercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

¢}  Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacion, distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.
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t) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido
detallado a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversiéon o de
financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

3. Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por €l Consejo Rector.

4. Aplicacion del excedente del resultado

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 2010 que el
Consejo Rector de Caja Rural Central, Sociedad Cooperativa de Crédito propondra a la
Asamblea General para su aprobacion, asi como la distribucién del beneficio del ejercicio
20009:

2010 2009
Resultado antes de impuestos 2.575 3.548
Impuesto sobre beneficios 95 274
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 156 246
Resultado del ejercicio {Total distribuible} 2.324 3.026
A retribuciones al capital 923 811
A fondo de reserva obligatorio 1.167 1.847
A fondo de reserva voluntario 234 368
Total distribuide 2.324 3.026
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Adicionaimente, se propondrd a la Asamblea General dentro de la aprobacién de la
distribucion del excedente neto del ejercicio, la propuesta de dotacién obligatoria al Fondo
de Educacion y Promocion, que conforme a la circular 4/2004 de 22 de diciembre de
Banco de Espafia se encuentra registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
gjercicio.

5. Recursos propios minimos

La Ley 36/2007, de 16 de noviembre, y la Circular 3/2008 del Banco de Espafia y sus
sucesivas modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de credito espafiolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la
forma en la que se determinan los recursos propios computables.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad en relacion con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la
normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversién de |la Entidad.

- Reforzar ei peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos
de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Entidad dispone de Departamentos, que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia en materia de recursos
propios. Asimismo se dispone de controles que permiten garantizar el cumplimiento
de la normativa aplicable y que cualquier decisién adoptada en la Entidad se
encuentra en linea con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de
recursos propios minimos.

- En la toma de decisiones incorporadas al Plan Estratégico de la Entidad, se
considera como un factor clave su impacto scbre los recursos propios computables
de la Entidad.

- Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de
recursos propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un
elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a las decisiones de
inversion, al analisis de la viabilidad de operaciones.

La gestién que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de
Esparia. En este sentido, la Entidad considera como recursos propios computables los
indicados en la norma 8® de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa.
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Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la Circular 3/2008 se
calculan en funcidon de la exposicion de la Entidad al riesgo de crédito y dilucion (en
funcién de los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos
riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al
riesgo de contraparte y de posicidon y liquidacidn correspondiente a la cartera de
negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la posicién global
neta en divisas y de la posicidén neta en oro) y al riesgo operacional. Adicionalmente, la
Entidad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y la Entidad efectia una autoevaluacion del
capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica
a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestioén
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuaciéon se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de
segunda categoria, de los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y
2008, calculados de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, de 22 de mayo:

2010 2009
Recursos propios basicos 81.516 75.446
Recursos propios de segunda categoria 17.918 20.868
Otros conceptos y deducciones - -
Total recursos propios computables 99.434 96.314
Total recursos propios minimos 58.59% 53.696
Excesc de recursos propiocs computables 40.835 42.618

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los datos mas importantes de los recursos propios
minimos de la Entidad son los siguientes:

2010 2009
Ratio de recursos propios basicos 139,11 140,51
Ratio de recursos propios de segunda categoria 30.58 38,86
Ratio de recursos propios totales 169,69 179,37
Exceso de recursos propios computahles 69,69 79,37
Ratio de solvencia 13.57% 13,63%
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6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las
financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos,
depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas
condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la
Entidad a asumirlos como propios en virtud de! compromiso contraido.

6.1 Gestion y medicién del riesgo de crédito

Para CAJA RURAL CENTRAL, ser capaces de identificar, evaluar y gestionar
correctamente el riesgo, en todas y cada una de sus facetas: riesgo de crédito, operativo,
de liquidez, de mercado, etc., constituye uno de los pilares basicos para su desarrollo y
consolidacién.

Las medidas adoptadas en la gestion de los riesgos, a través del establecimiento de
criterios de concesién, procedimientos y herramientas de control, van encaminadas a
reconvertir esa exposicion al riesgo en una oportunidad de negocio y éxito,

CAJA RURAL CENTRAL es consciente de la importancia de estos riesgos, estableciendo
los principios basicos que ayuden a su control. En referencia al riesgo de crédito, como
posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento de nuestros clientes en la
devolucién de sus créditos en forma y plazo, podriamos destacar los siguientes principios
aplicables para su gestién:

- El establecimiento de estrategias y politicas de concesion desde el érgano maximo
de la entidad, abarcando productos, sectores y acreditados.

- La implementacion de esas politicas a través de procedimientos y manuales de
riesgo.

- La existencia de procesos claramente definidos en la concesién del riesgo;
admisién, administracion y seguimiento.

- Asegurar |a calidad de los sistemas de informacidon.

- La existencia de un sistema de auditoria interna eficaz y la elaboracion y puesta en
marcha de un mapa de riesgos.

- Identificacion de la composicién y la calidad de las carteras de créditos:
segmentacion sectorial, por oficinas, concentracién, etc. ...
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Seguimos prestando especial atencion al estudio preliminar del crédito. Analizando la
tipologia del ftitular, el tipo de operacién, su capacidad de reembolsoc y garantias
adicionales. Estan disefiados procedimientos para esta primera fase, que incluyen desde
documentacidn minima a requerir, hasta nivel de facultades delegadas para la
autorizacién de riesgos. Esta labor se lleva a cabo, ademas de con la capacitacién
profesional de las personas integrantes en la unidad de andlisis, con la implantacién de
herramientas de gestién. A destacar los modelos internos de scoring y rating disefiados
por el grupo de Cajas Rurales, y pendientes de validaciéon para ser adaptadas a los
acuerdos de Basilea, y la incorporacién de los expedientes electrénicos. Con ello se
pretende que la toma de decisiones sea mas eficaz, y objetiva, estandarizando procesos.

La fase de formalizacién y constitucion de operaciones constituye un proceso cada dia
mas automatizado, por lo que su control requiere de unos buenos sistemas de
informacién y una auditoria interna eficaz.

En la fase de seguimiento de las operaciones crediticias, se establece una segmentacion
de las deudas por distintos criterios (de importe, de plazo de impago, de garantias....) con
el fin de priorizar las acciones con los clientes y operaciones, y asi obtener mayores
resultados con las mismas acciones. Las operaciones de menor cuantia no son
gestionadas de forma sistematica, sino que se realizan camparias especificas de recobro.

Se hace un especial seguimiento de los grandes grupos de riesgo, de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia.

La entrada en vigor de la nueva circular, sobre analisis y cobertura del riesgo, aunque
endurece el criterio de clasificacién de riesgo dudoso, y por tanto supone un incremento
de estos saldos, en principio no requiere la modificacién, en sus grandes lineas, de la
politica de recuperacién de nuestra entidad, que ya esta enfocada a una gestién rapida y
activa del riesgo desde su entrada en situacién irregular.

El conjunto de todos los recursos y acciones encaminadas a la gestién del riesgo de
crédito, pemmiten contar con una cartera crediticia saneada, de perfil bajo o medio bajo en
un 77,83%, con un ratio de morosidad del 4,65% y una cobertura de los activos dudosos
del 68,90%.

6.2 Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédite al cierre del ejercicio
2010 y 2009 (excluidos los “otros activos financieros” y los “ajustes por valoraciéon”).

2010 2009
Crédito a la clientela 872.262 856.863
Entidades de crédito 54.391 72134
Valores representativos de deuda 24.492 17.107
Pasivos contingentes 83.098 65.788
Total Riesgo 1.035.143 1.011.892
Lineas disponibles por terceros £59.635 66.350
Exposicién maxima 1.094.778 1.078.242
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La distribucion del riesgo por areas geograficas segun la localizacién de los clientes de la
Entidad se asigna a las provincias de Alicante y Murcia, tanto para el ejercicio 2010 como

para el ejercicio 2009.

La composicion del riesgo, sin considerar los ajustes por valoracion, clasificado por

provincias en los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Alicante
Murcia

Crédito a la Clienteta

2010 2009

De los que: De los que:

Activos Activos

Riesgo {%]) dudosos Riesgo (%) dudosos
591.201 67,78 31.839 583.357 68,08 27.589
281.061 32,22 14.434 273.506 31,92 12.242
872,262 100,00 46.373 856.863 100,00 39.831

La distribucién del Crédito a la clientela, sin considerar los ajustes por valoracién, segun
el sector de actividad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 al que pertenecen los clientes se
muestra en el siguiente cuadro:

Administraciones Publicas
Agricultura, ganaderia caza y
Silvicultura y pesca
Industrias
Construccion
Servicios:
Comercio y hosteleria
Transporte y comunicaciones
Qtros servicios
Crédito a particulares:
Vivienda
Cansumo y otros
No residentes
Sin clasificar

Crédito a la Clientela

2010 2009
De los que De los que
Activos Activos
Riesgo (%} dudosos Riesgo {%) dudosos
10.487 1,20 - 11.888 1,39 -
39.020 447 760 36.157 4,22 643
65.567 7,52 5.408 59.425 6,94 3.437
51.073 5,86 3.434 50.183 5,86 3.152
125.726 14,41 6.823 120.989 14,12 5.651
33.165 3,80 1.966 29.692 347 1.282
96.490 11,06 8.551 108.321 12,64 6.416
295,401 33,87 11.733  295.302 34,46 11.718
148.288 17,00 6.343 136.252 15,90 6.228
6.001 0,69 1.346 6.820 0,80 1.298
1.044 0,12 9 1.834 0,21 6
872.262 100,00 46.373 856.863 100 39.831
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La composicion del riesgo, sin considerar los ajustes por valoracion, segun el importe
total por cliente en los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

De los que: De los que:

Activos Activos

Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos

Superior a 8.000 - - - - - -
Entre 3.000 y 6.000 11.850 1,36 - 7.080 0.83 -
Entre 1.000 y 3.000 64.284 7,37 4.303 31.806 3,7 2.848
Entre 500 y 1.000 50.153 5,75 4.743 40.924 4,78 2.493
Entre 250 y 500 101.225 11,60 6.463 73.205 8,54 3191
Entre 125 y 250 222.534 25,51 9.632 130.325 15,21 4.406
Entre 50y 125 286.335 32,83 13.230 383.767 44,79 17.542
Entre 25 y 50 67.706 7,78 3.300 91.548 10,68 4.295
Inferior a 25 68.175 7,82 4.802 98.208 11,46 5.058
Crédito a la Clientela 872.262 100,00 46.373 856.863 100,00 39.831

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de
Espafa establece gue ninglin cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo
econdmico, puede alcanzar un riesgo que supere el 25% de los recursos propios.
Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de
los recursos propios) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus recursos propios. Para
estos célculos, se consideran los recursos propios de la Entidad computables para el
coeficiente de solvencia del Banco de Espafia. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la
Entidad cumple con los mencionados limites sobre concentracién de riesgos.

6.3 Exposicién al riesgo de crédito derivado de la construccién y promocion
inmobiliaria

El siguiente cuadro muestra la financiacién destinada a la construccién y promocién
inmobiliaria:

Exceso sobre

importe valorde Cobertura
Bruto _garantia _especifica
Crédito registrado 25.738 5.814 2.161
- Del que dudoso 4.032 2.021 1.921
- Del que Subestandar 2.562 684 240
Pro-memoria
Cobertura genérica total - -
Activos fallidos - -
Valor
Contable
Total credito a la clientela
excluidas AA.PP 831.611
Totat activo 1.012.228
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Ei desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria se

detalla en el siguiente cuadro:

Cradito: Importe

bruto

Sin garantia hipotecaria -
Con garantia hipotecaria 25,737
- Edificio terminados 186.278
- Vivienda 12.724

- Resto 3.552

- Edificios en construccion 6.613
- Vivienda 6.613

- Resto -

- Suelo 2.848
-Temrencs urbanizados 2.848

- Resto -

El detalle del crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda se muestra en el

siguiente cuadro:

Del que

Importe bruto __Dudoso

Crédito para la adquisicién de vivienda 352.922 14.524
Sin garantia hipotecaria 2.078 117
Con garantia hipotecaria 350.846 14.407

Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para la adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ditima

tasacién disponible (LTV)

Rangos de LTV

LTVs50% 50%sLTvVsB0%  B0%=LTV=100% LTVz2100%

Importe bruto 82.393 232.705 31818 3.930
Del gue dudoso 723 9.125 3.883 676

Detalle de los activos adjudicados se muestran en el siguiente cuadro:

Valor Del que
contable cobertura

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria 8.597 2.099
Edificios terminados 8.597 2.099
Vivienda 5.148 1.270
Resto 3.449 829
Edificios en construccidn - -
Vivienda - -
Resto - -
Suelo - -
Terrenos urbanizados - -
Resto - -

Activo inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecaras a hogares para adquisicion de vivienda 7.035 2.311
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 907 512

350.846
14.407
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7. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables.

7.1 Riesgo de tipo de interés

La Entidad tiene constituido un Comité de Activos y Pasivos, con la funcién del control y
seguimiento del riesgo de tipo de interés. Su objetivo es proteger el margen financiero y
la situacion patrimonial de la Entidad.

Estos riesgos son originados por las diferencias temporales con las que los cambios en
los tipos de interés del mercado se trasladan a las operaciones de la Entidad. Esta
situacién tiene dos efectos: a corto plazo en la cuenta de resultados y a medio plazo en el
valor patrimonial.

Las herramientas utilizadas para el control y seguimiento de estos riesgos son:

- Simulaciones a través de escenarios alternativos
- Gap de reprecio

Los resultados se utilizan para actuar sobre el balance y la politica de contratacion, asi
como para realizar las operaciones de cobertura necesarias.

La sensibilidad del Margen Financiero mide el cambic en los devengos esperados para
un plazo de 12 meses ante una caida de 100 puntos basicos o un aumento de 250
puntos basicos en la curva de tipos de interés. A 31 de diciembre de 2010 el margen de
intermediacién previsto para el préximo ejercicio ante un incremento de 250 p.b. es de -
9,18%, y ante un decremento de 100 p.b. |a variacion es de un 13,24%.

La variacién del valor patrimonial ante una caida de 100 puntos basicos ¢ un aumento de
250 puntos béasicos en la curva de tipos se sitia en 1.565 miles de euros y 14.807 miles
de euros.

7.2 Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o
bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Para la cartera de renta variable y cartera de negociacién se utiliza el VAR al 99%,
limitando el riesgo maximo a un 5% de los resultados del ejercicia anterior.

En la cartera de activos financieros disponible para la venta-valores representativos de
deuda, se utiliza la sensibilidad ante la subida de 100 puntos bdasicos en la curva de los
tipos de interés, limitando los volimenes de inversidn en funcién del rating.

»
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7.3 Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicion significativa al riesgo de cambio dado que practicamente
todas sus operaciones activas y pasivas son en euros,

8. Riesgo de liquidez

El fuerte crecimiento de la inversioén y la desintermediacion ha incrementado la necesidad
de disponer de instrumentos para el control de los desfases entre el crecimiento del
crédito y la financiacién. Para ello el Comité de Activos y Pasivos realiza un seguimiento
de la liquidez a medio plazo, proponiendo al Consejo Rector las medidas necesarias para
disponer en tode momento de la liquidez necesaria para el crecimiento del negocio.

La gestion de la liquidez a corto piazo corresponde al Area de Gestién Financiera y
Medios, cuya funcion es asegurar la disponibilidad permanente de recursos liquidos. A
continuacién se muestra el gap de liquidez a 31 de diciembre de 2010 y 2009, sin
considerar los ajustes por valoracion:

2010
Hastad Entre3y Entre6y Entre1 y Mas & Sin Total
meses & meses 12 meges 5 afios afos clasificar Balance

ACTIVO
Tesoreria Activo 40.150 2.532 20.292 - - - 62.974
Crédito a la clientela 94.905 35.760 45738  191.546 455162 45.151 872.262
Valores representativos de deuda - 850 4.966 18.536 - - 24.492
Otros activos con vencimiento 5.796 - - - - - 5796
Total 140.851 43,282 70.996 210.082 455.162 45.151 985.524

PASIVO
Tesareria Pasivo 23.269 2.425 3.804 58.180 6.930 - 95.609
Depositos de la clientela 530.208 103.401 81.155 39.207 35.794 - 793.765
Pasivos subordinados - “ - - 12.000 - 12.000
Otros pasivos con vencimiento 9.802 - - - - - 9.802
Total 563.278 105.826 §4.959 98.387 58.724 - 911.175
Gap {422.428) (62.544) {13.963) 111695 396.438 45.151 54349
Gap Acumulado {422.428) (484.972) (498.935) (387.240) 9.198 54 349 -

Activos sensibles/Pasivos

sengibles 25,01% 40,90% 83 56% 213,53% 77509% 100% 105,96%
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2009
Hasta3 Entredy Entre6y Entrely Mas 5 Sin Total
mesas & meses 12 meses 5 afos afios clasificar Balance

ACTIVO
Tesorerla Active 52,116 25.000 - 5119 - - §2.235
Crédito a la clientela 90.819 30.510 50.223 189.384  457.307 38.620 856.863
Valores representativos de deuda - - - 13.047 4.060 - 17.107
Otros activos con vencimiento 5.145 - - - - - 5.145
Total 148.080 56.5610 50.223 207.550 461,367 38.620 961.350

PASIVO
Tesoreria Pasivo 37 289 15.789 50.051 7.960 - 74.126
Depésitos de la clientela 567.134 77.718 83.094 48.116 43.488 - 819.550
Pasivos subordinados - - - - 12.000 - 12.000
Otros pasivas con vencimiento - 8.541 - - - - 5.541
Total 567.171 86.548 98.883 98.167 63.448 - 914217
Gap (419.091)  (31.038) {48.660y 109383 397919 38620 47.133
Gap Acumulado (419.091) (450.129) (408.788) (389.406) 8.513 47,133 -

Activos sensibles/Pasivos

sensibles 28,18% 64,14% 5079% 211,43% 727.16% 100% 105%

9. Cajay depoésitos con bancos centrales

La composicion del epigrafe “"Caja y depésitos en bancos centrales” de los balances de
situacidn adjuntos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Caja 8.583 10.101
Banco de Espafia - -
Otros bancos centrales - -
Ajustes por vatoracion - -
8.583 10.101

La totalidad del saldo presentado, tanto del ejercicio 2010 como del 2009, corresponde a
saldos a la vista.

Ei detalle de lo que se ha considerado como efectivo ¢ equivalente de efectivo para los
ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Efectivo en caja 8.583 10,101
Salkios con el Banco de Espania - -
Saldos con otros bancos centrales - -
Saldos a la vista con otras entidades de crédito 13.220 18.701
Adquisicion temporal de activos - -
Letras y pagarés del tesoro a corto plazo - -

21.803 28.802
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Entidad excede los requerimientos de reservas
minimas exigidas por el reglamento n°. 1745/2003 del Banco Central Europeo.

10. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este capitulo de los balances de situacion es |a siguiente:

2010 2009

Valores representativos de deuda 24.487 17.072
Otros instrumentos de capital 24 810 22.942
49.397 40.014

Los elementos incluidos en el capitulo de “Activos Financieros disponibles para la venta”
figuran registrados contablemente en funcién de los siguientes criterios:

a)

d)

La totalidad de los “Valores representativos de deuda” se han registrado por su
vaior razonabie, tomado como referencia del mismo las cotizaciones publicadas en
mercados de activos financieros.

Los “Otros instrumentos de capital” que cotizan se han registrado por su valor
razonable, calculado en base a las cotizaciones publicadas en mercados oficiales
de valores.

Los "Otros instrumentos de capital” que no cotizan y cuyo valor razonable no puede
ser estimado de manera fiable son valorados al coste de adquisicidn tomando en
consideracion los Uitimos estados financieros para comprobar que no existen
correcciones por deterioro significativas.

“Otros instrumentos de Capital no cotizados” valorados a valor razonable
corresponden a las participaciones mantenidas en el Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. y en RGA, SA, que han sido registradas por dicho valor, estimando el
mismo en funcion del valor tedrico contable de las participaciones mantenidas en
dichas sociedades a partir de los Ultimos estados financieros disponibles, teniendo
en cuenta las caracteristicas especificas de estas inversiones.
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10.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su

contraparte es el siguiente:

Administraciones Pudblicas espafiolas
Entidades de crédito
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes
Activas dudosos
Ajustes por valoracidn
Correcciones de valor por deterioro de activos

2010 2009
6.106 -
18.074 12.886
312 4.221
(%) (35)
) (35)
24.487 17.072

Los intereses devengados en el ejercicio 2010 de los valores representativos de deuda

ascendieron a 822 miles de euros (510 miles de euros en el gjercicio 2009).

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios de 2010 y 2009, considerando
los distintos saneamientos producidos, se muestra a continuacién:

Saldo inicial

Compras

Ventas y amartizaciones
Traspasos

Correcciones de valor

Saldo final

2010 2009
17.107 4255
37.169 14.470

(25.100) (299)
(3.900) (1.500)

(784) 181

24.492 17.107

Los traspasos realizados en el ejercicio 2010 corresponden integramente a los bonos de
titulizacion RPQ3 serie E y RHXI series B y C que, siguiendo la normativa vigente, se
deben clasificar en el pasivo minorando el saldo de acreedores por préstamos titulizados

(ver Nota 13.2).

El detalle por piazo remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los

ajustes por valoracion, es como sigue:

Hasta 1 mes

Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3 meses y 6 meses
Entre 6 meses y 1 afo
Entre 1 afio v 5 afos
Mas de 5 affos

Total

2010 2009

990 -

4, 966 -

18.536 13.047

- 4.060

24.492 17.107
W-(
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La rentabilidad media acumulada del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Valores
representativos de deuda” asciende al 2,24% (3,90% en €l ejercicio 2009).
10.2 Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del
sector de actividad del emisor es el siguiente:

2010 2009

De entidades de crédito 7.619 7.030
De otfros sectores residentes 17.291 15,912
24.910 22.942

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”,
presenta la siguiente composicién, en funcién de la admisién o no a cotizacién de los
titulos que la integran, asi como el porcentaje que representan sobre el total:

2010 2009

Miles de % sobre el Miles de % sobre el

euros total euros total

Con cotizacion 14.940 59,98 13.720 59,80
Sin cotizacién 9.970 40,02 §.222 40,20
24.910 100,00 22.942 100,00

Durante los ejercicios 2010 y 2009 este epigrafe del balance de situacién adjunto ha
experimentado los siguientes movimientos, distinguiendo entre titulos admitidos a
cotizacidn oficial en un mercado organizado y los no cotizados:

Con cotizacién Sin cotizacién

2010 2009 2010 2009

Saldo inicial 13.720 12.312 9,222 8.258
Altas 3.195 48 - 610
Bajas (111 (805) - (146}
Ajustes por valoracion (1.864) 2.165 748 500
Saldo final 14,940 13.720 9.970 9.222

Las inversiones sin cotizacion corresponden principalmente a las participaciones en
sociedades vinculadas al grupo de entidades de la asociacién espariola de cooperativas
de crédito, tales como Espiga Capital, Banco Cooperativo Espaiiol, S.A., R.S.l, S.C. y
R.G.A., S.A,, ascendiendo el total a 8.871 miles de euros (8.163 miles de euros en el
2009), lo que representa un 35,61% sobre el total de la cartera de renta variable (35,41%

a 31 de diciembre de 2009).
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10.3 Pérdidas por deterioro

2010 2009
Saldo inicial provisién {35) (28}
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio ) (7}
Fondo recuperados 31 -
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros - -
Saldo final provisién {5) (35)

Durante el ejercicio 2010 no se han reconocido en la Cuenta de pérdidas y ganancias
pérdidas por deterioro de Otros instrumentos de capital no cotizados valorados a valor
razonable {100 miles de euros en el ejercicio 2009 por deterioro de Otros instrumentos de
capital cotizados), por lo que al 31 de diciembre de 2010 el deterioro asociado a Otros

instrumentos de capital asciende a 100 miles de euros.

11. Inversiones crediticias

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn es el siguiente:

2010 2009
Deposito entidades de crédito 58.998 76.385
Credito a la clientela 843.443 B29.785
Total 902.441 906.170

La rentabilidad media acumulada del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Inversiones

Crediticias” asciende al 4,33% (5,15% en el ejercicio 2009).

11.1 Depdsito entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance de situacién en funcién de la naturaleza del

instrumento es el siguiente:

2010 2009

Cuentas a plazo 41171 53.432

Adguisicidon temporal de activos - -

Otras cuentas 17.672 22.621
Ajustes por valoracion

Intereses devengados 165 332

Entidades residentes 155 332

Entidades no residentes - -

Total 5§8.998 76.385

j— J— | —_— {—' <
46

B Bl Bl Gead  Gind  Bind  Bend e bend Bl id Bl Dbnd  Biied Bl Dl Dind  Duad  Biad B —_—



El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los

ajustes por valoracion, es como sigue:

A lavista

Hasta 1 mes

Entre 1 mes y 3 meses

Entre 3 meses y 6 meses

Entre 6 meses y 1 aflo

Entre 1 afio y 5 aftlos

Mas de 5 afios

Vencimiento no determinado y sin clasificar

Total

11.2 Crédito a la clientela

2010 2009
13.511 19139
22.230 18.332

569 8.800

- 25.000
22.533 4512
- 170
58.843 76.053

A continuacién se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacion,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, al sector de la contraparte, asi como a

la modalidad del tipo de interés:

Por modalidad y situacién del crédito:
Administraciones Publicas
Cartera comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos

Crédito a la clientela (sin incluir ajustes por valoracién)

Ajustes por valoracién

Por sectores:
Administracién Plblicas espafiolas
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Por modalidad del tipo de interés
{(sin incluir ajustes por valoracian):
Fijo
Variable

2010 2009
10.487 11.888
51.467 41.962

595.233 593.440
142.518 145.668
27.504 25.280
48.373 39.831
873.583 858.089
{30.140) (28.304)
843.443 829.785
10.512 11.918
827.190 811.189
5.741 6.678
843.443 829.785
179.181 116.895
694.402 741.194
873.583 §58.089

f\%
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los
ajustes por valoracién, es como sigue:

2010 2009
Hasta 1 mes 20973 39.778
Entre 1 mes y 3 meses 64 958 51.040
Entre 3 meses y 6 meses 39.760 30.510
Entre 6 meses y 1 afio 45.738 50.223
Entre 1 afio y 5 afics 191.546 189.384
Mas de 5 afios 455,161 457.307
Vencimiento no determinada y sin clasificar 46.447 39.847
Total 873.583 858.089

El detalle de los pasivos contabilizados en el epigrafe de Participaciones emitidas det
epigrafe de “Depésitos de la clientela” (Nota 13.2) asociados a las operaciones de crédito
sobre clientes titulizadas no canceladas es el siguiente:

2010 2009
Acreedores por activos titulizados y cedidos 158.648  180.161
Financiaciones subordinadas asociadas a activos titulizados no cancelados. {1.778) {1.8683)
Bonos asociados a activos titulizados no cancelados {71.361) _ (81.545)
Total 85.509 96.753

El importe de los activos ftitulizados ascienden a 158.648 miles de euros que
corresponden a 31 de diciembre de 2010 a titulos ordinarios con calificacién crediticia
AAA correspondientes a las titulizaciones Rural Hipotecario VI, Rural Hipotecario Global
i, Rural Hipotecario VI, Ruralpyme 2 FTPYME, Rural Hipotecario IX, Ruralpyme 3
FTPYME y Rural Hipotecario Xl de los que la Entidad mantiene en su cartera de titulos un
importe de 71.361 miles de euros (81.545 miles de eurocs a 31 de diciembre de 2009) y
préstamos subordinados por importe de 1.778 miles de euros.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas
como “Crédito a la clientela” es el siguiente:

20190 2009
Ajustes por valoracidn:

Correcciones de valor por deteriora de activos {29.381) (27.444)
Intereses devengados 2.555 2.606
Qperaciones de micro-cobertura - -
Comisiones {3.314) (3.466)
{30.140) (28.304)

\ Ry
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Ejercicio 2010
Operacionas sin garantia real

Otras operaciones con garantla real
Con garantla pignoraticia parcial

Ejercicio 2010

Cperaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas

Ejercicio 2010

Operaciones sin riesgo apreciable

Total Activos dudosocs

Ejerciclo 2009
Operaciones sin garantia real

Oftras operaciones con garantia real
Con garantia pignoraticia parcial

Ejercicie 2009

Qperaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas

Ejercicio 2009

Operacicnes originadas como sin riesgo

Total Activos dudosos

Ejercicio 2010

Sobre Administraciones Plblicas
Sobre sector residente
Sobre sector no residente

Hasta6 Entreby?9 Entre8y Misde12
meses meses 12 meses meses Total
2.200 580 993 10.662 14.435
3.783 802 3.668 4365 12618
45 37 - 47 129
8.028 1.419 4.661 15.074 27.182
2.363 1.914 2.018 12.88% 16.184
2.363 1.914 2.018 12.889 19.184
3 - 4 - 7
46.373

Hasta6 Entre6y9 Entre9y Masde12
meses meses 12 meses meses Total
6.406 1.746 2.288 7.923 18.363
2.628 1.288 2519 5.448 11.884
9.034 3.034 4.807 13.372 30.247
- - - 9.581 8.581
- - - 9.581 9.581
. - - 3 3
39.8

La clasificacién de los activos deteriorados en funcién de su antigiiedad es la siguiente:

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion
de su antigledad es la siguiente:

Menos de 1 Ente1y2 Entre 2y 3

mes meses meses Total

- 11 . 11

3.187 1.139 884 5.210

1 6 1 8

3.188 1.156 885 5.229

ﬁ
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Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y3
Ejercicio 2009 mes meses meses Total
Sobre Administraciones Plblicas - - 6 6
Sobre sector residente 2.530 893 1.17¢ 4,802
Sobre sector ng residente 1 6 6 13
2.521 899 1.191 4.621

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo del

balance por considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2009 29.042
Adiciones 3122
Por recuperacion remota 3122
Recuperaciones 310
Por cobro en efective sin financiacién adicional (105)
Por adjudicacion de activos (205)
Bajas definitivas -
Por condonacion -
Por otras causas -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 31.854
Adiciones 1.870
Por correcciones de valor 1.839
Por productos vencidos no cobrades 131
Recuperaciones (145)
Par cobro en efectivo sin financiacion adicional {145)
Por adjudicacion de activos
Bajas definitivas (926)
Por condonacion (926)
Por prescripcion de derechos -
Por otras causas -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 32.753
AN IA e
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11.3 Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2010 y
20092 para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Especifica  Genérica Total

Saldo al 1 de enero de 2009 13.658 12.416 26.074
Dotaciones con cargo a resultados 12.977 22 12.999
Recuperacién de dotacianes con abono a resultados (5.558) {938) (6.496)
Dotaciones netas del ejercicic 7.419 {916) 6.503
Utilizacidn de saldos (3.122) - (3.122)
Otros movimientos (2.011) - {2.011)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 15.944 11.500 27.444
Dotaciones con cargo a resultados 9.287 173 9.460
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (3.912) (1.772} (5.684)
Dotaciones netas del ejercicio 5.375 {1.599) 3.776
Utilizacion de saldos (1.839) - {1.839)
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 19.480 9.901 29.331

Dentro de las pérdidas por deterioro especificas se han incluido las asociadas a riesgos
subestandar que ascienden a 813 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 (963 miles
de euros al 31 de diciembre de 2009).

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Dotacion del ejercicio 9.460 12.999
Recuperaciones de activos fallidos (145) (105)
Resto de recuperaciones (5.684) {6.456)
3.631 6.398

12. Derivados de cobertura {activo y pasivo)

El detalle del valor razonable de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2010y
2009 es el siguiente:

Activo Pasivo
2010 2009 2010 2009

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 3.317 5.738 - -
3.317 5.736 - -




Ei detalle del valor nocional, registrado en cuentas de orden, de los derivados de

cobertura al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable 162.128 188.195
162.128 188.195

La totalidad de las operaciones se corresponden con permutas financieras de tipos de
interés en el ejercicio 2010 (al igual que en el ejercicio 2009), contratadas con el Banco
Cooperativo Espafiol S.A. en mercados no organizados para cubrir el riesgo de tipo de
interés de determinados activos y pasivos financieros. El total del nocional tiene un plazo

remanente igual al de los activos cedidos (entre 20 y 40 afos).

13. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo de los balances de situacion es el siguiente:

2010 2009
Depositos de entidades de crédito 96.629 75.064
Depositos de la clientela 795.120 820.689
Pasivos subordinados 12.009 12.008
Oftros pasivos financieros 9.802 3.541
Total 913.560 916.302

El coste medio acumulado del ejercicio de la totalidad del epigrafe “Pasivos financieros a

coste amortizado” asciende al 2,22% (2,79% en el ejercicio 2009).

13.1 Depdsitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance de situacién en funcién de la naturaleza del

instrumento es el siguiente:

2010 2009

Cuentas mutuas - -

Cuentas a plaze G5.609 74126

Cesidn temporal de activos - -

Otras cuentas - -

Ajustes por valoracion 1.020 938

Intereses devengados 1.020 938

Entidades residentes 1.020 938

Entidades no residentes - -

Total 96.629 75.064
}MM
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin considerar los
ajustes por valoracion, es como sigue:

2010 2009
A la vista - -
Hasta 1 mes 6836 4
Entre 1 mes y 3 meses 22,633 33
Entre 3 meses y 6 meses 2425 289
Entre 6 meses y 1 afio 3.804 15.789
Entre 1 afo y 5 aftos 59.180 50.051
Mas de 5 afios 6.931 7.960
Vencimienio no determinado y sin clasificar - -
Total 95.609 74,126

13.2 Depdsitos de la clientela

La composicion de este capitulo del balance de situacion, atendiendo a la contraparte y al
tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

2010 2009
Por contraparte v tipo de instrumento financiero:

Administraciones publicas espaiiolas 4.593 7.715
Depdsitos a la vista 3.874 5.364
Cuentas corrientes 3.874 5.364
Depésitos a plazo 715 2.342
Impaosiciones a plazo 715 2.342
Ajustes por valoracién 4 9
Otros sectores residentes 784.866 806.413
Depésitos a la vista 276.403 267,210
Cuentas corrientes 87.099 86.888
Cuentas de ahorro 189.255 180.295
Otros 49 27
Depositos a plazo 507.124 538.085
Imposiciones a plazo 421.615 441332
Participaciones emitidas {nota 11.2) 85.509 96.753
Pasivos financieros hibridos - -
Ajustes por valoracion 1.339 1.118
Otros sectores no residentes 5.661 6.561
Pepositos a la vista 1.689 1.519
Cuentas cormrientes 366 404
Cuentas de ahorro 1.223 1.115
Depdsitos a plazo 4.060 5.030
Imposicicnes a plaze 4.060 5.030
Pasivos financieros hibridos - -
Ajustes por valoracion 12 12
795.120 §20.689

Y\ aide

o3




El detalle por provincias de este
como sigue:

Alicante
Murcia
Sin clasificar

Total

epigrafe, sin considerar los ajustes por valoracion, es

2010 2009
5486.395 564.044
160.083 158.753

87.287 96.753
793.785 819.550

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe, sin
ajustes por valoracioén, es como sigue:

A la vista

Hasta 1 mes

Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3 meses y 6 meses
Entre 6 meses y 1 aflo
Entre 1 afio y 5 afios
Mas de 5 arfios

Total

13.3 Pasivos subordinados

considerar los

2010 2009
283.287 93.245
104.874 303.837
142.047 170.052
103.401 77.718

81.154 83.094
39.207 48.116
39.795 43.488
793.765 819.550

l.a composicién de este capitulo del balance de situacién, atendiendo al tipo de pasivo
financiero y de las contrapartes, se indica a continuacién:

2010 2009

Por tipo de pasivo financiero y contrapartes:
Débitos representados por valores negociables subordinados 12.000 12.000
Depdsitos subordinados - -
Entidades de crédito residentes - -
Entidades de crédito no residentes - -
Ajustes por valoracion 9 8
Total 12.009 12.008

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2010 corresponde a un préstamo
subordinado con fecha de vencimiento el 15 de diciembre de 2014, si bien, una vez
transcurridos 5 afos desde la fecha de contratacién, que fue el 1 de octubre de 2004, la
Entidad podra realizar amortizaciones anticipadas, previa autorizacidn del Banco de
Espafia. Este Pasivo Subordinado ha sido calificado como computable por parte del
Banco de Esparia a efectos del calculo de Recursos Propios. El tipo de interés nominal
de la emision vigente a 31 de diciembre de 2002 es de Euribor a 1 aflo mas un diferencial

del 0,25%.
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Este préstamo se ajusta a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y al Real
Decreto 1370/1885, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacién de créditos, se
sitian detras de los acreedores comunes.

13.4 Otros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

2010 2009
Obligaciones a pagar 1.373 1.647
Fianzas recibidas 19 <]
Camaras de compensacion 2.803 2.048
Cuentas de recaudacion 3.452 2.605
Cuentas especiales 369 5898
Garantias financieras 1.786 1.637
Total 9.802 8.541

14. Garantias financieras

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio
2010 y 2009 se muestra a continuacion:

2010 2009

Awvales financieros 10.661 5.601
Avales técnicos 17.698 17.649
Créditos documentarios irrevocables 1.005 1.246
29.454 24.496

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo
“Comisiones Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando
el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la
garantia.

Las provisiones para riesgos contingentes derivados de las garantias financieras
concedidas por ia Entidad, se muestran en la nota 18.2 de esta memoria.

El saldo del epigrafe “Otros riesgos contingentes” del epigrafe pro-memoria del balance
de situacién que asciende a 54.544 al 31 de diciembre de 2010 (41.292 miles de euros al
31 de diciembre de 2009) incluye, fundamentalimente, avales prestados a favor del Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. por operaciones de tesoreria y otras operaciones con terceros.

.
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15. Activos no corrientes en venta

El detalle de este capitulo de los balances de situacién, en funcién del origen del activo,

es el siguiente:

Residencial Industrial Agricola Otros Total

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 _ 2008

Inmuebles 12.408 12.967 385 678 7 3747 4358 16.539 18.010
Coste 16,323 14978 444 708 7 4694 4780 21451 20473
Pérdidas por detericro (3.915) (2.011) (59) (30) (948)  (422) (4.922) (2.463)

Ei valor razonable de los activos no corrientes en venta asciende a 16.539 miles de euros
a 31 de diciembre de 2010 (18.010 miles de euros a 31 de diciembre de 2009), los cuales
corresponden a estimaciones internas basadas fundamentalmente en tasaciones

realizadas en el ejercicio anterior por sociedades de tasacion independientes.

El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacién durante el
ejercicio 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2008

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Fondo de cobertura
Saldo al 31 de diciembre de 2008

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31 de diclembre de 2009

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Saldo neto al 31 de diclembre de 2009
Saldo neto al 31 de diciembre de 2010

5.451

16.520
{1.069)
(429

20.473

4.629
(3.774)
133

21.461

56

2.463
(356)

2.463

3.112
(653)

4.922

18.010
16.53¢
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Segun la experiencia histérica de la Entidad, los activos no corrientes en venta
permanecen en balance un periodo medio que oscila entre uno y dos afios. Dado que la
mayor parte de los activos no corrientes en venta se corresponden con activos
fnmobiliarios, la Entidad considera que es posible que parte de dichos activos
permanezcan en su balance por un periodo superior al que se deriva de la experiencia
histérica de la Entidad, dada la situaciéon por la que atraviesa el mercado inmobiliario
espafiol.

El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafa incluidos en el cuadro
anterior se ha estimado aplicando lo dispuesto en la OM ECO/805/2003, de 27 de marzo
por sociedades y agencias de tasacién que cuentan con una capacidad profesional
reconocida y una experiencia reciente en la localidad y categoria de los activos objeto de
valoracién. Las tasaciones han sido realizadas y/o actualizadas principalmente en los
ejercicios 2010 y 2009, y en todas el valor razonable es igual y/o superior al valor en
libros.

|
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16. Activo material

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es

el siguiente:
2010 2009
Uso propio 22.780 23930
Inversiones inmobiliarias 1.302 1.383
Otros activos cedidos en arrendamiento cperativo - -
Afecto al Fando de Educacién y Promocién 10 1"
Cormrecciones de valor por deterioro - -
24.102 25.304

16.1 Activo material de uso propio

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los

ejercicios de 2010 y 2009 se muestra a continuacion:

Mobiliario,
Equipos instalaciones Obras

De uso Propio Informaticos y otros Edificics En curso Total
Saldo al 01.01.09 7.051 8.189 20.878 816 36.934
Altas 144 114 17 333 608
Bajas - (12) - - (12)
Traspasos - 11 1.039 (1.050) -
Saldo al 31.12.09 7.185 8.302 21.934 99 37.530
Altas 180 76 266 - 522
Bajas - {41) - - (41)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.10 7.375 8.337 22.200 89 38.011
Amortizacion Acumulada
Saldo al 01.01.08 5.495 3.983 2.212 - 11.690
Altas 822 797 303 - 1.922
Bajas - (12) - - {12)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.09 6.317 4.768 2.515 - 13.600
Altas 563 785 314 - 1.662
Bajas - 41) - - (41}
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.10 6.880 5.512 2.829 - 15.221
Saldo nete al 31.12.09 878 3.534 19.419 99 23.930
Saldo neto al 31.12.10 495 2.825 19.371 99 22.790
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16.2 Inversiones inmobiliarias, arrendamientos operativos y afectos al Fondo de

Educacién y Promocion

El detalle de estos epigrafes del balance de situacién y los movimientos habidos durante
los ejercicios de 2010 y 2009, en estos epigrafes, se muestran a continuacion:

Valor de Coste

Saldo al 01.01.0%

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.09
Altas
Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.10

Amortizacion Acumulada

Saldo al 01.01.09

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.09

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.10

Saldo neto al 31.12.09
Saldo neto al 31.12.10

Inversiones Otros activos
inmobiliarias afectos al
Fincas, Fondo de
parcelas y Educacion y
solares Promocién
1.302 20

138 -

1.440 20

87 -

(138) -

1.389 20

53 8

14 1

77 9

15 -

(5) -

87 10

1.363 14

1.302 10

Formando parte del saldo de inversiones inmobiliarias existen activos por importe de
1.389 miles de euros (1.440 miles de euros en el ejercicio 2009) que inicialmente fueron
clasificados como activos no corrientes en venta o activo material de uso propio y que

actualmente cumplen las condiciones para estar clasificados en este epigrafe.
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16.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad no tenia ningdn compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2010 en la
Entidad asciende a 8.094 miles de euros (6.787 miles de euros en el ejercicio 2009).

Dado que la Circular 4/2004 del Banco de Espafia permitié realizar en su primera
aplicacion revalorizaciones del inmovilizado, con fecha 1 de enero de 2004 se realizaron
revalorizaciones del suelo del activo material destinado a uso propio € inversiones
inmobiliarias.

El importe de las revalorizaciones contables fue:

- De uso propio: 14.355 miles de euros.

- Inversiones inmobiliarias: 830 miles de euros.

17. Resto de activos y pasivos

La composicién del saldo de estos capitulos del balance de situacion para los ejercicios
2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Resto de activos:
Periodificaciones 922 1.080
Existencias - -
Resto
Activos netos en planes de pensiones 463 481
QOperaciones en camino 342 26
Otros conceptos 71 79
Cuentas administrativas deudoras 10 11
Qperaciones en tramites de bancos 20 13
Otros 41 55
1.798 41.676
Resto de pasivos:
Pericdificaciones 2.157 2.186
Resto
Cperaciones en camino g 27
Otros conceptos 3.647 6.055
5.812 8.268

En la partida Otros conceptos se incluye la contrapartida de la valoracién de los IRS
asociados a las titulizaciones por importe de 3.317 miles de euros (5.756 miles de euros a
31 de diciembre de 2009.

-
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De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad, se informa que no existen importes

pendientes de pago a los proveedores cuyo plazo de pago es superior a 85 dias.

Tal y como se establece en la Disposicion Transitoria Segunda de la Resolucién de 29 de

diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los

aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, al ser éste el primer
ejercicio de su aplicacién no se presenta informacién comparativa considerandose estas

cuentas anuales iniciales a los exclusivos efectos del principio de uniformidad y del

requisito de comparabilidad.

18. Provisiones
18.1 Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los importes reconocidos en balance, se determinaron de la siguiente forma:

2010 20098
Valor actual de las obligaciones: 5.968 5.852
- compromisos asumidos con el personal activo 2.400 2.303
- compromisos asumidos con el personal pasivo 3.568 3.549
- compromisos asumidos con el personal con jubilaciones anticipadas - -
Valor razonable de activos del plan (-) (6.430) (6.333)
Perdidas o ganancias actuariales no reconocidas en el balance {-) - -
Coste de servicios pasados no reconocidos todavia en el balance (-) - -
Qtros activos reconocidos en balance (+) - -
Pasivo/(Activo) en el balance (462) {481)

El importe Activo en el balance figura registrado en el epigrafe “Otros activos”.

El importe de los activos del plan se corresponde a las pdlizas de seguros contratados

con RGA, 5.A,, para la cobertura de los compromisos.
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El movimiento de los fondos para pensiones y obligaciones similares durante los
ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

2010 2009
Salde inicial {481) {351)
Dotaciones con cargo a resultado:
Gasto de personal 67 58
Intereses y cargas asimiladas 249 254
Dotaciones a provisionas netas 284 263
Reversién con abono a resultados:
Intereses y rendimientos asimilados (273) 279
Utilizaciones
Primas seguros pagados (308} (426)
Saldo final {462} {481}

A 31 de diciembre de 2010 la Entidad ha registrado 38 miles de euros en concepto de
dotaciones por pensiones de 1 empleados que se prejubilaran en los dos ejercicios
siguientes (546 miles de euros por 5 empleados a 31 de diciembre de 2009)

El importe reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en los
planes de prestacién definida ascendié a 67 miles de euros durante el jercicio 2010 (58
miles de euros en el gjercicio 2009).

Las principales hipétesis adoptadas en los estudios actuariales realizados para el calculo
de los compromisos vigentes han sido:

2010 2009

Tipo de interés técnico

Para los riesgos devengados para el personal activo en el momento

de la exteriorizacion mediante pdliza de seguro 2,3% 2,3%

Para los riesgos devengados para el personal pasivo en el momento

de la exteriorizacion mediante pbliza de seguros (20/10/02) 51% 51%
Tablas de mortalidad

Para las prestaciones de ahorro del personal activo PERM-2000P y PERF 2000P

Para las prestaciones de riesgo del personal activo GKM-95 y GKF 95

Tablas de la Q.M. de 24/01/1977
Tablas de invalidez

Edad de jubilacién 65 arios 65 afos
Crecimiento salarial prejubilacién 3% 3%
Tipos de inflacion 2% 2%
Evolucion bases 85 2% 2%
Método actuarial Unidad crédito proyectada

18.2 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de
riesgos contingentes, entendidos como aquelias operaciones en las gue la Entidad
garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes,
entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de
activos financieros.

-
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A continuacidon se muestra el movimiento que se ha producido en las correcciones de

valor por deterioro de los riesgos y compromisos contingentes clasificados en funcion de
su estimacién:

Cobertura Cobertura
especifica genérica Total

Saldo a 1 de enero de 2009 77 393 470
Dotacién con cargo a resultados 81 47 128
Fondos recuperados {23) (189) (212)
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros 19 - 19

Saldo al 31 de diciembre de 2009 154 251 405
Dotacidn con cargo a resultados 222 16 238
Fondos recuperades (8) (10) {18}
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros 8 - 2]

Saldo al 31 de diciembre de 2010 a7 257 634

La totalidad de las correcciones por valor de deterioro de los riesgos y compromisos
contingentes corresponden a negocios situados en Espaia.

18.3 Otras provisiones

Este epigrafe recoge el saldo correspondiente a provisiones constituidas para cubrir
gastos, quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables procedentes de litigios
en curso, u ofras obligaciones derivadas de! desarrollo de la actividad de la Entidad, tal ¥
como se detalla en la Nota 2.m) sobre el litigio que |la Entidad mantiene abierto.

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgioses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

:——A\M
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19. Ajustes por valoracion

19.1 Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es

el siguiente:

Ajustes por valoracidn de valores representativos de deuda
Ajustes por valoracion de Instrumentos de capital

Saldo final

2010 2009
(442) 165
931 1.717
489 1.882

La totalidad de los ajustes por valoracion incluidos en el Patrimonio Neto corresponden a
Activos Financieros disponibles para la venta, siendo el movimiento del saldo de este
epigrafe a lo largo del ejercicio 2010 y 2009 el siguiente:

2010 2009
Saldo inicial 1.882 (174}
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (612) 126
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital {781) 1.930
Saldo final 489 1.882
20. Capital

El movimiento de este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2010 y 2009 ha

sido el siguiente:

Saldo at 1 de enero de 2008

Altas de nuevos accionistas
Bajas

Saldo at 31 de diciembre de 2008

Altas de nuevos accionistas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Capital
_suscrito

25.801

8.846
(4.390)

30.257

10.710
(5.588)

35.379
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El capital social al 31 de diciembre de 2010, esta constituido por las aportaciones
obligatorias de los socios de 35.379 miles de euros, totaimente suscritas y
desembolsadas. El total de socios al 31 de diciembre de 2010 es de 34.546, no
superando la aportacion efectuada por ninguno de ellos el méximo establecido por la
legislacion vigente, 20% del capital social cuando se trata de una persona juridica y del
2,5% cuando se trata de una persona fisica.

El capital social minimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en 901,5 miles de
euros, integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones obligatorias, segin el
articulo 18 de los estatutos, estaran representados por titulos nominativos de un valor
minimo de 60,10 euros cada uno.

A 31 de diciembre de 2010 la Entidad ha destinado 923 miles de euros en concepto de
retribuciones a los socios (811 miles de euros a 31 de diciembre de 2009).

La Entidad cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto a capital social,
segun la normativa aplicable al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009. El
dia 22 de enero de 1993 se aprobd el Real Decreto 84/1993 por el que se aprueba el
Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 sobre Cooperativas de Crédito, de acuerdo
con dicho reglamento, la Entidad cumple con los requisitos minimos exigidos respecto al
capital minimo.

Los estatutos de la Entidad, estipulan que las aportaciones obligatorias seran retribuidas
condicionados a la existencia de resultados netos positivos o reservas de libre disposicién
suficientes para satisfacerlas, quedando sometida en éste Uitimo caso a previa
autorizacion del Banco de Esparia.

A 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 no existe ningun socio que posea
mas de un 1% del capital de la Entidad.

21. Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es el
siguiente:

2010 2009

Fondo de Reserva Obligatorio 31.228 29.381
Reservas por Revalorizacion generadas por la Circular 4/2004 3.238 3.238
Otras reservas 14.515 14.147
48.979 46.764

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2010 y 2009 en el conjunto de
reservas se muestra a continuacién:

2010 2008
Saldo al 1 de enero 46.764 43.608
Incremento de reservas 2.215 3.156
Saldo al 31 de diciembre 48.979 46.764




E! Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la
Entidad. Su dotacién de acuerdo con la Ley 13/1982 de Cooperativas de Créedito
modificada por la Ley 27/99 de 16 de julio, se realiza por la aplicacién al menos del 20%
del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio
el 75% de! beneficio de cada ejercicio.

22. Fondo de educacion y promocion

En cumplimiento de los valores cooperativos, la Entidad da muestra de su compromiso
social con acciones orientadas a promocién de indole cultural, profesional y asistencial
que contribuyen a una mayor calidad de vida de las personas y la proteccién del medio
ambiente.

De este modo en el ejercicio 2010 se han desarrollado 1as siguientes actividades:

Promocion cooperativa: Este apartado tiene por objeto favorecer tanto la creacién como
la modemizacién y mejora de la competitividad de las sociedades cooperativas, dada la
importancia que suponen en el tejido econémico de las areas rurales y su constitucion en
auténticos soportes sociodemograficos en las respectivas localidades. Se ha destinado
una parte del presupuesto para atender la adquisicion de mobiliario de manera que las
cooperativas dispongan de los medios necesarios para una mejor gestion. También se
destina a sufragar parte de los gastos que las cooperativas tienen en equipamiento
informatico.

Promocién cultural y profesional: Publicaciones, convenios de colaboracion con
entidades y organismos publicos y el desarrollo o fomento de actividades a traves de
diversas instituciones fueron algunas de las lineas mas destacadas a las que se dedico la
dotacion presupuestaria de la Entidad en este apartado.

Formacion y Educacién: Parte del presupuesto de este apartado esta destinado a la
formacion de empleados y socios cooperativistas.

La gestion del Fondo de Educacion y Promocion esta llevada a cabo por personal de la
alta direccién de la Entidad, apoyado por diferentes técnicos de la misma.
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El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocion de
la Entidad, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

2010 2009
Fondo de Educacion y Promaocion:

Dotacién
Aplicada a activo material 3 3
Aplicada a otras inversiones - -
Gastos comprometidos en el gjercicio 436 351
Importe no comprometido 347 607
Excedentes - -

Reservas de revatorizacion 8 8

Otros pasivos - -
TOTAL 794 969

Aplicacién fonde de Educacion y Promocion:

Inmovilizado material: 10 11
Valor de coste 20 20
Amortizacién acumulada (10) 9
Correcciones de valor por deteriore de activos - -

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente 492 521

Otros saldos deudores - -
TOTAL 502 532

TOTAL FEP DISPONIBLE 292 437

Ei total FEP Disponible, incluye la dotacion obligatoria de 156 miles de euros (246 miles
de euros en el ejercicio 2008) registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias, sujeta a la
aprobacion como distribucion del excedente neto del ejercicio en la Asamblea General
Ordinaria.

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacién y Promocion para el
ejercicio 2010 ascendia a 492 miles de euros (521 miles de euros en el ejercicio 2009),
debidos basicamente a gastos por mantenimiento del ejercicio corriente.

El movimiento de inmovilizado material afecto al Fondo de Educacién y Promocién se
encuentra detallado en la Nota 16.
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Los movimientos habidos durante el ejercicio 2009 y 2008 del fondo han sido los

siguientes:
Saldo al 1 de enero de 2008

Dotacion dusante el gjercicia
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior
Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Dotacidn durante el ejercicio
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2010

23. Comisiones

723

245
(521)

448

156
(492)
190

302

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones

durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes

Por compromisos contingentes

Por cambic de divisas y billetes de banco extranjeros

Por servicio de cobros y pagos

Por servicio de valores

Por comercializacion de productos financieros no bancarios
Otras comisiones

Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
Comisiones pagadas por operaciones con valores
Otras comisiones

Otras comisiones pagadas

Otros

2010 2009
483 421
204 189

33 27

4.128 4.535

28 34

1.808 1.544
100 107

6.784 6.857

2010 2009
758 784

5 5
121 70
108 55

13 156
884 859
68
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24. Situacion fiscal

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2010 y
2009 respectivamente es el siguiente;

2010 2009

Activo Pasivo Activo Pasivo

Corrientes - 592 - 806
Diferidos 5.116 1,947 5.037 2.545
5116 2.539 5.037 3.351

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Milas do ouros

2010 2009

Activos Flscales Paslvos Fiscales Agtivos Fiscales Pasivos Flscales
Corrientes Diferidos Corrlentes Diferidos Corrientes Diferidos Cormrientes Diferidos

Salda iniclal - 5.037 806 2.545 - 4.621 1.078 1.656
Altas - 822 591 1.211 - 832 2 1.454
Bajas - (743) (808) (1.809) - (416) {274) {565)
Otros - - - - - - - -
Saldo final - 5.116 591 1.947 - 5.037 80E 2.545

l.a conciliacién entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes
a los ejercicios 2010 y 2008, es como sigue:

2010 2009
Resultado contable antes de impuestos 2419 3.300
Aumentes {disminuciones) por diferencias permanentes: {1.500) (1.734)
Resultado contable ajustado 019 1.566
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 1.080 1.664
Base imponible 1.999 3.230
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El detalle del impuesto a pagar y del impuesto devengado de los ejercicios 2010 y 2008
es el siguiente:
2010 2009
Impuesto Impuestce Impuesto Impuesto
devengado a pagar devengado a pagar

Cuota

Sobre resultado contable ajustado 273 - 444 -

Sobre base imponible - 542 - 859
Deducciones

Por doble imposicién (158) {158} (152) {152}

Otras (20) {20) {1 (1)
Gasto / Cuota 95 364 291 706
Ajuste Imp. Sociedades ejercicio Anterior - - {17} -
Retenciones - {134) - {106)
Otros — Pagos a cuenta - {211) - (294)
Gasto / Impuesto a pagar 95 19 274 306

Adicionalmente a los Impuestos sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias,
se han generado impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de
Patrimonio neto, cuyo detalle es el que sigue:

2010 2009
Impuestos diferidos generados por Valores representativos de deuda 189 71)
Impuestos diferidas generados por Instrumentos de Capital (398) (736)
{208) (807)

Permanecen abiertas a inspeccién todos los impuestos a los que la Entidad se halle
sujeta, correspondientes a los ejercicios 2006 a 2010, a excepcion del Impuesto sobre
sociedades donde permanece abierto para los ejercicios 2005 a 2010.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, |a posibilidad de que
en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales.
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Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances de situacién al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 son los siguientes:

Impuestos Diferidos Deudores con Qrigen en

Miles de Euros

2010 2008
Fondos de insolvencia genérica 1.988 2.408
Comisiones de apertura 108 126
Extemnalizacién personal activo 888 852
Fondos de insolvencia especifica 609 705
Externalizacion del personal pasivo 124 183
Externalizacién del personal pasivo - prejubilados 145 137
Beneficios del fondo detericro de adjudicados 1.244 616

5.116 5.037

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en 2010 2009
Revalerizacion del inmovilizado {1.738) {1.738)
Revalorizacion de actives disponibles para la venta {209) (807)

(1.947) (2.548)

25. Partes vinculadas

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado
procedimientos de concesidn, autorizacion y seguimiento de este tipo de operaciones con
criterios de transparencia, aprobandose por el Consejo Rector y siendo comunicadas al
Banco de Espafa, siempre que asi se establezca en los manuales internos o en la

normativa en vigor.

Las operaciones realizadas con partes vinculadas siguen los procedimientos y las tarifas
establecidas para el resto de |a clientela, 0 en su caso para el resto de los empleados.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la Entidad generados como
consecuencia de transacciones con partes vinculadas, son los siguientes:

ACTIVO

Créditos

Coberturas del riesgo de crédito (-)
Participaciones

Dotaciones participaciones (-)
Instrumentos financieros derivados
Otros activos

PASIVO
Depdsitos
Otros pasivos

CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes

2010 2009
5178 4677
900 900
2.694 26847
306 308
,—r——-‘\\”\-’w
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Garantias financieras 1.079 772
PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados 119 173
Rendimiento de cartera de renta variable - -
Comisiones percibidas 27 -
Otros productos 11 4
Gastos:

Intereses y cargas asimiladas 68 61
Comisiones pagadas - -
Otros gastos 165 188

25.1 Retribuciones de los Administradores y Alta Direccion de la Entidad

La remuneracion devengada, que comresponde a dietas de asistencia, por los miembros
del Consejo Rector de la Entidad, correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009 han sido
las siguientes:

Retribuciones a corto plazo

2010 2009

Consejo Rector
Nicanor Bascufiana Sanchez 26,20 241
Francisco Tafalla Cartagena 3,77 3.1
Lourdes Martinez de Linares Ruiz 2,43 23
Joaquin Orturio Plaza 2,62 28
Federico Garcia Gracia 2,25 22
Juan Martinez Tomé 2.81 28
Primo Simén Valero 2,99 3.0
Anibal Bueno Esquer 2,81 29
Ramon Gregorio Pérez Mora 2,43 2.1
Antonic José Alonso Miravete 0,75 1.3
Antonio Garcia-Molina Riguelme 2,43 22
Francisco Saez Sironi () 1,68 1,3
Jaime Lopez Climent 3,18 28
Affonso Carmelo Soriano Cano (%) 206 1.8
58,41 54,4

(") Consejeras suplentes

El personal clave de alta direccion asciende a 1 persona, siendo el cargo que lo compone
el de Director General. Su remuneracién devengada correspondiente a Retribuciones a
corto plazo ascienden a 186 miles de euros (220 miles de euros en el ejercicio 2009).
Durante el presente ejercicio no se han devengado otros conceptos.

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo devengadas por los
componentes de la Alta Direccién de la Entidad ascendia al 31 de diciembre de 2010 y
2009, aproximadamente, a 216 miles de euros y 202 miles de euros, respectivamente. El
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2009 por dicho
concepto ha ascendido, aproximadamente, a 38 miles de euros y 52 miles de euros,
respectivamente.
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El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicio 2010 y 2009 en concepto
de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccién de la Entidad son
beneficiarios o tomadores asciende a 0,2 miles de euros y 0,3 miles de euros,
respectivamente.

26. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros propiedad de la Entidad figuran registrados en los balances de
situacién por su valor razonable (excepto las inversiones crediticias y los instrumentos de
capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados
financieros que tengan estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden
mediante entrega de los mismos).

De la misma forma, los pasivos financieros de la Entidad figuran registrados en los
balances de situacion por su coste amortizado (excepto los pasivos financieros incluidos
en [a cartera de negociacion y los valorados a valor razonable y los derivados financieros
que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de mercado no
pueda ser estimado de manera fiable).

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable con una revisién, al
menos anual, del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable como
consecuencia de variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta diferencias
significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en e! balance de
situacién adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado”
del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estan incluidos en las
coberturas de valor razonable gestionadas por la Entidad y, por tanto, figuran registrados
en el balance de situacion a su valor razonable correspondiente al riesgo cubierto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo;, de estos, una parte significativa tiene
vencimiento inferior a 1 afio y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacion adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con
vencimiento residual superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones
del tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto al
registrado en el balance de situacién adjunto.

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros
de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 desglosado por clases de activos vy
pasivos financieros y en funcién del método de valoracion utilizado:

. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos
activos.
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