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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural Central, S. Coop. de Crédito, es una Entidad de Crédito Individual, constituida el 24 de
febrero de 1945. Es una sociedad cooperativa de crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia, con el numero 3.005. Asimismo la
Entidad figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo vy
Seguridad Social con el nimero 135/S.M.T., asi como en el Registro Mercantil de la provincia de
Alicante. La Caja estd integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

Caja Rural Central, es una cooperativa de crédito incluida en la Asociaciéon Espafiola de
Cooperativas de Crédito, regulada por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo
de 1989 y su posterior desarrollo en el RD 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la
citada Ley y otras disposiciones aplicables.

Este informe de relevancia prudencial ha sido realizado por el Departamento de Planificacién y
Control del Area de Gestién Financiera y Medios y la persona que lo firma es D. Manuel Ruiz
Escudero, Director General, siendo aprobado por el Consejo Rector con fecha 30 de mayo de
2.011.

1.2 Ambito de aplicacién

De acuerdo con lo establecido en la Norma Segunda del Capitulo Primero de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos,
relativa a “Grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito”, Caja Rural Central no estd
integrada en ningun grupo o subgrupo consolidable ni tiene participaciones relevantes en ninguna
de las entidades contempladas en la Norma Segunda del Capitulo Primero de la Circular 3/2008
relativa a “Grupo y subgrupo consolidable de entidad de crédito”.

1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrategia y principios de gestion del riesgo

Los ultimos anos han puesto de manifiesto la importancia capital que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestion de sus riesgos. Para Caja Rural Central, la calidad en la gestidn del
riesgo constituye una de sus sefias de identidad y un ambito prioritario de actuacion, tratandose
de un elemento diferenciador de su gestion que, gracias a la combinacién de unas politicas
prudentes y el uso de metodologias y procedimientos de efectividad contrastada, permiten la
obtencién recurrente y saneada de resultados asi como gozar de una holgada posicion de
solvencia.

Las turbulencias que afectan a los mercados financieros en los Ultimos meses han puesto a prueba
la efectividad de las politicas de gestion de riesgos de la Entidad. La aplicacién de estas politicas se
ha traducido en una exposicion muy limitada al tipo de instrumentos, exposiciones y operativas
mas afectados por la crisis financiera en curso, habiéndose extremado la gestion de la liquidez sin
perjuicio de la buena situacién de la Entidad.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

Los principios que rigen la gestion de riesgos en Caja Rural Central pueden resumirse del siguiente

modo:

1.3.2

Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos de la Caja, entre los que se encuentra
un elevado nivel de solvencia.

Implicacion de la Alta Direccion.

Segregacion de funciones, garantizando la independencia de la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacidn con las areas generadoras de ellos.

Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo del principio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgo de la Caja.

Politica de atribuciones y mecanismos de control estructurados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurando de este modo una gestion adecuada del riesgo
y un perfil acorde a los parametros definidos por el Consejo Rector y la Alta Direccion.
Utilizacidn de sistemas avanzados de identificacion, medicidn, control y seguimiento de los
riesgos.

Politicas y procedimientos de reduccion de riesgos mediante el uso de técnicas de
mitigacion.

Estructura y organizacion de la funcion de gestion del riesgo

El Consejo Rector es el 6rgano de gobierno al que corresponde la gestion y representacion de la
Entidad, con sujecion a la Ley, a los estatutos de la Entidad y a la politica general fijada por la
Asamblea General. En este sentido, corresponden al Consejo Rector las mas amplias facultades
para el gobierno y la administracion de la Entidad, siempre que no estén reservadas por Ley a la
competencia exclusiva de otros érganos sociales. El Consejo Rector de la Entidad define la politica
de riesgos y aprueba, a propuesta del Comité de Direccién, las atribuciones de los diferentes
organos de decision. Las principales funciones y responsabilidades del Consejo Rector, en aquellos
aspectos relativos a la gestion de los riesgos, son las siguientes:

Aprobar el Plan Estratégico de la Entidad.

Establecer el marco de gestion de los riesgos y sus politicas.

Garantizar una estructura organizativa adecuada.

Determinar el entorno de control sobre el proceso de gestidén de los riesgos.

Realizar un seguimiento perioddico del nivel de riesgo de la Entidad.

Estudiar y sancionar operaciones de riesgos en funcidn del esquema de delegacién
existente.

Otros temas de gobierno interno relacionados con la gestion de los riesgos.

Caja Rural Central dispone de diferentes Comités en funcién de los tipos de riesgos y negocios,
entre los que cabe destacar:

Comité de Riesgos: organo que, bajo el mandato del Consejo Rector, instrumenta la
capacidad ejecutiva de la direccién de riesgos con el objetivo de garantizar la alineacion de
éstos con la estrategia de la Caja en términos de negocio y solvencia, responsabilizandose
de la estrategia de gestion y seguimiento del riesgo asi como de la delegacién de
facultades. Asimismo analiza y, si procede, aprueba las operaciones de riesgo dentro de su
nivel de atribuciones, elevando al Consejo Rector aquéllas que exceden su nivel de
delegacion.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2010

* Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP): 6rgano designado por el Consejo Rector
para el control y gestidn de los riesgos de liquidez, mercado, contraparte y estructural de
balance. Establece, disefia, propone y revisa la politica de actuacion para la gestion de los
riesgos, tanto a nivel general como a corto y a medio plazo, y realiza el seguimiento y
evolucidn de la politica de riesgos establecida.

1.3.3 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategia definida, el perfil global de riesgos de Caja Rural
Central es bajo. En este sentido, cabe destacar una notable fortaleza de los ratios de capital, una
exposicion reducida al riesgo (derivada principalmente de su actuacion en los mercados de
capitales) y una sdlida posicion de liquidez.

La comparacion entre los consumos de capital en funcién del riesgo y los Recursos Propios
computables muestran una situacidén confortable al cierre del ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):

Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

16,00% 1
14,00% -
10,00%
0

8,00% 1 . 0,00%

6,00% -

4,00% -

2,00%

0,00%

@ Riesgo de crédito B Riesgo de mercado O Riesgo operacional
B Otros requerimientos @ Capital ordinario W Tier 2

1.3.4 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Caja presenta un perfil de riesgo bajo.

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago, constituyendo un riesgo
relevante. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de productos financieros (cartera de
renta fija, renta variable, etc.). Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, el riesgo de
concentracion, el riesgo residual derivado de la utilizacidn de técnicas de mitigacidn y el riesgo de
liquidacion o entrega.
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En el apartado 4 del presente documento se recogen las principales magnitudes a 31 de diciembre
de 2010 del riesgo de crédito de la Entidad atendiendo primordialmente a la normativa de
recursos propios. A continuacion se muestran las cifras mas representativas desde el punto de
vista contable:

Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a 31/12/2010
Porcentaje de la cartera con sector publico y/o garantias reales 71,51%

Ratio de morosidad 5,32%

Ratio de cobertura de dudosos 63,96%

Porcentaje real de provisién genérica (sobre los requerimientos tedricos, | 107%

Anejo IX de la Circular 4/2004)

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004 de Banco de Espafia) clasifica los instrumentos de
deuda y de inversidn crediticia en diferentes categorias en funcion de la morosidad y/o del riesgo
existente: normal, subestandar, dudoso y moroso. Adicionalmente, atendiendo a la tipologia de
operaciones, contrapartes y garantias, se distinguen distintas subcategorias: sin riesgo apreciable
(sector publico, entidades de crédito, garantia dineraria), riesgo bajo (bonos de titulizacidn
hipotecarios ordinarios, exposiciones con empresas de elevada calificacidn crediticia y operaciones
con garantia hipotecaria sobre viviendas acabadas cuyo riesgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacion), riesgo medio — bajo (resto de financiacion con garantias reales), riesgo medio (riesgo con
residentes en Espafia o en paises OCDE que no se clasifique en otra subcategoria), riesgo medio-
alto (financiacion al consumo y paises no OCDE) y riesgo alto (tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por clases de riesgo
16%
20%
0,
24% 36%
O Sin riesgo apreciable O Riesgo bajo O Riesgo medio-bajo O Riesgo medio
H Riesgo medio-alto O Riesgo alto B Otros (riesgo-pais)

Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de diciembre de 2010 el 52% del riesgo de crédito de la
Entidad corresponde a las categorias de riesgo bajo y sin riesgo apreciable, porcentaje que se
eleva hasta el 76% incluyendo el denominado riesgo medio - bajo. Ello obedece a la composicion
de la cartera, un 71,51% corresponde a exposiciones con el sector publico y/o con garantias reales:
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Distribucion riesgo de crédito por garantias

O Cartera hipotecaria O Otras garantias reales @ Sector publico O Garantias de fima O Garantia personal ‘

La cartera crediticia de la Entidad presenta de manera continuada en el tiempo una elevada
calidad, resultado de la aplicacién de politicas y sistemas rigurosos de medicién, asunciéon vy
gestion del riesgo de crédito, asi como de un estricto control interno. Ello adquiere especial
relevancia en entornos econdémicos como el actual, en el que a pesar del incremento de la
morosidad cabe destacar:

La existencia de mecanismos de mitigacién del riesgo (garantias) de contrastada
efectividad para un elevado porcentaje de la cartera. Con relacién a los instrumentos de
mitigacién del riesgo de crédito, algunos de los instrumentos susceptibles de aplicacion son
los siguientes:

- Politica de toma de garantias (gestion de colaterales)

- Aplicacién de politicas y procedimientos para la gestion del riesgo

- Politica de sindicacion de operaciones de gran volumen

El mantenimiento del fondo genérico para insolvencias por encima del limite tedrico
establecido por la normativa contable

A 31 de diciembre de 2010, la distribucién de las exposiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de las técnicas de mitigacion de riesgos consideradas admisibles conforme a la
normativa en vigor y el correspondiente consumo de capital era la siguiente:
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Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
100%
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80% !
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0% ———300% ——
% Exposicion tras técnicas CRMy CCFs %Consumo de Capttal
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B Garantizadas con inmuebles @ Mora y alto riesgo O Exposiciones titulizacion O Otras

Sistemas de medicion y valoracion de los riesgos
Caja Rural Central es consciente de la importancia del riesgo de crédito, estableciendo los
principios basicos que ayuden a su control.

Como posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento de nuestros clientes en la
devolucién de sus créditos en forma y plazo, destacamos los siguientes principios aplicables para
su gestién:

- El establecimiento de estrategias y politicas de concesion desde el drgano maximo de la
entidad, abarcando productos, sectores y acreditados.

- Laimplementacién de esas politicas a través de procedimientos y manuales de riesgo.

- La existencia de procesos claramente definidos en la concesién del riesgo: admisidn,
administracion y seguimiento.

- Asegurar la calidad de los sistemas de informacion.

- La existencia de un sistema de auditoria interna eficaz, y la elaboracion y puesta en marcha
de un mapa de riesgos.

- Identificacion de la composicion y la calidad de las carteras de créditos: segmentacion
sectorial, por oficinas, concentracidn,...

La Entidad presta especial atencion al estudio preliminar del crédito. Analiza la tipologia del titular,
el tipo de operacién, su capacidad de reembolso y garantias adicionales. Estan disefados
procedimientos para esta primera fase, que incluyen desde documentacién minima a requerir,
hasta nivel de facultades delegadas para la autorizacion de riesgos. Esta labor se lleva a cabo,
ademads de con la capacitacion profesional de las personas integrantes en la unidad de analisis, con
la implantacion de herramientas de gestion.

En linea con la practica habitual del sector y el impulso en la mejora de la gestidon de riesgos que
supuso el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, la Entidad dispone de una serie de modelos de
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rating y scoring que apoyan los procesos de admision y seguimiento del riesgo de crédito. Estos
modelos, que incorporan de forma homogénea las distintas variables de riesgo relevantes para las
operaciones o el segmento de clientes de que se trate, proporcionan una calificacion y una
probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma de decisiones de una manera
objetiva.

La distribucidn por niveles de calificacion crediticia de la cartera de la Entidad a 31 de diciembre de
2010 corresponde a un perfil tipico de banca comercial, con fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadas por un alto grado de atomizacion, de modo que
la diversificacion resultante reduce los riesgos asociados a este tipo de exposiciones y su consumo
de capital (para mas detalle, véase el apartado 4).

La fase de formalizacidn y constitucion de operaciones constituye un proceso cada dia mas
automatizado, por lo que su control requiere de unos buenos sistemas de informacion y una
auditoria interna eficaz.

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacidn en la recuperabilidad de la inversion, se
encuentra definida la funcién de seguimiento del riesgo, a la cual se encuentran adscritos recursos
y responsables concretos. Dicha funcidon de seguimiento se fundamenta en una atencién
permanente encaminada a asegurar el puntual reembolso de las operaciones y la anticipacion
ante circunstancias que puedan afectar a su buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento vertebrado en torno a dos ejes de
actuacioén:
e Seguimiento periddico de aquellos acreditados / operaciones que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requieran su seguimiento periédico.
e Seguimiento basado en alertas, tanto de caracter predictivo como reactivo ante incidencias
de pago.

La deteccién de eventuales problemas de recuperabilidad de la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcion del tipo de operacidn,
contraparte, garantias, antigiiedad de la deuda y situacion de su reclamacion, entre otros criterios.

En la fase de seguimiento de las operaciones crediticias, se establece una segmentacién de las
deudas por distintos criterios (de importe, de plazo de impago, de garantias, etc.) con el fin de
priorizar las acciones con los clientes y operaciones, y asi obtener mayores resultados con las
mismas acciones. Las operaciones de menor cuantia no son gestionadas de forma sistematica, sino
gue se realizan campafias especificas de recobro.

Se hace un especial seguimiento de los grandes grupos de riesgo, de acuerdo con la normativa del
Banco de Espaiia.

La entrada en vigor de la nueva circular, sobre andlisis y cobertura del riesgo, aunque endurece el

criterio de clasificacidon de riesgo dudoso, y por tanto supone un incremento de estos saldos, en
principio no requiere la modificacion, en sus grandes lineas, de la politica de recuperacion de
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nuestra Entidad, que ya esta enfocada a una gestion rapida y activa del riesgo desde su entrada en
situacion irregular.

El conjunto de todos los recursos y acciones encaminadas a la gestiéon del riesgo de crédito,
permiten contar con una cartera crediticia saneada (el 76% corresponde a un perfil sin riesgo o
riesgo medio-bajo), con un ratio de morosidad del 5,32% y una cobertura del 63,96%.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posibilidad de sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta a unos factores de riesgo comunes
a todos ellos (sector de actividad, localizacidén geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial de gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracién de las carteras de riesgo crediticio, bajo
diferentes dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectores de actividad,
productos. En este sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos de control claramente
definidos y apropiados para la gestidn de este riesgo.

Conforme al Capitulo Noveno de la Circular 3/2008 de Banco de Espania, los riesgos contraidos con
una misma persona o grupo econdmico ajeno no podran exceder del 25% de los recursos propios
de la Entidad, reduciéndose este limite al 20% en el caso de entidades no consolidadas del propio
grupo econdémico. Asimismo, el conjunto de los grandes riesgos (definidos como aquellos cuyo
riesgo, medido conforme a lo establecido por la normativa vigente, supere el 10% de los recursos
propios de la Entidad) no puede superar ocho veces los recursos propios computables.

A 31 de diciembre de 2010, la Entidad cumple con todos los limites internos de concentracién
personal o grupo econdmico y el conjunto de los grandes riesgos de la Entidad suponian un 6,22%
de los recursos propios de la Entidad.

Por lo que respecta a la concentracién del riesgo por sectores de actividad, en el apartado 4 se
puede observar su distribucion antes de la consideracion de técnicas de mitigacion de riesgos y de
la aplicacion de factores de conversion (exposiciones fuera de balance). La Entidad procede a la
medicién periddica del riesgo de concentracidon sectorial bajo los estandares habituales de
mercado y conforme a los requerimientos regulatorios existentes al respecto. En este sentido, el
indice de concentracién sectorial de la cartera de inversidn crediticia a 31 de diciembre de 2010
calculado conforme a la metodologia definida por Banco de Espafia a efectos del Proceso de
Autoevaluacién del Capital se situé en 11,82%.

Informacion de gestion

Con cardcter periddico, la Alta Direccidn recibe informacién de la evolucién de las magnitudes mas
relevantes de la exposicién al riesgo de crédito, el impacto de las técnicas de mitigacion
empleadas y el consumo de capital, pudiendo analizar la informacién desde varios puntos de vista.
Asimismo, dispone del detalle de las magnitudes mas relevantes para poder profundizar en su
analisis.
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El Consejo Rector recibe un resumen agregado de la citada informacién con caracter trimestral. El
contenido de este informe permite realizar un seguimiento del riesgo de crédito asi como del
cumplimiento de los limites establecidos.

1.3.5 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir pérdidas ante movimientos adversos en
los precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipo de cambio de monedas en la cartera de
negociaciéon de la Entidad. Este riesgo incluye el riesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas debido a movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La Caja no cuenta con cartera de negociacién. De hecho, entre los principios generales de gestion

del riesgo de la Entidad, esta el relativo a la “prudencia” y se indica que Caja Rural Central tiene
como principio no realizar actividades especulativas.

1.3.6 Gestidn del riesgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado y controlado directamente por la
Alta Direccién a través del Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP), persiguiéndose un
doble objetivo: reducir la sensibilidad del margen financiero a las variaciones de los tipos de
interés y preservar el valor econdmico de la Entidad. Para alcanzar estos objetivos se realiza una
gestion activa contratando en los mercados financieros operaciones de cobertura adicionales a las
coberturas naturales generadas en el propio balance como consecuencia de la
complementariedad de la sensibilidad a variaciones de los tipos de interés de las operaciones de
activo y de pasivo.

Histéricamente, el impacto adverso de las variaciones del tipo de interés ha sido bajo tanto en el
margen de intermediacion como al valor econdmico. No obstante, la Caja aplica los siguientes
instrumentos de mitigacion del riesgo de interés:

- Estudio y valoracidon de modificaciones en el plazo de la financiacién/inversion procurando
una adecuada diversificacién de vencimientos y reprecios.

- Desarrollo de campafias de captacion de pasivo si ello fuera necesario.

- Se establecen suelos o tipos minimos en las nuevas contrataciones como instrumento de
mitigacidn ante futuros escenarios de caidas de tipos.

En el apartado 8 se explican las principales métricas empleadas en la medicion y gestidn de este
riesgo, que en todo momento se han situado muy por debajo de los niveles considerados como
significativos (outliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. Sin perjuicio de ello, la Entidad
mantiene una estrecha vigilancia de este riesgo y un conjunto de actuaciones relativas a la
intensificacion de su seguimiento y gestion.
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1.3.7 Gestion del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Entidad dispondrd en todo momento
de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de
sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta gestion se incluye la
obtencién de financiacidon en los mercados mayoristas al menor coste posible a medio y largo
plazo, siendo el objetivo mantener un nivel éptimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

El Comité de Activos y Pasivos es el encargado de realizar el control y seguimiento periddico del
cumplimiento del objetivo de liquidez de la Entidad.

La Caja gestiona el riesgo de liquidez desde dos dpticas complementarias: la liquidez operativa y la
liguidez estructural. En la primera se gestiona la liquidez a corto o muy corto plazo mientras que
en la segunda, se gestionan las posiciones generadas a largo plazo o posiciones mas cortas pero de
caracter continuado.

Con la gestion de la liquidez estructural, se pretende asegurar que la Entidad disponga en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la
capacidad de la Caja para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

Por las caracteristicas de la actividad desarrollada, la Entidad cuenta con unos niveles de liquidez
adecuados. Periddicamente se realizan analisis complementarios con escenarios de estrés que
ofrecen informacion sobre la estructura de liquidez que mantendria la entidad ante determinadas
situaciones de crisis en los mercados.

Las principales medidas utilizadas para el control de la liquidez son:

* Gap de liquidez, que proporciona informacidn sobre los movimientos de flujos de caja con
el fin de detectar la existencia de desfases entre cobros y pagos en el tiempo. Para aquellas
partidas de vencimientos contractuales desconocidos se han establecido una serie de
criterios e hipdtesis de comportamiento muy conservadores.

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo, a través de cuyo control se garantiza que
no exista un apalancamiento excesivo en el corto plazo (90 dias).

La Direccidn de la Entidad considera que dispone de una adecuada posicion de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

e Disponibilidad de lineas de financiacion estables suscritas con contrapartes con holgada
liquidez.

e Acceso a financiacion del Banco Central Europeo y a las iniciativas gubernamentales
recientemente adoptadas para garantizar la liquidez del sistema.

* Titulizacién de activos como un instrumento adicional de captacidn de liquidez (entre otros
objetivos que se explican en el apartado 4 del presente documento).

e Existencia de un plan de contingencia que contempla los instrumentos adicionales de
cobertura a los que acudir en casos extremos.
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De este modo, la posicion de liquidez de la Entidad a 31 de diciembre de 2009 y 2010 era la

siguiente:
Posicion de Liquidez
250.000
o o
200.000 H 23.263
44.019
150.000 -
99.434
96.314
100.000 -
50.
0.000 85.302
64.718
0
2009 2010
O Activos liquidos O Linea de liquidez B. Cooperativo O Péliza BCE O Otras fuentes de liquidez

1.3.8 Gestidon del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistemas y personas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplimiento normativo.

Historicamente la exposicion de la Entidad a este riesgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe destacar:
e La plataforma informdatica que sustenta la actividad bancaria basica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Servicios Informaticos (RSI), que cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizan una adecuada respuesta a cualquier tipo

de contingencia que pueda impactar a la disponibilidad de los sistemas.
* La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancaria que cubre varios de los principales
riesgos operacionales:

(0]

(0]
(0]
(0]
(0]

Apropiacion Indebida
Robo y Hurto

Estafa

Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

En la actualidad, la Entidad se encuentra en proceso de implantacién de un nuevo modelo de
gestion y control del riesgo operacional que permitird entre otros aspectos intensificar los
controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesgo, fomentando una cultura
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interna orientada a la mejora continua. Las principales caracteristicas de este modelo se pueden
resumir del siguiente modo:
e Estructura organizativa:

0 Nombramiento de un responsable de riesgo operacional designado por la Alta
Direccién

0 Aprobacién por el Consejo Rector de un “Manual de politicas y procedimientos de
gestion del riesgo operacional”

e Implantacion de una aplicacién que permite documentar todo el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionalidades:

0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones

0 Base de datos de pérdidas

0 Indicadores de riesgo operacional

0 Planes de accion

0 Informacién de gestion

e Entendimiento de los diferentes riesgos operacionales a los que esta sometida la Entidad
mediante la revisién por parte del Comité de Direccion de un “Manual de buenas
practicas” que contempla los principios y elementos de control que han de servir como
referencia para reducir la exposicién a este tipo de riesgo. Este documento recoge
adicionalmente:

0 Los diferentes riesgos operacionales a los que esta sometida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificados en funcién de su tipologia y
naturaleza (preventivos, detectivos y directivos)

0 Los controles a ejercer por cada area

Asimismo la Entidad se encuentra en proceso de implementacion de los procedimientos
necesarios para automatizar la generacién periddica de informacién a la Alta Direccidn sobre la
exposicién a riesgos operacionales significativos y la materializacion de eventos que puedan
afectar a su solvencia patrimonial a través de las herramientas implantadas.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

La Ley 6 / 2011, de 11 de abril, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de entidades de
crédito al de las Comunidades Europeas, modifica entre otras normas el apartado 1 del articulo 10
de la Ley 13 / 1985 de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros, estableciendo nuevos requerimientos de informacién relativos a las
practicas y politicas de remuneracion de las entidades de crédito.

De conformidad con la normativa vigente, convenientemente adaptada a la organizacion interna,
el tamafio, la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de la Entidad, la politica
retributiva se rige por los siguientes principios:
e Fomento de una gestion adecuada y eficaz del riesgo, sin incentivos a la asuncidon de
riesgos incompatibles con el perfil aprobado por el érgano de administracion.
e Alineacién con la estrategia empresarial, los valores y los intereses a largo plazo de la
Entidad, disponiendo de medidas concretas que eviten conflictos de intereses.
e Aprobacién y revisidn periddica por parte del érgano de direccién, que debe garantizar su
efectiva y correcta aplicacion.
* Evaluacidén periddica interna e independiente.
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e Segregacién e independencia de las funciones de asuncién y control de riesgos, debiendo
esta ultima contar con la autoridad necesaria y ser remunerada en funciéon de la
consecucion de los objetivos relacionados con sus funciones, indistintamente de los
resultados de las areas de negocio que controle.

e Supervision por parte del 6rgano de direccion de la remuneracion de los directivos
encargados de la gestidn de riesgos y con funciones de cumplimiento.

e Recompensar el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional, velando por la
equidad interna y la competitividad externa.

El sistema de remuneracidon de la Entidad se estructura del siguiente modo:
* Una retribucién fija basada en el nivel de responsabilidad que constituye una parte
relevante de la remuneracién total.
* Una retribucidén variable vinculada a la consecucién de objetivos previamente establecidos
y a una gestion prudente de los riesgos, siendo sus principales caracteristicas las siguientes:

(0]

Dependiente y adecuada al desempefio individual de los empleados y a los
resultados de la Entidad con una visidn a largo plazo, considerando el impacto del
ciclo econdmico subyacente asi como los riesgos presentes y futuros.

Limitado peso sobre la remuneracién total, de manera que se eviten incentivos a la
inadecuada asuncion de riesgos.

Flexibilidad y alineacidén con los intereses estratégicos de la Entidad, sin limitar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.

Equilibrio entre las cantidades a percibir en metalico y en aportaciones al capital u
otros instrumentos financieros de la Entidad, potenciando el compromiso con ésta
y su base de capital.

Consideracion de objetivos no financieros en las unidades que ejercen funciones de
control, de modo que se refuerce su independencia.
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2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2010, los recursos propios computables de la Entidad excedian de los
minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor, siendo su composicion la siguiente:

Recursos propios computables Miles de euros
Recursos propios bésicos:
Capital social 35.379
Reservas computables 46.172
Otros recursos propios basicos 0
Deducciones -35
81.516
Recursos propios de segunda categoria:
Principales 10.718
Adicionales 7.200
Deducciones 0
17.918
Recursos propios auxiliares 0
Deducciones del total de recursos propios 0
Total recursos propios computables 99.434
del que: Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 82.115
Total requerimientos minimos de recursos propios 58.624

De este modo, el ratio de solvencia de la Entidad a 31 de diciembre de 2010 era el siguiente:

Solvencia Porcentaje
Ratio de solvencia 13,57%
del que: Capital principal 11,21%
del que: Recursos propios basicos (Tier 1) 11,12%

2.2 Composicion de los recursos propios basicos

A continuacion se proporciona informacion adicional acerca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos de los recursos propios bdsicos asi como de su desglose a 31 de diciembre de 2010.

2.2.1 Capital social

El capital social estd integrado por las aportaciones de los socios y asociados.

A 31 de diciembre de 2010 las aportaciones al capital social de la Caja ascendian a 35.379.307
euros.
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2.2.2 Reservas computables

Conforme a lo establecido por la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, las
reservas computables como recursos propios basicos a 31 de diciembre de 2010 comprenden:

e Reservas: importe neto de los resultados acumulados (excedentes) reconocidos en
ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucion
del beneficio, se destinaron a esta reserva. Incluyen el fondo de reserva obligatorio
(irrepartible entre los socios) y reservas de caracter voluntario diferentes de las reservas de
regularizacién, actualizacion o revalorizacién de activos.

* Intereses minoritarios: participacion de terceros en el patrimonio de la Caja.
e Resultados del ejercicio computables: resultado del ejercicio atribuido a la Caja que se
destinard a incrementar las reservas conforme a las propuestas de aplicacién de resultados

formuladas por el 6rgano de administracién de la Entidad.

e Ajustes por valoracion: minusvalias contabilizadas como ajustes por valoracién de activos
financieros disponibles para la venta dentro del patrimonio neto.

Siendo su detalle, a la referida fecha, el siguiente:

Reservas computables como recursos propios basicos Miles de euros
Fondo de reserva obligatorio 31.227
Reservas voluntarias 13.987
Intereses minoritarios 0
Resultados del ejercicio computables 1.400
Ajustes por valoracion -442
Otros 0
Total reservas computables como recursos propios ba sicos 46.172

2.2.3 Deducciones de recursos propios basicos

En aplicacion de la Norma Novena de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, a 31 de diciembre de
2010 las deducciones de los recursos propios basicos ascendian a 35 miles de euros, conforme al
siguiente detalle:

Deducciones de recursos propios basicos Porcentaje
Activos inmateriales -35
Participaciones en entidades financieras no consolidadas en cuyo capital la "Entidad" participa en 0
mas de un 10%
Otras deducciones de recursos propios basicos 0
Total deducciones de recursos propios basicos -35
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2.3 Composicion de los recursos propios de segunda categoria

2.3.1 Recursos propios de segunda categoria

La composicidon de los recursos propios de segunda categoria a 31 de diciembre de 2010 era la

siguiente:

* Recursos propios de segunda categoria principales:

0]

(0]

Reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos.

El saldo contable de la cobertura genérica determinada de acuerdo con la Circular
4/2004 de Banco de Espaia, correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes,
es decir, ligada a las pérdidas inherentes o no asignadas especificamente por
deterioro del riesgo de crédito de clientes, en la parte que no exceda del 1,25% de los
riesgos ponderados que hayan servido de base para el calculo de la cobertura.

Ajustes por valoracion: porcentaje de los importes brutos de las plusvalias (netas de
minusvalias) contabilizados como ajustes por valoraciéon de activos financieros

disponibles para la venta dentro del patrimonio neto.

Otros: Fondos de la Obra Social de las Cajas de Ahorros y las Cooperativas de Crédito.

* Recursos propios de segunda categoria adicionales:

0 Financiaciones subordinadas, cuyo detalle a 31 de diciembre de 2010 era el siguiente:
Emision Fecha de la| Fecha de | Importe vivo
emision vencimiento (miles de euros)
RURAL CENTRAL | 15/12/2004 15/12/2014 12.000
FINANCIACION
SUBORDINADA 2004
12.000
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A continuacién se proporciona el desglose de los recursos propios de segunda categoria al cierre

del ejercicio 2010:

Recursos propios de segunda categoria Miles de euros

Principales:
Reservas de regularizacién 3.766
Cobertura genérica 6.350
Ajustes por valoracion 599
Otros 3
10.718

Adicionales:
Financiaciones subordinadas 7.200
Otros 0
7.200
Total recursos propios de segunda categoria antes d e deducciones 17.918

2.3.2 Deducciones de recursos propios de segunda categoria

En aplicacion de la Norma Novena de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, a 31 de diciembre de
2010 no hay deducciones de los recursos propios de segunda categoria.

2.4 Recursos propios auxiliares y deducciones del total de recursos propios

A 31 de diciembre de 2010, no existia importe alguno registrado como recursos propios auxiliares
para la cobertura de los riesgos de precio y de tipo de cambio. Asimismo y conforme a la
legislacidn nacional vigente, no existian deducciones adicionales a las descritas con anterioridad.

2.5 Capital principal (Real Decreto — Ley 2/2011)

De conformidad con lo establecido por el Real Decreto — Ley de 18 de febrero para el
reforzamiento del sistema financiero espanol, el capital principal de la Entidad a 31 de diciembre
de 2010 ascendia a 85.881 miles de euros, siendo su composicion la siguiente:

Capital Principal Porcentaje

Capital computable 35.379
Reservas computables 46.172
Ajustes por valoracion (plusvalias) 599
Reservas de revalorizacion 0
Deducciones:

Minusvalias renta fija excluidas de recursos propios computables (Circular 9/2010) 0

Otras deducciones -35
Total 82.115
Superavit / (Déficit) 23.491

Pagina 19 de 37



Informacion con relevancia prudencial

Datos a 31/12/2010

3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Regquerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2010, los requerimientos minimos de recursos propios de la Entidad

ascendian a 58.624 miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios

Miles de euros

Riesgo de crédito 53.690
Riesgos de la cartera de negociacion 0
Riesgo de tipo de cambio 0
Riesgo operacional 4934
Otros requerimientos de recursos propios conforme a la legislacion nacional 0
Total requerimientos minimos de recursos propios 58.624

3.2 Requerimientos minimos por riesgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2010 se han calculado
mediante la aplicacidon del método estandar, conforme a lo establecido en la Seccién Primera del
Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. Asimismo, en el cédlculo de los
requerimientos minimos de capital por riesgo de crédito se han aplicado las Secciones Tercera y
Cuarta del citado Capitulo para la evaluacion del impacto de las técnicas de reduccién del riesgo

de crédito y el adecuado tratamiento de las exposiciones de titulizacion.

Los resultados del citado cdlculo desglosados por las categorias de exposicion previstas en la
Norma Decimocuarta de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia son los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios: .
; 5 Miles de euros
Rlesgo de crédito, contraparte y entrega

Administraciones centrales y Bancos Centrales

Administraciones regionales y autoridades locales 157

Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 3

Bancos multilaterales de desarrollo

Organizaciones internacionales

Instituciones 1.610

Empresas 11.580

Minoristas 13.755

Exposiciones garantizadas con inmuebles 9.017

Exposiciones en situacién de mora 1.759

Exposiciones de alto riesgo 2.834

Bonos garantizados 1

Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (1IC)

Otras exposiciones 3.456
44.172

Exposiciones de titulizacion 9.518

Total requerimientos minimos de recursos propios po r riesgo de crédito 53.690

(a) Excluida la cartera de negociacién
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3.3 Evaluacién de la suficiencia del capital

De conformidad con lo que establecid el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea y la Circular 3/2008
de Banco de Espafia, la Entidad dispone de un proceso de auto-evaluacion de su capital. Este
proceso se encuentra integrado por un conjunto de estrategias y procedimientos sélidos y
exhaustivos que permiten evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos vy la
distribucién tanto de su capital interno como de los recursos propios que considera adecuados
para cubrir, seguln su naturaleza y nivel, todos los riesgos a los que esté o pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relacion entre el perfil de riesgos de la entidad y los
recursos propios que efectivamente mantiene, tanto en términos absolutos como de composicién
(recursos propios basicos -tier 1-, de segunda categoria -tier 2- y auxiliares -tier 3-).

En el marco de su gestiéon de riesgos, la Entidad procede de manera continuada a identificar,
medir, controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra sujeta, incorporandose
las conclusiones de esta gestidn al proceso de auto-evaluacion del capital, el cual comprende Ila
estimacion actual y futura (bajo distintos escenarios) de los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgos inherentes a su actividad, el entorno econdmico
en que opera, los sistemas de gobierno, gestién y control de los riesgos, el plan estratégico de
negocio, la calidad o composicién de los recursos propios disponibles y las posibilidades reales de
obtencién de mayores recursos propios en caso de que ello fuera necesario. Para ello, una vez
calculados los recursos propios necesarios en el Pilar 1 de Basilea, la Caja revisa y valora los demas
riesgos o factores no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta,
estimando los recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgos y mantener una
holgura adecuada respecto a las necesidades minimas legales de recursos propios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital implementado permite concluir que el nivel de
capitalizacion de la Entidad en su totalidad es elevado, cubriendo holgadamente los
requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2) actuales de recursos propios y los previstos en el periodo objeto
de proyeccion (2011-2013).
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacidn general

4.1.1 Definicidon de exposiciones deterioradas y determinacion de las correcciones de valor

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa
de su deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance de situacion sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacién u otras causas.

El método utilizado para determinar las correcciones de valor por deterioro de activos y las
provisiones por riesgos y compromisos contingentes varia, conforme a la normativa contable en
vigor, en funcidn de la tipologia y clasificacién contable del instrumento en cuestion:

e Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado: la cobertura del riesgo de crédito se
establece recogiendo la mejor estimacidén sobre las pérdidas inherentes existentes por
riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros activos y compromisos y
garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en consideracion los métodos
contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada por la
Circular 3/2010, de 29 de Junio.

El célculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor
razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcion de su antigliedad, garantias aportadas y de las expectativas de recuperacion de
dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos y
compromisos contingentes clasificados como riesgo normal, se ha calculado una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

e Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta: la
cobertura del riesgo de crédito se establece recogiendo la mejor estimacion sobre las
pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de
deuda y otros activos y compromisos y garantias financieras con riesgo crediticio, tomando
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en consideracion los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, modificada por la Circular 3/2010, de 29 de Junio.

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia entre el coste de adquisiciéon de dicho
instrumento (neto de cualquier amortizacion de principal en el caso de instrumentos de
deuda) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
presentarse en el patrimonio neto y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de que posteriormente se recupere, la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro,
su importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce la recuperacion.

Instrumentos de capital valorados al coste: las pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se manifiestan minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas

so6lo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4.1.2 Valor y distribucion de las exposiciones

El valor de las exposiciones después de la aplicacidon de correcciones de valor por deterioro de
activos, provisiones y factores de conversion (riesgo fuera de balance), pero sin considerar los
efectos de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito, ascendia a 979.856 miles de euros a 31
de diciembre de 2010, distribuyéndose del siguiente modo por categorias de activos:

Distribucion de las exposiciones netas ajustadas po r categorias de activos Exposiciéon media Exposicion a 31 de

(Circular 3/2008) ejercicio 2010 diciembre de 2010
Administraciones centrales y Bancos Centrales 33.334 25.597
Administraciones regionales y autoridades locales 9.798 9.801
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 649 187
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 88.275 98.563
Empresas 132.266 144.753
Minoristas 231.761 228.445
Exposiciones garantizadas con inmuebles 286.546 298.488
Exposiciones en situacién de mora 19.833 19.797
Exposiciones de alto riesgo 28.972 29.692
Bonos garantizados 62 187
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC) 0 0
Otras exposiciones 52.778 52.113
Exposiciones de titulizacién 79.116 72.232
Total 963.391 979.855

(a) Excluida la cartera de negociacion
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La distribucidn de las citadas exposiciones por vencimientos residuales y categorias de activos a
31 de diciembre de 2010 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2010
DI EEN S S QR EEES T‘eFas a;ustagas po TSRS (R IS A la vista Hasta 3 meses Entre 3mesesy lafio [Entrel yb5afios | Mas de 5 afios Total
vencimientos residuales

[Administraciones Centrales y Bancos Centrales 1.967| 23.63 25.597|
[Administraciones regionales y autoridades locales 2 460] 1.902 7.438 9.801
Entidades del sector publico y otras instituciones ptiblicas sin fines de lucro 187| 187|
Bancos multilaterales de desarrollo 0|
Organizaciones internacionales of
Instituciones 28.03: 57 30.150| 30.96: 8.845| 98.562]
Empresas 1.917| 2.19( 42.921 31.092 66.632] 144.753]
Minoristas 3.901) 5.30! 55.094] 58.701| 105.442| 228.445|
Exposiciones garantizadas con inmuebles 85| 127| 1.366 5.665) 291.244 298.488]
Exposiciones en situacién de mora 1.03 196 867 17.694| 19.796
Exposiciones de alto riesgo 27| 186 28.14( 1.339 29.693]
Bonos garantizados 18 188]
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (11C) 0
Otras exposiciones 111 21 569 50.049 1173 52,113
Exposiciones de titulizacién 72.233] 72.233)
TOTAL 35.107] 8.414] 133.097] 231.196] 572.040) 979.854]

Atendiendo a su distribucién por sectores de actividad, el valor a 31 de diciembre de 2010 de las
exposiciones originales (antes de la aplicacién de correcciones de valor por deterioro de activos,
provisiones y factores de conversién, asi como de las técnicas de reduccién del riesgo de crédito) y
de las provisiones para riesgos contingentes y correcciones de valor por deterioro de activos era el
siguiente:

Distribucién de las exposiciones por sectores de ac tividad EXP(?SICIOneS Exppsflcmnes Correcciones de valor A
—— orlgln_ales no orlg_lnales B —— Exposiciones netas
deterioradas deterioradas

ACTIVIDAD INMOBILIARIA 39.606 7.326 -3.700) 38.766
ADMINISTRACIONES PUBLICAS SIN ADMINISTRACION CENTRAL 10.235| 6 -3 9.893
ADMINISTRACION CENTRAL 6.106| 6.106
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA 46.602 879 -748 41.983
ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 15.196| 864 -483 13.581,
COMERCIO Y REPARACIONES 103.517 3.633 -3.128] 91.213
CONSTRUCCION DE MATERIAL DE TRANSPORTE 220 29 -28 212
CONSTRUCCIONES Y OBRAS PUBLICAS 65.734) 5.586 -4.098| 59.953
DESCONOCIDO 197.673 5.238 -4.496 180.713
ENTIDADES DE DEPOSITO 173.597 -4.953] 167.545
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO

HOGARES (PERSONAS FiSICAS) 222.975 9.662 -3.156 227.237
HOSTELERIA 20.420) 1.116 -559 19.022,
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 3.506 17 -3 3.370
INDUSTRIA QUIMICA 2.066| 1 -24| 1.541
INSTITUCIONES SIN FINES DE LUCRO

METALURGIA DE TRANSFORMACION 8.216 1.536 -536 8.751
OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 22.874| 1.303 -782 21.921
OTROS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 10.744| 134 -132 10.596,
OTROS SERVICIOS EMPRESARIALES 21.527, 370 -239 18.382)
OTROS SERVICIOS SOCIALES 15.894| 151 -198 14.329
PESCA 1.737 6 -12| 1.624
PRODUCCION Y DISTRIBUCION ELECTRICA, GAS Y AGUA 5.206| 132 -83] 5.097
REFINO DEL PETROLEO 17 17
SEGUROS 3.428 -3 3.373
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 32.352 1.417 -824 30.271
VIDRIO, CERAMICA Y MATERIAL DE CONSTRUCCION 3.542 1.415 -391 4.360
NO SECTORIZADO 0 0 0 0
TOTAL 1.032.991] 40.820 -28.615] 979.854

Desde el punto de vista de su distribucién geografica, la practica totalidad de las exposiciones se
concentran en Espafia.

Exposiciones Exposiciones . .
Distribucién de las exposiciones por zonas geografi cas originales no originales Correccmn_e s s vealer EXPOS'.C LIS

deterioradas deterioradas y provisiones RS
Espafia 1.032.991] 40.820 -28.615| 979.854
Resto de paises de la Unién Europea 0| 0 0| 0
Resto de Europa 0| 0 0| 0
Norteamérica 0| 0 0| 0
Resto del mundo 0| 0 0| 0
TOTAL 1.032.991] 40.820 -28.615 979.854
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4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provisiones

A 31 de diciembre de 2010, los movimientos producidos en el ejercicio 2010 en las correcciones de
valor por deterioro de activos y las provisiones para riesgos y compromisos contingentes han sido
los siguientes:

. Provisiones para
_ : . Correcciones de -
Movimientos en las correcciones de valor por deteri oro de . riesgos y
. - valor por deterioro .
activos y provisiones . compromisos
de activos .

contingentes
Saldo inicial 29.964 405
Dotaciones netas del ejercicio 12.227 238
Recuperacion de importes dotados en ejercicios anteriores -6.018 -18
Movimientos con reflejo en resultados 6.209 220
Otros movimientos sin reflejo en resultados -1.839 9
Saldo final 34.334 634

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010, las pérdidas y saneamientos directos de
activos ascendieron a 6.209 miles de euros, registrdndose asimismo reversiones de pérdidas
previamente reconocidas en activos fallidos por importe de 145 miles de euros.

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y operaciones de financiacion de garantias.

A 31 de diciembre de 2010, la exposicion por riesgo de crédito de contraparte ascendia a 5.747
miles de euros:

Importe de la
Concepto -
expaosicion

Valor razonable positivo de los contratos 5.747
Menos: efecto de acuerdos de compensacion

Exposicion crediticia después de la compensacion 5.747
Menos: efecto de las garantias recibidas

Exposicion crediticia en derivados después de la compensacion y de las garal 5.747

Habiendo sido calculado el valor de la exposicién conforme a los siguientes métodos:

Importe de la

Método aplicado "y
exposicion

Método del riesgo original
Método de valoracién a precios de mercado 5.747
Método estandar

Método de los modelos internos
Total 5.747
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4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo

Los requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito conforme al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido por el Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco
de Espafia. Para calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo, se ha aplicado el método
estandar contemplado en la Seccidon Primera del citado Capitulo, utilizando en ese proceso las
calificaciones crediticias efectuadas por agencias de calificacion externa reconocidas como
elegibles por Banco de Espana.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposiciones cuya ponderacién es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducido, tal y como puede apreciarse en el siguiente
cuadro, en el que se recogen los valores de exposicién antes y después de la aplicacién de las
técnicas de reduccidn del riesgo de crédito (“técnicas CRM”), para cada porcentaje de ponderacion
aplicado en funcién del grado de calidad crediticia, a 31 de diciembre de 2010 (cifras en miles de
euros):

SUGERIEON Rl Exposicion neta Exposicion neta

Distribucién por grados de calidad crediticiade la s ajustar (antes de _=Xp ot =P -

- . o ajustada por técnicas | ajustada por técnicas
exposiciones para las que se han empleado ratings e  xternos técnicas CRM y

CRM CRMy CCFs
CCFs)

0% 11.700 25.597 25.597
20% 24.225 24.225 24.212
50% 35.998 35.998 35.998
100% 526 526 526
150%
350% 4.500 4.500 4.500
1250% 5.301 5.301 5.301
Total exposiciones calificadas 82.250 96.147 96.134
Total exposiciones sujetas a requerimientos por rie sgo de crédito 1.045.194 1.034.159 979.856

Debido a la composicion y caracteristicas de la cartera de la Entidad, el uso de calificaciones de
ECAI designadas se concentra en su practica totalidad en la cartera de renta fija, incluidas las
exposiciones de titulizacién. De acuerdo con lo establecido por la normativa vigente, la utilizacién
de calificaciones de ECAI debe ser continuada y consistente en el tiempo para todas las
exposiciones pertenecientes a una misma categoria.

En funcion del numero de calificaciones crediticias de una exposicion por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del cdlculo de la exposicion ponderada por riesgo difiere:

* Cuando para una exposicion calificada sélo estd disponible una calificacidon crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza esa calificacion para determinar la
ponderacion de riesgo de la referida exposicion.

e En el caso de que para una exposicion calificada estén disponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAl designadas y dichas calificaciones correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplica a la exposicion la ponderacién de riesgo mas
alta.

e Si para una exposicion calificada estan disponibles mas de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAIl designadas, se utilizan las dos calificaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dos ponderaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacidn; si no coinciden, se aplica la mas alta de las dos.

A 31 de diciembre de 2010, no existian importes de exposiciones deducidas directamente de los
recursos propios, recogiéndose a continuacién la distribucion por porcentajes de ponderacion (en
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funcion del grado de calidad crediticia) de la totalidad de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso o no de calificaciones externas) a la citada fecha:

Exposicion neta sin L L
s .. . ) Exposicion neta Exposicion neta
Distribucion de las exposiciones por grados de cali dad ajustar (antes de . . . .o
L . ajustada por técnicas | ajustada por técnicas
crediticia técnicas CRM y CRM CRM v CCFs

CCFs) y
0% 20.283 34.180 34.180
10% 14.085 188 188
20% 127.945 132.615 132.576
35% 269.441 269.441 269.064
50% 60.728 60.728 60.412
75% 275.383 266.362 228.963
100% 246.813 240.135 224.007
150% 19.340 19.334 19.290
200% 0 0 0
350% 4.500 4.500 4.500
1250% 5.424 5.424 5.424
Otras ponderaciones de riesgo 1.252 1.252 1.252
Total 1.045.194 1.034.159 979.856

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principales objetivos de una operacion de titulizacion se pueden resumir del siguiente modo:
* Optimizacion de la estructura financiera, con especial énfasis en la gestion de la liquidez.
e Favorecer el crecimiento del negocio.
e Herramienta de gestién del riesgo estructural de balance.
* Transferencia de determinados riesgos (crédito, prepagos, etc.).

Dado el caracter multicedente de las titulizaciones en las que la Entidad ha participado, existen
una serie de funciones desempefiadas a nivel centralizado por los responsables del disefio y
emision de la titulizacion. Sin perjuicio de ello, las principales funciones desempefiadas por la
Entidad en los procesos de titulizacion en los que participa son las siguientes:

* Seleccién de la cartera

* Documentacién

e Gestion financiera (retencion de posiciones)

* Administracién y contabilizacion de la cartera titulizada

En este contexto, en los Ultimos ejercicios la Entidad ha participado en operaciones de titulizacion
de activos de caracter multicedente. A continuacidén, se muestran los principales datos a 31 de
diciembre de 2010 de las titulizaciones vivas en las que ha participado la Entidad vy las posiciones
retenidas por ésta (importes en miles de euros):

- PP Posiciones Requerimientos
Titulizaciones originadas ECAI designadas F_e_cha_d’e Tipo de exposiciones . E>_<posnmones Pammp_acmn il retenidas por la dqe recursos
originacion titulizadas (total) Entidad (%) y )
Entidad propios

Rural Hipotecario I,F.T.H. MOODY'S 2000/02/17 Hipotecas residenciales 0 0,0%| 0 0|
Rural Hipotecario II,F.T.H. MOODY'S 2001/05/29 Hipotecas residenciales 0 0,0%) 0 0|
Rural Hipotecario II,F.T.H. MOODY'S 2002/05/14 Hipotecas residenciales 0 0,0%| 0 0|
Rural Hipotecario IV,F.T.A. MOODY'S 2002/11/14 Hipotecas residenciales 0 0,0%| 0 0|
Rural Hipotecario V,F.T.H. MOODY'S 2003/10/28 Hipotecas residenciales 0 0,0%) 0 0|
Rural Hipotecario VI,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2004/07/07 Hipotecas residenciales 0 0,0%| 0 0|
Rural Hipotecario VII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/04/29 Hipotecas residenciales 10.276 2,0%) 154/ 0f
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2006/05/26 Hipotecas residenciales 27.188 3,6%) 798 0]
Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/03/28 Hipotecas residenciales 27.178 2,7%)| 1.090! 0|
Rural Hipotecario X,F.T.A. MOODY'S 2008/06/25 Hipotecas residenciales 0 0,0%) 0 0|
Rural Hipotecario XI,F.T.A. MOODY'S 2009/02/25 Hipotecas residenciales 38.155 2,0%) 38.678 0]
Rural Hipotecario XII,F.T.A. MOODY'S 2008/06/25 Hipotecas residenciales 0 0,0%| 0 0|
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/11/18 Hipotecas residenciales 15.951 3,0%) 309 0f
Ruralpyme |, FTPYME FTA MOODY'S 2004/11/23 Préstamos a empresas 0 0,0%) 0 0|
Ruralpyme Il, FTPYME FTA MOODY'S, FITCH 2006/11/24 Préstamos a empresas 4.405 2,1%) 452] 0|
Ruralpyme Ill, FTA MOODY'S 2007/12/19 Préstamos a empresas 34.504/ 9,1%) 31.659 0|
Ahorro y titulizacion FTPYME |, FTA MOODY'S, FITCH 2003/12/16 Préstamos a empresas 0 0,0%) 0 0|

157.657 73.140] [
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El calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los requerimientos minimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido por la Seccién Cuarta del Capitulo Cuarto de
la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia para la aplicacion del método estandar a las exposiciones

de titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2010, el desglose de las exposiciones titulizadas atendiendo a su situacién
financiera y contable era el siguiente (exposiciones titulizadas correspondientes a la Entidad,
expresadas en miles de euros):

Exposiciones Exposiciones
- o : o Exposiciones Exposiciones Correccione_s de valor titulizadas no titulizadas
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones titulizadas no — por deterioro de dudosas dudosas
dudosas il G SEiEses activos "ajustadas a RP26" "ajustadas a

*) RP26" (*)
Rural Hipotecario |,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario II,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario IIl,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario IV,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario V,F.T.H. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario VI,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario VII,F.T.A. Hipotecas residenciales 9.651 631 81.718 9.645 631
Rural Hipotecario VIII,F.T.A. Hipotecas residenciales 26.270 967 248.364 26.223] 965
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 25.237 2.290 588.791 24.917 2.261
Rural Hipotecario X,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario XI,F.T.A. Hipotecas residenciales 37.457 906 408.045 37.254 901
Rural Hipotecario XII,F.T.A. Hipotecas residenciales 0 0 0| 0| 0
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. Hipotecas residenciales 15.574 395 141.362 15.557 394
Ruralpyme |, FTPYME FTA Préstamos a empresas 0 0 0| 0| 0
Ruralpyme Il, FTPYME FTA Préstamos a empresas 4.041 385 79.536 4.022 383
Ruralpyme Ill, FTA Préstamos a empresas 33.364 1.481 711.222 33.037 1.467
Ahorro y titulizacion FTPYME |, FTA Préstamos a empresas 0 0 0 0 0
151.593 7.055 2.259.037 150.654 7.003

Atendiendo a su ponderacién de riesgo, la distribucién de las exposiciones de titulizacion
(retenidas y adquiridas a terceros) era la siguiente a 31 de diciembre de 2010:

Exposiciones de titulizacion
Distribucion por ponderaciones de riesgo

Exposicién neta
antes de técnicas
CRM y factores de

conversion

Requerimientos de
recursos propios

crédito

20% 24.545 393
50% 35.985 1.439
100% 526 42
350% 4.500 1.260
1250% 5.424 5.424
Otras ponderaciones y efectos de los limites de las exposiciones titulizadas 1.252 960
Total exposiciones de titulizacion sujetas a requeri mientos por riesgo de 72232 9518

La Entidad no ha participado en ninguna titulizacion sintética ni con estructuras autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se

transfieren:

* Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

e Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance y se continda valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:
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0 Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

0 Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

* Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, se distingue entre:

0 Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

0 Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continua
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado es
el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido
se mide por su coste amortizado o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide por su valor razonable.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, la Entidad ha
aplicado las reglas establecidas en la Seccién Tercera del Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia, recogiéndose a continuacién los aspectos mas destacables a 31 de diciembre de
2010.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito empleadas
Las principales técnicas de reduccién de riesgo de crédito aplicadas por la Caja en el cdlculo de los
requerimientos de recursos propios (método estandar), siempre y cuando cumplan todos y cada
uno de los requisitos de admisibilidad establecidos por la legislacion vigente, han sido las
siguientes:
e Acuerdos de compensacion de operaciones de derivados bajo contratos CMOF o ISDA
e Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras operaciones vinculadas al mercado de
capitales
e Garantias reales de naturaleza financiera, entre las que cabe destacar depdsitos en
efectivo, valores representativos de deuda, acciones, bonos convertibles y participaciones
en instituciones de inversién colectiva
* Garantias de firma
A ellas cabe afiadir las garantias de naturaleza hipotecaria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccién del riesgo de crédito” (en el sentido estricto del
término, es decir, técnicas a las que les es de aplicacion la Seccion Tercera del Capitulo Cuarto de
la Circular 3/2008 y como tales se reflejan de manera diferenciada en los estados de solvencia),
tienen una elevada relevancia en el calculo de los requerimientos de recursos propios,
procediendo bajo determinadas condiciones a su reduccidn a través de la ponderacién en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.
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b) Politicas y procedimientos de gestion y valoracion de garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la Caja proporcionan coberturas del
riesgo de crédito juridicamente validas y eficaces en todas las jurisdicciones relevantes. En este
sentido, la Asesoria Juridica de la Caja ejerce un papel activo en la elaboracién y el andlisis de
todos los contratos que se utilizan para la constitucién de cualquier tipo de garantia o colateral,
garantizando que en los mismos se reconoce la posibilidad de exigir juridicamente la liquidacién
de las mismas en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normativa vigente en cada momento.

La aplicacion de garantias a efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios es el
resultado de un analisis exhaustivo de todas y cada una de las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

* Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentados, en la evaluaciéon del cumplimiento
de los requisitos establecidos por la normativa vigente para cada tipo de garantia (o
instrumento similar)

e Garantia o instrumento similar de manera individual: para cada garantia o colateral
concreto perteneciente a una de las técnicas de reduccidon del riesgo de crédito
consideradas admisibles conforme al analisis anterior, los sistemas desarrollados en la Caja
verifican de manera individualizada el efectivo cumplimiento de los requisitos de
admisibilidad, su valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia para la consideracion,
bajo el método estandar, de las técnicas de reduccién del riesgo de crédito, la Caja ha aplicado el
método amplio de valoracion de garantias, asi como el método supervisor para el célculo del valor
ajustado de la exposicion.

¢) Concentracion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito
La concentracidon de las técnicas de reduccion de riesgo de crédito debe observarse desde una
doble perspectiva:

* Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito aplicadas: en el caso de la Caja el
volumen mas representativo de garantias corresponde a garantias hipotecarias.

* Proveedores de garantias: la Caja dispone de sistemas de evaluacién continua de los
riesgos crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un mismo proveedor de
garantias. En este sentido, las politicas y los procedimientos implantados procuran una
adecuada diversificaciéon del riesgo, siempre que las condiciones de los mercados lo
permitan, vigilando sus concentraciones de riesgo y adoptando, en su caso, las medidas
oportunas para corregir aquellas situaciones que comporten la asunciéon de un excesivo
nivel de riesgo.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubiertas por tipos de garantia

A continuacidn se muestra el valor total, a 31 de diciembre de 2010, de |la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia, tras la compensacion, en su caso, entre las
partidas del balance y fuera de balance asi como la aplicacién de los ajustes de volatilidad (cifras
en miles de euros):
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Exposicién neta .
P . Garantias reales de
e . . . antes de técnicas . ) Derivados
Distribucion de las exposiciones por categorias de activos Garantias de firma e naturaleza
CRM Yy factores de de crédito . .
. financiera
conversion
Administraciones Centrales y Bancos Centrales 11.700 0 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales 9.801 0 0 0
Entidades del sector publico y otras instituciones sin fines de lucro 200 0 0 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0 0
Instituciones 93.919 0 0 0
Empresas 166.391 2.763 0 3.849
Minoristas 274.864 1.907| 0 7.114
Exposiciones garantizadas con inmuebles 299.209 0 0 0
Exposiciones en situacién de mora 20.359 0 0 30
Exposiciones de alto riesgo 30.083 0 0 12
Bonos garantizados 14.084 13.897 0 0
Posiciones en titulizaciones 72.232 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacién crediticia a corto 0 0 0 0
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC) 0 0 0 0
Otras exposiciones 52.352 0 0 30
Total 1.045.194 18.567 0 11.035

Al cierre del ejercicio 2010 no se habian aplicado otras técnicas de reduccién del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.

Las exposiciones garantizadas con inmuebles corresponden en su gran mayoria a hipotecas sobre
inmuebles de caracter residencial en relacion con las cuales las politicas de concesidn de la Entidad
se caracterizan por su prudencia, siendo excepcional la concesion de financiacion a solicitudes que
excedan de un ratio “loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en el caso de hipotecas sobre
inmuebles residenciales y del 60% en hipotecas sobre inmuebles comerciales. En este sentido, los
datos a 31 de diciembre de 2010 de la cartera hipotecaria de la Entidad eran los siguientes

(exposicion expresada en miles de euros):

T TV ITeard
Distribucion por tramos de LTV de la cartera hipote  caria C . considerand
- ™ Exposicion original LTV media
(titulizada y no titulizada) o]
Hipotecas sobre inmuebles comerciales:
LTV inferior al 60% 18.606 38,86% 38,73%
LTV entre el 60% y el 80% 12.784 67,63% 67,32%
LTV superior al 80% 2.281 89,85% 85,84%
33.670 48,57% 48,32%
Hipotecas sobre inmuebles residenciales:
LTV inferior al 50% 107.489 31,63% 31,58%
LTV entre el 50% y el 80% 243.497 66,04% 65,88%
LTV entre el 80% y el 95% 46.731 86,99% 85,69%
LTV superior al 95% 26.565 105,13% 99,24%
424.282 53,88% 53,62%
Otras hipotecas:
Comerciales con LTV superior al 150% (a) 71 175,42% 162,56%
Residenciales con LTV superior al 150% (a) 1.388 342,04% 109,02%
Otros inmuebles 0 0,00% 0,00%
1.459 326,96% 110,79%
Exposicion total cartera hipotecaria 459.411 55,24% 55,07%
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5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2010, la Entidad no tenia cartera de negociacidén a efectos contables ni de
solvencia.
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6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basico, de conformidad con lo establecido en el
Capitulo Octavo de la Circular 3/2008 de Banco de Espaia. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2010 han sido los siguientes:

Requerlmlentos minimos de regursos Propios por ries go lEE s ErTEs
operacional
Ingresos relevantes antependltimo ejercicio 34.469
Ingresos relevantes penultimo ejercicio 33.986
Ingresos relevantes (ltimo ejercicio 30.217
Media anual ingresos relevantes 32.891
Requerimientos de recursos propios por riesgo opera cional 4.934

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revision detallada del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimientos establecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservador de los contemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operacional, siendo su conclusién la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios por Pilar 2. En este sentido, histéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sido reducida y la efectividad de las técnicas de
mitigacion, alta.

En el momento actual, la Entidad se encuentra en proceso de implantacion de un modelo de
gestion y control del riesgo operacional que permitira entre otros aspectos intensificar los
controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesgo, fomentando una cultura
interna orientada a la mejora continua.
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7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE
NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de valoracion aplicados

7.1.1 Definicion y clasificacion de los instrumentos de capital

Un “instrumento de capital" es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capital se clasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

0 Cartera de negociacion: incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios y los
derivados financieros que no se consideran instrumentos de cobertura contable.

0 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de
negociacién, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable y los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacidn se gestionen
conjuntamente con "pasivos por contratos de seguro" valorados por su valor
razonable o con derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable, o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

e Activos financieros disponibles para la venta: incluye los instrumentos de capital emitidos
por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se
hayan incluido en la categoria de "activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

* Participaciones en entidades asociadas: incluye los instrumentos de capital emitidos por
entidades asociadas.

7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su coste de adquisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

* Los instrumentos de capital, excepto aquellos cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran a su "valor razonable", sin deducir ningun
coste de transacciéon en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua, y debidamente informadas en la
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
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mercado organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién" o "precio de
mercado").

* Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para
estimar su valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

* Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos, las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos
y las que correspondan a otras variaciones en el precio de los activos.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion" permanecen formando parte del patrimonio neto
de la Entidad hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacién del activo en el que
tiene su origen, en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2010, las participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacién de la Caja ascendian a 23.580 miles de euros. Su composicion atendiendo a la
finalidad de la cartera, el tipo de contraparte y su cotizacion en mercados organizados, se muestra
a continuacion:
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Participaciones e instrumentos de capital no inclui
cartera de negociacion

dos en la

Miles de euros

Finalidad de la cartera:
Cartera mantenida con animo de venta
Cartera mantenida con fines estratégicos

Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito
Acciones de otras sociedades espafiolas
Acciones de otras sociedades extranjeras
Participaciones en fondos de inversién

Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados
No cotizados

16.145
7.435

23.580

7.293
16.287

23.580

16.145
7.435

23.580

El valor razonable de la cartera estimado conforme a los principios y criterios descritos con
anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2010 a 24.910 miles de euros, sin que se aprecien
diferencias relevantes en relacion con el valor en libros de los valores que componian la cartera a

la citada fecha.

A 31 de diciembre de 2010, los ajustes de valoracion registrados contablemente en el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable de los instrumentos de capital clasificados como
“activos financieros disponibles para la venta” ascendian a 1.330 miles de euros. Conforme a lo
establecido por el Capitulo Tercero de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de ese importe, 599

miles de euros se han considerado recursos propios de segunda categoria.
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA CARTERA DE
NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcion de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Los principales indicadores utilizados para analizar la magnitud de la exposicidn al riesgo de tipo
de interés son:
* Sensibilidad del margen financiero o de intermediacidn: se estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcion del escenario (o escenarios) de tipos de
interés previsto asi como de un determinado comportamiento de las masas de balance,
analizandose de forma global los desfases temporales que se producen entre los
vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas de activo y pasivo. En el caso de
productos sin vencimiento contractual, se aplican determinadas hipdtesis basadas en la
evolucidn histérica de los mismos.
De este modo, mensualmente se realiza una simulacion del margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinados supuestos de comportamiento como
son el crecimiento de cada una de las partidas del balance, hipdtesis de renovacion
respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revisiéon de cada tipo de operacion,
supuestos relativos a amortizaciones anticipadas de préstamos y distintos escenarios de
tipos de interés.
e Sensibilidad del valor econdmico: el nivel de riesgo también se analiza desde |a perspectiva
del valor econémico, medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidad descontando los flujos futuros esperados.

A continuacion se muestran los resultados obtenidos a 31 de diciembre de 2010 en los indicadores
citados:

La Entidad esta posicionada a favor de bajadas de tipos de interés, si bien, tanto las bajadas como
las subidas de tipos de interés, producen un efecto positivo sobre el valor econdmico y sobre el
margen financiero de la Entidad.

En términos de Margen Financiero, el impacto ante una variacién de +200 puntos basicos es de -
1.854 miles de euros, equivalente a un -9,33% del mismo. En términos de Valor Econdmico, el
impacto ante una variacién de +200 puntos basicos es de 1.565 miles de euros, que equivale a un -
0,83% del valor econémico, y un 1,57% de los recursos propios de la Entidad.

El impacto potencialmente adverso para la Caja se situa muy por debajo de los limites regulatorios
(20% del valor econémico y 50% del margen financiero) que establece la Circular 3/2008 en su
Norma Centésima Sexta para ser considerada entidad outlier y exigir requerimientos de capital por
este tipo de riesgo asi como la adopcidon de medidas correctoras. Ello se encuentra corroborado
por la experiencia histérica de la Entidad, que acredita un impacto adverso potencialmente bajo
de las variaciones de tipos de interés sobre el valor econdmico y el margen financiero, a lo que han
contribuido los controles implantados y el seguimiento realizado de este riesgo.
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